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BCTYII

AKTyaJbHiCTHL TeMH. B ymoBax rio6anbHOI CBITOBOI 1HTErpallii BaKJIMBOTO
3HAYCHHA M7 YKpainum HaOyBalOTh THUTaHHS 3aly9eHHS B EKOHOMIKY KpaiHH
1HO3EMHHX 1HBECTHIIIM, OJHI€I0 3 HalWeDEKTUBHIMUX (OPM 3IIHCHEHHS SIKUX €
CTBOPEHHS TIJANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTUIISIMA. Taki MIANPUEMCTBA
BIJIITPalOTh 3HAYHY POJIb B YKPAIHCHKIA €KOHOMIII, 30KpeMa, CIPUSIOTh 3aITy4CHHIO
JOaTKOBUX (DIHAHCOBUX PECYpCiB, PO3IIUPEHHIO TOPrOBEIbHUX BIAHOCHH 13
3apyOlKHUMHM KpaiHaMH, CTBOPEHHIO JOJATKOBMX Ta 30€pEKEHHIO I1CHYIOUHX
pobounx Miciib, 3a0€3MeUyI0Th JOCTYIl JO0 CYYacCHUX TEXHOJIOTid, PO3BUHEHUX
MoZielied  KOPHOpPAaTUBHOI'O  YNPAaBIIHHS, THUM CaMUM CTHUMYJIOIOYH  TPOIEC
BUPOOHUIITBA 1 CTBOPIOIOYM KOHKYPEHTOCIIPOMOXHY MpOIYyKIi0. MK TuM, SK
cBiquath naHi [lep:kaBHOI CiIy’)kOM CTaTUCTUKU YKpaiHu, MPOTATOM OCTaHHIX POKIB
CIIOCTEPITaEThCA 3MEHIIEHHS O0CITY 3alydeHUX MPSMHUX 1HO3EMHUX I1HBECTHUIIN B
eKOHOMIKY Ykpainu. Tak, ctanoM Ha 1 numnus 2015 poky oOcsr mpsMUX 1HO3EMHHUX
1HBECTHUIIIA (aKI[IOHEPHUN KamiTajl HEPEe3UJICHTIB) 3 IMOYaTKy IHBECTYBaHHS CKJIaB
42,851 mupa. non. CILIA, mo wa 7,17 mupa. non. CIIA menme, Hix Ha 1 numHs
2014 poxy, ta Ha 12,47 mapna. non. CILIA menme, Hix Ha 1 nunasa 2013 poky.

[Ipy 1bOMY JISUTBHICTH MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMM  1HBECTHUIISIMHU
CYNPOBOKYETHCS HU3KOIO MpoOJieM, SKi 3yMOBJICHI, 30KpeMa, HE3aBEPIIEHICTIO
PO3pOOKH OKpEMHUX acIeKTiB iX MPaBOBOTO CTATyCy, Cepei SKUX HAOYTTS CTaTycy
TaKMMU TIANPUEMCTBAMHU, peajizallisi HIMHU CBOIX MpaB 1 000B’A3KIB TOLIO.

Ha BigHOCHHU 1110710 CTBOpEHHS, QYHKIIOHYBAHHS, TPUMUHEHHS TiITPUEMCTB
3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHUIIISIMH TOIIUPIOIOTHCS TMOJOXKEeHHsT ['ocrmogapchkoro Ta
3emMenbHOTO0 KOJACKCIB YKpaiHu, crhemiaibHoro 3akoHy Ykpaiam «IIpo pexum
1HO3€MHOT'O 1HBECTYBAaHHS» Ta 1HITUX HOPMATHUBHO-TIPABOBHUX aKTIB, IO PETYIIOIOThH
CTaTyCc CyO’€KTIB TOCIOJApIOBAHHS B3araii, 1 BKa3aHUX MiANPUEMCTB, 30Kpema.
OpmHak OKpeMi MOJOXKEHHS 3a3HauY€HUX HOPMATHUBHO-TIPABOBUX aKTIB MIOAO CTATYCY
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH IHBECTHIISIMA MICTSATh HHU3KY MPOTUPIY Ta IHIIUX

HEJIONIKIB, Kl MOTpeOylOTh YCYHEHHs, 30Kpema, I0JI0 HaOyTTs Ta MPUIMHEHHS



CTaTyCy TAaKuX IMIANPUEMCTB, MaWHOBOI OCHOBU iX MiSUIBHOCTI, 3a0€3MEeYeHHS
rapaHTiil paB 3aXUCTY.

Pi3H1 acriekTd mpaBOBOTO CTaTyCy MHiAMPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTHUIIISIMU
JAOCTKYBaJIM BITYM3HSAHI HaykoBii, 30kpema, O.M. Binnuk, .M. XKopnokyii,
O.P. Kibenko, B.M. Koccak, B.A.Manura, B.B.Iloeaurok, O.C. Cemepak,
HL.E. ®enopuyk, C.M.Xema, a Takox pociiiceki — H.M. Bo3HeceHcbKa,
H.I'. Hoponina, H.I'. Cemmmtorina, 1.3. ®apxyraunoB Ta inmi. OnHak ix poOOTH B
OCHOBHOMY IPHUCBSYEHI MpoOIeMaM 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS, a IIJNPUEMCTBA 3
1HO36MHUMHU 1HBECTHUIISIMU TPU IILOMY PO3IVISAAIOTHCS K OJHA 3 (OPM TaKoro
iHBecTyBaHHs. [IMTaHHA TPaBOBOrO cTaTycy KOMEPIIMHMX oOpraHizamiii 3
1HO3EMHUMHA 1HBECTULIISIMU B Pociiicekiit denepartii TIOCIIIKEHO
0O.0. OBunHHUKOBUM B jaucepTamiiiniii  podori 2005 poky («IIpaBoBoe
pEryJIUpOBaHKUE JCATEIHPHOCTH KOMMEPYECKUX OpTraHu3alliii ¢ WHOCTPaHHBIMU
UHBECTULIUSIMUY). Pa3oM 3 TUM KOMIUIEKCHOTO JOCIHIJKEHHS MPAaBOBOIO CTATYCY
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH I1HBECTHUIIISIMH B HOBHX EKOHOMIUYHHUX YyMOBaX, IO
CKJIaJIMCsl B YKpaiHi, He IPOBOIUIIOCK.

HaBeneHe BKa3ye Ha akTyaJlbHICTh Ta JOLUIbHICTH HAYKOBOTO JOCIIHKEHHS
MPaBOBOTO CTaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHIIISIMH, IO 1 CTajo
HIATPYHTSAM JUIsl BUOOPY TEMH JAHMCEpTaIlii.

3B's130k  po0OTHM 3 HAYKOBMMH MporpamMamMu, IUIAaHAMH, TeMaMU.
JuceprariitHa po0OoTa BHKOHAaHA 3TiAHO 3 IUIAHOM HAaYKOBO-JIOCTITHUX POOIT
JIOHEIbKOTO HAIIOHAJILHOTO YHIBEPCUTETY B paMmkax TeM: «locnogapchbKo-TpaBoBe
3a0e3MeyeHHs]  PO3BUTKY  C€KOHOMIKM  YKpaiHW»  (AepkaBHa  peecTpailis
Ne 0108U003267), «P0o3BUTOK MpaBOBOI CUCTEMH YKpaiHU: CTaH Ta MEPCHEKTHUBU
(mepxaBHa peectparist Ne 0112U002868), B Mexkax SKUX TUCEPTAHTKOI MPOBEICHO
JOCTIPKEHHSI TPAaBOBOTO CTAaTyCy MIJIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMU Ta
3aMpONOHOBAHO HUISIXU YAOCKOHAJIEHHS CTATyCy LIUX CyO’€KTIB.

Mera i 3aBaaHHsA JOCHiIKeHHsl. MeETO JaHOTO JUCEPTAIIHHOTO
JOCIIDKEHHS € po3po0Ka 1 00TpYHTYBaHHS MPOIMO3HUIIIH 3 yIO0CKOHAJICHHS MPABOBOTO

CTaTyCy TMIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHIIIIMH Ha OCHOBI JOCIIJIPKCHHS



3aKOHOJIAaBCTBA YKpaiHM Ta IHIIMX KpaiH, NPaKTUKU MOro 3acTOCYBaHHS 1
BIJIMOBITHAX TEOPETHYHUX 3acajJ CTOCOBHO BKa3aHUX IIAMPUEMCTB Ta CYO’€KTIB
roCIoOJaprOBaHHs Y IIJIOMY.

Jlnia peanizariii BKa3aHOT METH ITOCTABJICHO Ta BUPIIIIEHO HACTYITHI 3aBJaHHS:

aHai3 Ta YTOYHCHHS BU3HAYCHHS TOHATTS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH
1HBECTHUIIISIMU, BUJIIJICHHS BU/IIB TAKUX I1IIPUEMCTB;

aHalli3 3aKOHOJABCTBAa WIOJO0 CTAaTycy MIANPUEMCTB 3  1HO3EMHUMHU
1HBECTHUIISIMU, OOTPYHTYBAHHSI HAIIPSIMIB HOTO yI0CKOHATICHHS;

JOCITIDKEHHSI Ta JOOIpPAaILIOBaHHS IMOJOXXEHb 00 HAOYTTS 1 NMPUIIMHEHHS
MIPaBOBOTO CTaTyCy MiAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH;

JOCITIKEHHS Ta KOHKPETHU3allisl TI0JIOKEHb I1110]I0 MAaHHOBOI OCHOBH JisSJTbHOCTI
MIIITPUEMCTB 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH;

aHalli3 MpaB Ta OOOB’S3KIB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHULISMU 3
OOTPYHTYBaHHSM IMPOMO3HUIIII CTOCOBHO 3MICTY IIUX IPaB 1 000B’SI3KIB;

aHaJli3 Ta JOOIpAIfOBaHHS NHUTAHHA MIOJO TapaHTIl MpaB MiINPUEMCTB 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIISIMU.

06 ’exmom 0ocniodicenHs: BUCTYNAIOTh CYCITUTbHI BITHOCHHHU, IO CKJIAJIAIOTHCS
B MPOIIECl CTBOPEHHS, (YHKIIIOHYBAaHHS Ta MPUMUHEHHS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH
1HBECTHIISIMU.

IIpeomemom Oocniodxicennss € MPAaBOBUM CTATyC MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHULISIMU.

MeTtoau gociaigkeHHss. MeTOI0JIOTIYHY OCHOBY JOCHIDKEHHS CKJIATU SIK
3araJbHOHAYKOBI, TaK 1 CHEIiaIbHO-HAYKOBI METO/M MMi3HAHHS, a caMe: ICTOPUIHUH,
NOPIBHSUIBHO-TIPABOBUM, CHOCTEPEKEHHS, I1HAYKIIT 1 AEAYKIil, aKCIOMaTHYHHM,
(dhopManbHO-IOPUANYHUN, CUCTEMHO-(DYHKITIOHAIbHUNA. 30KpeMa, ICTOPUYHUI METO]T
3aCTOCOBYBaBCS B XOJIl aHaII3y CTAHOBJIEHHS 1 PO3BUTKY 3aKOHOJABCTBA MO0
CTaTyCy MIANPUEMCTB 3 IHO3EMHUMU 1HBECTUIISIMU; MOPIBHSUIBHO-TIPABOBUN METOH —
Ipy TOPIBHSHHI BIJMOBIIHUX HOPM 3aKOHOJABCTBAa YKpaiHW Ta IHIIUX KpaiH 3
METO0  (pOpMYyBaHHS  MPOMO3UIIN MO0  yJAOCKOHAJICHHS  BITYM3HSHOTO

3aKOHOJIAaBCTBA 3 YpaxXyBaHHSAM 3apyODKHOrO JA0CBiAy. Meron crocTepekeHHs



BUKOPUCTAaHO TIPU Yy3arajbHEHHI TMPaKTUKU CTBOPEHHA Ta (YHKI[IOHYBaHHS
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMH. 3 BHUKOPHUCTAHHAM METOMIB 1HAYKIII 1
JEYKIii Ta aKCIOMAaTHYHOTO METOJy KOHKPETH30BAaHO OCHOBHI aCIIEKTH MPABOBOTO
CTaTyCy MIANPHUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHIISIMU. 3a JTOMOMOTOK0 (popMalbHO-
IOPUIUYHOTO METOAY MIATOTOBICHO TMPOIMO3HINI 3 YAOCKOHAJICHHS YWUHHOTO
3aKOHOJABCTBA IIOJ0 CTATyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIIISIMM, a
3aCTOCYBaHHS CHCTEMHO-()YHKIIIOHATLHOTO METOY JO3BOJIMIIO CHCTEMATH3yBaTH Ta
JTOOTIPAITFOBATH MOJIOKEHHSI CTOCOBHO OCHOBHHMX €JIEMEHTIB 1IbOT'O CTaTyCY.

TeopeTHyHy OCHOBY IIPOBEJEHOIO JOCHIDKCHHS CKJIald POOOTH BUYCHHUX,
IPUCBSYEHI MUTAHHSAM IMPABOBOTO CTATyCy CyO’€KTIB rOCIOAApIOBAHHS B3araii Ta
MIANPUEMCTB 3  1HO3EMHUMHM  IHBecTUIsiMH, 30kpema:  O.A. bensHeBuu,
A.I'". bo6koBo1, B.M. I'aiiBopoHCBKOTO, O.B. TI'aparonnua, P.®. I'punroka,
C.M. I'pynHHATIBKOT, P.A. JI)xabpainosna, 3.M. 3amenrod, O.P. 3enpainoi,
M.I'. IcakoBa, B.M. KpaBuyka, B.B.Jlantea, [.M. Jlrobumona, B.K. MamytoBa,
O.I1. TlonuepkoBuoro, I'.B. Ilponcekoi, B.B. Pe3nikosoi, O.B. Tutosoi, [.B. Tpyma,
B.B. Xaxymina, B.C. lllep6unu, O.C. SIlHKOBO1 Ta 1HIII.

Emmipuuny 6a3y DOCHiIKEHHS CKJIAdd MaTepiaiad IIsUIbHOCTI BIATOBITHUX
OpraHiB JIepKaBHOI BJIAJH, MIIITPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU, CTATUCTHYHI
JlaHl, a TaKOX y3araJIbHEHHS MPAKTUKH, 10 MICTAThCS y MaTepiajiax MepioguyHOTO
APYKY.

HaykoBa HOBM3HA OTPMMAaHHX Pe3YJbTATIB IOJISTAE Y TOMY, 110 BIEPIIE Y
BITUM3HSHIN Haylll TOCMOJAPCHKOTO IpaBa IPOBEJAECHO KOMIUIEKCHE JIOCIIIKCHHS
MIPaBOBOTO CTAaTyCy MIANMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMH, HAa OCHOBI YOTO
JOOTIPAIIbOBAHO pPaHillle B1JIOMI Ta PO3pOO0JIEHO HOBI IMOJOKEHHS CTOCOBHO TaKOTO
CTaTyCy 1 MiATOTOBJICHO MPOTO3HUIIii, HATIPABJICHI HA HOTO yIOCKOHAJICHHS.

HaykoBa HOBM3Ha OJiep>KaHUX Yy JUCEPTAIlii pe3yJbTaTiB KOHKPETU3IYETHCSI B
HACTYITHUX MOJIOKCHHSX.

Bnepuwe:

OOTpYHTOBAHO TMPOIO3UIIIT 1100 BCTAHOBJICHHS OCOOJIMBUX BHUMOI JIO

HallMEHYBaHb 1HO3EMHMX MIJIPUEMCTB Ta CHUIBHUX MIANPUEMCTB 13 3HAYHOIO Ta



BUPIIIAJILHOIO YYacTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB 13 3a3HAYEHHSIM TOro, IO TakKi
HallMEHYBAaHHS MMOBMHHI MICTUTH 1H(QOPMAIIIO PO BUJ MiAMPHEMCTBA (CIUIbHE a0
1HO3eMHE), IoTr0 opraHi3aliifHo-paBoBy (GOpMy Ta Ha3BY;

3allPOIIOHOBAHO TEPIOAM3AIII0 PO3BUTKY 3aKOHOAABCTBA IIOAO CTaTyCy
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIIISIMU 13 BHUJAUICHHSM IIECTH TEPIOJiB, IO
XapaKTEPU3YIOThCS IEBHUMHU OCOOJIMBOCTAMHM CTATYCy TAKUX MIJNPUEMCTB: MEPIIHA
— 30-11 poxu XIX crt. — 1917 p.; apyruit — 1917 p. — 20-11 poxku XX cr.; Tperiit — 30-
Ti poku — 1o4. 80-x pokiB XX cr.; yeTBepTuii — mod. 1980-x — cepenuna 1991 p.,
AKUWA oxorutroe Tpu mianepionu: 1) 1983 — 1987 pp.; 2) mou. 1987 p. — 1990 p.;
3) 1990 p. — cepenuna 1991 p.; mw’satuii — cepenuna 1991 p. — mou. 1996 p.; mocrtuii —
no4. 1996 p. 1 10 CbOroACHHS;

apryMEHTOBAaHO TO3aKOHKYPCHE HaJaHHS B OPEHAY 3E€MEJIbHUX IIJISHOK Ta
IHIIOrO MaifHa Jep>KaBHOI 1 KOMYyHaJbHOI (OpM  BJIACHOCTI 1HO3EMHUM
MIJNPUEMCTBAM Ta CIUIBHUM MIANPHUEMCTBAM 13 3HAYHOIO YU BUPIIIAIHHOK yYaCTHO
1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB Yy pa3l BUKOPHUCTAHHS Takoro MaifHa Juid peajizamii
IHBECTHUIIMHUX TPOEKTIB y MPIOPUTETHUX TaTy35X EKOHOMIKA ab0 MPIOPUTETHUX
IHHOBALIMHUX MPOEKTIB.

Yoockonaneno nonoscenns wo0o:

BU3HAUEHHSI TIOHATTS «IIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMHM IHBECTHUIIISIMU» 3
YTOYHEHHSM, 1110 TAKUM € CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHM MiANPUEMCTBO, Y
AKOMY €JJUHUM 3aCHOBHMKOM (YYaCHUKOM) YHM OJTHUM 13 3aCHOBHUKIB (YUaCHHUKIB) €
1HO3EMHHUN 1HBECTOpP HE3aJieKHO BiJ PO3MIpy HWOro YacTKM Yy CTaTyTHOMY
(ckaseHoMy) KarmiTaii;

BU3HAYEHHSI TIOHATh 1HO3€MHOTO TIANPUEMCTBA Ta CIUJIBHOTO MIANPUEMCTBA K
BU/IIB MIAMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU TUISIXOM YTOYHEHHSI, 110 1HO3EMHHUM
MIIPUEMCTBOM € CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHM MiAMPUEMCTBO, CKJIIAJ
3aCHOBHUKIB (YYaCHHMKIB) SIKOTO MPEICTABICHO JMIIE 1HO3EMHHUMH 1HBECTOpaMU
(omHUM abo OUIbBINE), a CIUIBHUM IMANPUEMCTBOM € CTBOPEHE 3a 3aKOHOJIaBCTBOM
VYKpaiHu MIANPUEMCTBO, CKJIaJ 3aCHOBHUKIB (YYaCHHMKIB) SIKOIO MPEJCTABIECHO

OHUM a0o0 OuIbllle 1HO3EMHUMH I1HBECTOpaMU Ta OJHUM ab0 OUIbIIE 1HIIUMHU



cy0’eKkTamMu, 110 HE € IHO3EMHUMU 1HBECTOPAMM;

HAOyTTS MPaBOBOTO CTATyCy MiANMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIISIMHA 3
YTOYHEHHSIM, 10 MOMEHTOM HaOyTTS 1IbOro CTaTycy HOBOYTBOPEHUM
MIIMPUEMCTBOM  3alPOTIOHOBAHO BH3HAYMTH MOMEHT JEpP)KAaBHOI peecTparrii
1HO3EeMHOTO (CHUIBHOTO) MIAMPUEMCTBA K IOPUIUYHOI 0COOM, a MOMEHTOM HaOyTTs
I[OTO CTaTyCy JIIOYUM MIAIPUEMCTBOM, IIOJI0 SIKOIO 1HO3EMHHUIM 1HBECTOp HaOYB
IpaBa 3aCHOBHHKA (Y4aCHHMKa) — MOMEHT JEepKaBHOI peecTparlii BiAMOBIAHUX 3MiH JI0
YCTAaHOBYMX JOKYMEHTIB I[bOTO MiANPUEMCTBA;

MPUTIMHEHHS MMPABOBOTO CTATYCy MIANPUEMCTB 3 1HO3€MHUMH 1HBECTHUIIISIMU 3
YTOYHEHHSM, 1110 MOMEHTOM MPUITUHEHHS IIHOTO CTATYCy 3alPOTIOHOBAHO BU3HAYUTH
MOMEHT JIep>KaBHOI peecTparlii MPUITMHEHHS CMUIBHOTO (1HO3E€MHOTO) MIINMPUEMCTBA
AK IOPUIANYHOT 0COOH, a Y BUNAJKaX MPUIMHEHHS HAJICKHUX 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY
(1HO3eMHHMM 1HBECTOpaM) IpaB 3aCHOBHUKA (y4aCHUKA) MiAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIIIMU — MOMEHT JIep>KaBHOI peecTpallii BIAMOBIAHUX 3MIH JI0 YCTAHOBUYHX
JIOKYMEHTIB I[bOTO T1IPHUEMCTBA;

nopsAKy opopMIIeHHS 0€3MUTHOTO BBE3EHHSI Ha TEPUTOPit0 YKpaiHU MaiiHa,
1[0 BHOCHUTBCS 1HO3EMHUMHU I1HBECTOpAMHM JO CTATyTHOTO (CKJIAJEHOI0) KamiTary
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH IHBECTHIlISIMU, a caMe: 3allpOIIOHOBAHO CKacyBaTH
MpaBWIo, SIKEe Mepeadadae HEOOXITHICTh IMOJBIMHOTO MIATBEP/KEHHS IMOJaTKOBUM
opraHoM (DaKTUYHOTO BHECEHHS TaKUX I1HBECTUIN TIUIIXOM IPOCTABJICHHS
BIJIMOBIAHOT BIIMITKUA Ha BEKCEJ1, BUJIAHOMY JJIs1 0(hOpMIIEHHSI O€3MUTHOTO BBE3CHHS
MaliHa, 1 BH3HAUUTH HATOMICTh, 1[0 IIOTAIICHHS BEKCEISA 3JIMCHIOETHCS
BeKcenenepxkaTesieM (MUTHIM OPTraHOM) Ha IMiJICTaBl TIOJIaHOTO HOMY JTOKYMEHTA MpO
Jep>KaBHY pPEECTparllito 1H03eMHOI 1HBECTHIIIT;

HaOyTTA MANPUEMCTBAMH 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH TIpaBa BJIACHOCTI Ha
3eMeJIbHI JUISTHKY MIISTXOM YTOYHEHHS, 110 BCTAHOBJICHI JUIsl 1HO3EMHHX FOPUIMYHUX
ociO6 ymoBM  HaOyTTd  mpaBa  BJACHOCTI  Ha  3€MEJIbHI  JUJISTHKH
HECLITbCHKOTOCTIOIAPCHKOTO MPU3HAYEHHS MOMIUPIOIOTHCS HA CIUIBHI MANPUEMCTBA 3

BUPIIIAIBHOIO YYaCTIO 1HO3€MHHX 1HBECTOPIB Ta 1HO3EMHI MIAMTPUEMCTBA.
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Hicmanu nodanvuiuii po36Uumox noi0HceHHs Wooo:

pPO3MOUTY CHUTBHUX MIAMPUEMCTB HA TPYNMH 3aJ€XKHO B PO3MIPY YacTKH,
HaJIeKHOT 1HO3EMHOMY 1HBEeCTOpy (IHO3eMHUM IHBECTOpaM) Yy iX CTaTyTHOMY
(cximameHoMy) KamiTalll, a caMe 3alpOoIOHOBAHO BUPI3HATU CHUIbHI MIAIPUEMCTBA 31
3BUYANHOIO ydacTio (wactka 10 10 BIACOTKIB), 13 3HAYHOK YyYacTio (dYacTka
ctaHoBUTH 10-50 BiICOTKIB) Ta 3 BUPIIATILHOIO YYaCTIO (4acTKa CTAaHOBUTH MmoHaj 50
BIJICOTKIB);

OCHOBHMX HalpsiMIB  yJOCKOHAJIEHHA 3aKOHOJABCTBA IOJAO  CTaTyCy
MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMM 1HBECTHIIIMH 3 OOIPpYHTYBaHHSM, IO TaKUMU
HanmpsiMaMu MOXyTh ctaTu: 1) Ha piBHI 'K VYkpainn — yTOuHEHHS BU3HAYCHHS
MOHATTS «IMANPUEMCTBO 3 1HO3EMHMMH I1HBECTHUIIISIMU», 3a3HAUCHHsI BU/IB TaKHUX
MIIIPUEMCTB (3 OJHOYACHUM YTOYHCHHSIM BHU3HAYEHHS TOHATTS «IHO3EMHE
HIAIPUEMCTBO» Ta 3aKPIIJICHHSIM BU3HAUYCHHS TOHSTTS «CILJIbHE MIANPUEMCTBOY);
2) Ha piBHI 3akoHy Ykpainu «[Ipo pekuM 1HO3EMHOI'O 1HBECTYBAaHHS» Ta IHIIMX
CHeIiaJbHUX 3aKOHIB — YTOUHCHHS HAasBHUX Ta 3aKPIIUICHHS HOBUX ITOJIOKEHB 1070
HaOyTTS Ta NPUIUHEHHS CTAaTycy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH,
MaiiHOBOI OCHOBHM JISJIBHOCTI TaKMX MIJANPUEMCTB, (OPM CTUMYIIOBAHHS IUX
MIIIPUEMCTB J0 peati3aiii 1HBECTHI[IMHUX TMPOEKTIB Yy NPIOPUTETHUX TaTy3siX
€KOHOMIKH 1 MPIOPUTETHUX 1HHOBALIMHUX MPOEKTIB, @ TAKOX IOJOKEHb CTOCOBHO
rapaHTii mpaB 3a3Hau€HUX CYO’€KTiB; 3) Ha pIBHI MIA3aKOHHUX HOPMATHUBHO-
MPAaBOBUX aKTIB — YTOYHEHHS MOJIOXKEHb 100 OpOpMIICHHS 0€3MUTHOTO BBE3CHHS
Ha TEpUTOPII0 YKpaiHW MaiiHa sIK BHECKIB 1HO3EMHHUX IHBECTOPIB JI0 CTAaTYTHHUX
(CkmameHnX) KamTamB IMIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHUIISAMHU, ACP)KaBHOI
peecTpallii 1HO3eMHHMX 1HBECTHLIA Ta KOHKpETH3allisl YMOB 1 MOPSAKY 3A1MCHEHHS
TaKUMU TAIPUEMCTBAMU TIPAB 1 000B’SI3K1B, 3aKPITUICHUX CIEIlaTbHUMHU 3aKOHAMU;

MPaBOBOTO PEKUMY MaifHA, K€ 3aKPITUTIOETHCS 3aCHOBHMKOM 32 1HO3EMHHUM
NOiJOPUEMCTBOM Ha MpaBl TOCHOAAPCHKOrO BIJAHHA, a caMe, 3alpolOHOBAHO
BCTAHOBJICHHS TIpaBa 3aCHOBHWKA BH3HAYaTH B YCTAHOBYMX JIOKYMEHTax TaKOTO
HIANPUEMCTBA  TEPEJIIK  BUMAJKIB, 3a SKUX 3IIMCHEHHS  MIJNPUEMCTBOM

IPaBOMOYHOCTI PO3MOPSAUKEHHS MOTpeOye MONEePeaHbOr0 OJAEpKaHHS 3TrOoAU
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BJIACHHKA,

3MICTY TpaB 1 00OB’SI3KIB MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU IUITXOM
OOTpYHTYBaHHS MPOIO3UIIIA CTOCOBHO: 1) HagaHHS 1HO3EMHUM IMIANPUEMCTBAM Ta
CHOUIbHUM MiJMPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO 1 BHUPIMIAJIBHOIO YYacTIO 1HO3EMHHUX
1HBECTOpIB, fKI peaji3yloTh I1HBECTUIINHI MNPOEKTH Yy TPIOPUTETHUX Taly3sIX
€KOHOMIKM a00 MpIOPUTETHI 1HHOBALIMHI MPOEKTH YU BHUCTYNAIOTh yYaCHUKAMH
TEXHOJIOTIYHUX TMAapKiB, IMpaBa Ha 3aCTOCYBAHHS 3HM)KEHOI CTaBKM IOJATKy Ha
npuOyTOK 3a YMOBH CHpPSIMYBaHHS BUBIJIBHEHHX Y 3B’SI3Ky 3 IIMM KOINTIB Ha
30UIbIIEHHST 0OCSTIB BUPOOHUIITBA, MEPEOCHAIICHHS MaTepiaJbHO-TEXHIYHO1 0as3u,
3aMpOBaKEHHSI HOBITHIX TEXHOJIOTIH;, 2) HaJaHHS 1HO3EMHHM MIiANPUEMCTBAM Ta
CIUJIBHUM MIANPUEMCTBAM 13 3HAYHOK 1 BHPIMIAJBHOK YYacTIO 1HO3EMHUX
1HBECTOpiB, sKI OepyTh ydacTh Yy peamsamii perioHalbHUX abo0 MICIEeBUX
IHHOBAIIIMHUX TMporpaM, IpaBa KOPUCTYBAaTHUCS MIbIaMH 13 CIUIATH MICIIEBUX
MOJIaTKiB Ta 300piB, HATAHUMHU TAKUM ITiIMTPUEMCTBAM Y BCTAHOBICHOMY TOPSIKY 3
pIIIEHHAM OpraHiB MICHEBOTO CaMOBpsAyBaHHS; 3) 3aKpiIUICHHA OOOB’SI3KiB
MIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHULIISIMU 1010 31MCHEHHS COIIaJbHOI MIsTBHOCTI,
B TOMY YHCJI1 HEJIOMYIIIEHHS MOTIPIICHHS CTAHOBUIIA iX MPAIIBHUKIB Y MOPIBHSIHHI 3
YyMOBaMH, BCTAaHOBJICHHUMH 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHU, Ta BUPIIICHHS TMHUTaHb
COIIaJILHOT'O PO3BUTKY MIMPUEMCTB 32 YYACTIO iX TPYJAOBUX KOJICKTHBIB;

rapaHTiil MpaB MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIISIMH 3 OOIPYHTYBaHHSAM
MPOMO3UIIIA 1110/10: 1) BCTAHOBJIGHHS TaKUX TapaHTId iX IpaB SK rapaHTtis y pasi
3MiHU 3aKOHOJIAaBCTBA, TapaHTisl 110/10 MPUMYCOBHUX BUJIYyUYEHbB, TapaHTisl KOMIICHCAITI1
1 BIOIIKOAYBaHHS 30WTKIB; 2) 3aKpilUICHHS TMpaBujia IMOJ0 HE3aCTOCYBaHHS
HECTIPUATINBUX 3MiH IIOJAaTKOBOTO, BaJIOTHOTO 1 MHUTHOTO 3aKOHOJABCTBa [0
1HO3EMHHUX MIJMPUEMCTB Ta CIUIBHUX MIANPUEMCTB 13 3HAYHOIO 1 BUPIMIAIHHOIO
y4acTIO 1HO3EMHHMX 1HBECTOPIB, SKI peani3yloThb 1HBECTULINHI TPOEKTH Yy
MPIOPUTETHUX Tally3sX EKOHOMIKM a0o0 TMpIOPUTETHI IHHOBAIIMHI TMPOEKTH YU
BHUCTYNAIOTh yYaCHUKAMU TEXHOJOTIYHUX TapKiB; 3) BU3HAYEHHS CTPOKY BUILIATH
MIJINPUEMCTBAM 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHUIISIMH KOMIICHCAIlli BTpaT 1 30MTKIB,

MMOHECEHUX IMMHU TMPUEMCTBAMHU BHACIIIOK PEKBI3HUIIIT HAJIEKHOTO iM MaifHa.
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IIpakTH4yHe 3HAYEHHS] OJeP:KAHUX Pe3YJbTATIB IMOJATa€ y TOMY, 1[0 BOHU
3aMOBHIOIOTh TMEBHOI MIPOI0 MPOTajMHy Yy HAyll TOCHOJApChKOro MpaBa MO0
CTaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU I1HBECTHUIISIMU. TeopeTuuHi y3arajibHEHHS,
BHCHOBKHU Ta MPOMO3HIIii, Ki CPOPMYIHOBAHO B POOOTI, MOKYTh OyTH BUKOPHUCTaHI
Ui TOAAJIBLIOTO YAOCKOHAJICHHS YMHHOTO 3aKOHOJABCTBA, IO BU3HAYA€E CTaTyC
HIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTHIISIMHU. JIMCKYCiHHI MOJOKEHHS Ta BHCHOBKH
aucepramnii MOXYTh CTaTH MIATPYHTAM MJii TOJANBIIUX HAYKOBHX JIOCIHIJKECHb
poOJieM MPaBOBOTO CTATYCY MIAMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU. [1o0KEeHHS
nucepTanii MOXKyTh OYTH BHKOPUCTAHI MPH MiATOTOBII BiAMOBIIHUX MIAPYYHHUKIB,
HAaBYAJIbHUX TOCIOHMKIB, KOMEHTapiB [0 HOPMATHUBHO-TIPABOBUX aKTIB, IO
BU3HAYAIOTh CTaTyC MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMM IHBECTHIISIMH, a TaKOX ¥
MPaKTUYHIA JISUTBHOCTI TaKUX CyO’€KTIB TOCMOAAPIOBaHHS MPHU BHUPILMICHHI OKPEMUX
MUTaHb LIOJ0 X CTATYyCy.

Oxpemi MOJIOKEHHSI Pe3yNbTaTiB JUCEPTallIfHOT pOOOTH BUKOPHUCTOBYIOTHCS
IpU BUKJIAJaHHI yu6oBoi AucuUILIiHU «['ocnogapcbke mpaBoy (3arajibHa 4YacTHHA) B
JloHenbkomy HaiioHaibHOMY yHiBepcuTeTi MOH VYkpainu (moBinka Ne 01¢c/0113-44
B 17 Bepecust 2015 p.). KpiMm Toro, pe3ynbTatv JOCHIIKEHHS PEKOMEHIOBAHO 0
BUKOPUCTAHHS B TMPaKTHYHIA JismbHOCTI CHITBHOTO  YKPaiHCHKO-HIMEIBKOTO
nignpuemMcTBa y Gopmi ToBapucTBa 3 0OMexeHO0r0 BiANMOBIAANbHICTIO «/[-p Knamika
I'm6X» (moBimka Ne 256/17 Bim 20 cepmast 2015 p.) Ta ToBapucTBa 3 0OMEKEHOIO
BianoBiganbHICTIO «MTI Ykpaina» (crijibHe yKpaiHChKO-TUTOBCHKE IMiIMTPUEMCTBO)
(moBigka Ne 150904/1 Bix 4 Bepecus 2015 p.).

OcoOucTuii BHecok 3100yBaukM. Pe3ynbraTé JOCHIIKEHHS OTpUMaH1
aBTOPKOIO CaMOCTIMHO Ha OCHOBI aHali3y HAyKOBUX 1 MEpIOJWYHUX MyOsiKaiii,
3aKOHOJIaBCTBA YKpaiHU Ta IHIIMX JEpKaB, MaTepiajiB MPaB03aCTOCOBHOI MPAKTHKHU.

Anpobania pe3yabraTiB gociaigxenHss. OCHOBHI pe3yibTaTH JOCIHIHKEHHS
JIOTIOB1IANIUCS 1 0OTOBOPIOBAIIUCS HA: HAYKOBO-TIPAKTUYHIN KOHPepeHiii «Po3BUTOK
MIIIPUEMHUIITBA B YKpaiHl: €KOHOMiKO-TipaBoBe 3aOesneueHHs» (JIbBiB, 2007);
BceykpaiHChbKiii HayKOBO-TIPAKTUYHIN KOHGeEpeHIii «YIO0CKOHAJEHHS MPaBOBOrO

CTaTyCy Y4YacHUKIB BiiHOCMH Yy cdepi rocnojaptoBanus» (KuiB, 2008);
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BceykpaiHcbkiii  HayKoBO-TIpakTU4HIM — KoHGepeHuii «['ocnomapchko-nipaBoBe,
UBIIBHO-TIPaBOBE Ta (PIHAHCOBO-TIPABOBE 3a0€3MEUEHHS PO3BUTKY CY4YacHOI
ekoHoMiku Ykpainn» (Jloneupk, 2008); MDKHApOHIA HAyKOBO-TIPAKTHUYHIN
iHTepHeT-KOHPepeHIii «CydacHa ropuamdHa HaykoBa aymka» (Tepnomins, 2008);
MixHapoaHIi HayKOBO-TIPAKTUYHIM 1HTEPHET-KOH(pEpeHIT « IKOHOMUKO-TIPABOBbIE
uccienoBanust B XXI Beke: BO3MOKHOCTU COBEPILICHCTBOBAHUS IMPABOBBIX CPE/ICTB
rOCy/IapCTBEHHOIO PEryJIMpPOBAaHUS XO3SIMICTBEHHOM JESATENIbHOCTH B YCIOBHUSX
yieHcTBa Ykpaunbl B BTO» (Jlonenk, 2010), « 9kOHOMUKO-TIPAaBOBBIEC HCCIICI0BaHUS
B XXI Beke: [IpaBoBoe oOecreueHre SKOHOMHYECKOTO CyBEpEHUTETa YKpauHbI B
YCIIOBHSIX YTITyOJIeHUs MeXTyHapoHou uaTerparuny ([lonenk, 2010); PerionanpHiit
HayKOBO-TIpakTU4HIA  KoHpepeHiii  «lIpaBoBe  3abe3neueHHs  COLIAIBHO-
€KOHOMIYHOTO pO3BUTKY perioHy» ([oneupk, 2013); MikHapoaHiii HayKoBO-
NpakTU4HIA  1HTepHeT-KoH(pepeHmii «IIpobmemMu poO3BUTKY 3aKOHOJABCTBA 1
npaBo3acTocoBHOi  mpakTuku» (Tepuoniunb, 2013); MixHapoaHiii HAyKOBO-
npakTuuHid KoHpepeHmii «lOpuauuni HaykoBI OHUCKycii sIK (hakTop CTajoro
PO3BUTKY IPaBOBOI JOKTpUHU Ta 3akoHomaBcTBa» (Kwuie, 2015); BceykpaiHchbkii
HayKOBO-TIpakTU4HIN KoHbepeHIii «IIpaBoBe 3a0e3neueHHs] EKOHOMIYHOTO PO3BUTKY
Ta ekoJjoriyHoi Oe3meku cycmiiabcTBa» (Bimuuis, 2015); MixHapomHiii HayKOBO-
npakTU4HiN KoHpepeHIi «OcoO0eHHOCTH aanTaluy 3aKoHoAaTelIbecTBa MOIIOBHI U
VYkpaunHsbl Kk 3akoHOaTenbCTBY EBponelickoro Coro3za» (Kumunes, 2015).

Ily6aikamii. 3a Temor nucepraiii miarorosieHo 17 myOmikaiii, 3 AKX 5
ctateil — y (axoBUX HAyKOBUX BHJIAHHSAX, IMEPENIK SKUX 3aTBEPIKCHHUHN Y
BCTAHOBJICHOMY MOPSJIKY.

Ctpykrypa aumcepramii. BiamoBimiHO 10 MeTH, 3aBlJaHb 1 MpeaMeTa
JOCTIDKEHHSI JUCepTallis CKIAJaeTbes 13 BCTYMY, JABOX PO3AUIB, 6 MIAPO3/ILTIB,
BHUCHOBKIB. 3arajbHuUil 00csr nuceprarii ckiamae 239 CTOPIHOK KOMIT IOTEPHOTO

TeKkcTy. Po60Ta MICTUTB TaKOXK CIHMCOK Jikepen 13 291 HaliMmeHyBaHHS Ta 4 JOJaTKU.
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PO31T 1
3ATAJBHI IMMOJIOKEHHS IMPO CTATYC MIJNPUEMCTB 3
IHO3EMHUMM IHBECTHULIISIMUA

1.1. IloHaTTl i BUAM MiANPHEMCTB 3 iHO3eMHMMH IHBECTHLISIMU TAa

TeOpeTHYHA OCHOBA iX MPAaBOBOI0 CTATYCY

3a0e3MeueHHs] CTajJoro PO3BUTKY HAI[lIOHAJBLHOI EKOHOMIKM Ta 1HTerparii
Ykpainu y €BpoOnerchKkuil €KOHOMIYHUM MPOCTIP MOTPEOYIOTh CTBOPEHHS HAJICKHUX
YMOB JJil aKTHBI3allli 1HO3€MHOTO I1HBECTYBaHHS 1 MISJIBHOCTI MIANPHEMCTB, IO
(YHKITIOHYIOTh HAa OCHOBI 3aJIy4eHHS 1HO3EMHOTO Karitainy. Pa3oM 3 TUM BUpIlICHHS
IIHOTO 3aBJIaHHS CYMPOBO/IKYETHCS HU3KOIO TTPOOJIEM, YaCTHHA 3 SIKUX MPOSBIISETHCS
y BIJICYTHOCTI Ha JEpXaBHOMY PIBHI €IMHOTO YITKOTO MiIXOMy 10 BU3HAYCHHSI
MOHSATTS 1 BUAIB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH I1HBECTHUIIISIMU, a 1€, B CBOIO YEpry,
MPU3BOIUTH 0 YCKIAAHEHB Ta KOJII31{ y MPaBO3acTOCYBaHHI.

[ToHATTS «MANPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHIIISIMH» OYyJIO BBEICHO JI0
BITUM3HSHOIO 3aKOHOJABCTBA 3 NPUUHATTAM 3akoHy Ykpainu «IIpo iHO3eMHIi
iBecTulii» Big 13 Oepesns 1992 p., skuil BHU3HAuUaB, LIO0 MIANPHEMCTBO 3
1HO3eMHHUMHM 1HBECTHIIISIMH — 11€ Oy/b-sika TpaBoBa ¢opma HiINPUEMCTBA, CTBOPEHA
3a 3aKOHaMU YKpaiHH, SKIIO 1HO3EMHHI 1HBECTOP BOJOJIIE B CEPEAHBOMY MPOTITOM
KaJIeHJapHOT0 POKY He MeHII sk 20 BIJICOTKaMHU OrOJIOIIEHOTO CTaTYTHOI'O KaIiTaly
a00 vactkoro He MeHIl Ak 100 Tucsa goaapis CIIA (4. 4 ct. 1) [1].

[Ti3Hime 1e BU3HAYEHHS 3a3HAJO 3MiH: 3aKOHOM MpO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS
Big 19 Oepe3ns 1996 p. (Akuii € YMHHUM W Ha TEMEPIIIHIN Yac) BCTAHOBJIEHO, IO
MIIITPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMHU — TI€ MIANPUEMCTBO (OpraHi3aiis) Oyb-
AKOi OpraHizaliiHO-IPaBOBOi (OpPMH, CTBOPEHE BIAMOBIAHO 10 3aKOHOAABCTBA
VYkpainu, 1HO3eMHa 1HBECTHUIIISI B CTATyTHOMY KalliTadi SIKOTO, 3a MOTro HasBHOCTI,
ctaHoBUTh He MeHme 10 BiacotkiB [2]. Ilpu 1poMy 1HO3EMHHMH i1HBECTOPAMHU
BBAXKAIOThCS CYO’€KTH, $KI MPOBAASITh 1HBECTUIINHY JISUIBHICTh HA TEPUTOPIl

VYkpainu, a caMme: HOPUAMYHI OCOOM, 3apeecTpoBaHl B IHIIMUX JAepkaBaX, (DI3WYHI
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0coOM-1HO3eMIIl, SKI HE MaroTh TMOCTIHHOIO MICHS TPOXKUBAHHA Ha TEPUTOPIT
VYkpainu, 1HO3eMH1 JAep:KaBH, MDKHAPOAHI YpsAIOBl Ta HEYPSAIOBI OopraHizarlii; 1HII
1HO3eMH1 Cy0’€KTH 1THBECTHIIIMHOI TISJIBHOCTI, SIKI BU3HAIOTHCS TaKUMU BiATIOBITHO
110 3aKOoHOJIaBcTBa Ykpainu (1. 1, 3 4. 1 cT. 1 3akony).

Maibbke Take K BH3HAYCHHS TMIOHATTS MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMU
iHBecTuiiiMu  3akpimieno Wy ['K  VYkpaiHu, 3a BUHITKOM  BXKMBaHHS
CJIOBOCITOJTYYCHHS «3a MOTO HAsSBHOCTI», BUXOJSYU 3 TOTO, IO CTATyTHHUM KariTa
nianpueMcTBa Mae ¢GopmyBatucs y Oyab-sikoMmy Bunaiaky [3]. 3a3HadeHo, IO
MIIMPUEMCTBO, CTBOPEHE BIAMOBIAHO a0 BUMOT 1boro Komaekcy, B craryTHOMY
KaImTajl SKOro He MEHII SK JECATh BIJCOTKIB CTAHOBHUTH 1HO3€MHA I1HBECTHIIIS,
BU3HAETHCSA IMIIPUEMCTBOM 3 1HO3EMHHUMH IHBeCTHIIIMH (4. 2 cT. 63, 4. 1 cT. 116).
I[Ipu mpomy 3 Ha3B cT.63 Ta 1. 11 T'K Vkpainu, ae MicTATbCS BIAMOBIAHI
MTOJIOXKEHHSI, BUIUIUBAE, IO MiMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU € OIHUM 13
BU/IIB TI1IITPUEMCTB.

Buxonsun 3 HaBeAeHOT0 BU3HAYEHHS, BIJIMIHHOIO O3HAKOIO MIAMPHEMCTB 3
1HO36MHUMHM 1HBECTHUIIISIMU € HASBHICTh Yy 1X CTaTYTHHMX KarliTajgaxX TaKuX 1HBECTHIIII
y BKa3aHOMy po3Mipi. Y 3B’S3Ky 3 UM MEPHIOYEProBe 3HAYEHHS ISl PO3YyMIHHS
PO3TJISTHYTOTO BU3HAYCHHS Ma€ 3’ ICyBaHHS 3MICTY MOHATTS «IHO3€MH1 1HBECTHIIII».

VY HaykoBi#l JiTepaTypl MOHATTS 1HBECTHUIIA PO3IIISIAETHCS B €KOHOMIYHOMY
Ta OpUaUYHOMY actiekTtax. [Ipu oMy B pamkax po3Tisgy BKa3aHOTO MOHATTS B
€KOHOMIYHOMY acreKkTi c()OpMOBAHO JIBI OCHOBHI MO3MIlli — KJIACUYHY Ta Cy4acHy.
Knacuunoro BBaxkaerbcs mosmilis Jhk. KeiiHca, 1m0 BH3HAYaB I1HBECTHINT 5K
(IMOTOYHMM TPHUPICT I[IHHOCTI KamiTalbHOTO MaiHa B pe3yjibTaTl BUPOOHUYOI
TUSITBHOCTI TAaHOTO TIEPio1y», ab0 K «Ty YaCTHHY JIOXOJy 3a MOTMEPeIHIN nepio, saKa
He Oyna BHKOpWCTaHA i CIOXHUBaHHS» [4, c. 64], BUPI3HAIOUA TaKUM YHUHOM
1HBECTYBaHHS 1 CIIOKMBAHHS SK MPOTHUJICKHI 3a €KOHOMIYHOIO CYTTIO Tpoliecu. B
IIbOMY BHU3HAQUYE€HHI MPOCTEXKYEThCS M JABOACIEKTHE PO3YMIHHS 1HBECTHUIIIM: SK
pecypciB  (aKyMyJdbOBAaHMX 3 METOI0 HAKOMHMYEHHS [OXOJy) Ta SK BKJIAJCHb
(BUKOpHCTaHHS peCypciB), 110 3a0e3MeUyoTh MPUPICT KamiTalbHOTO MaiiHa [5, c. 23].

Cepen cydacHMX BHU3HAYCHb I1HBECTHUIIIM BUPI3HAETHCS TMOBHOTOK BU3HAYCHHS,
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3anponoHoBaHe [.A. biankom: iHBecTullli SBISIOTH COOOIO BKIJIAJICHHS KamiTaly B
ycCix foro ¢opmax y pizHOMaHITHI 00’ €KTH (IHCTPYMEHTH ) TOCTIOIAPCHKOI TISITEHOCTI
3 METOI OTPUMAaHHs MPUOYTKY, & TAKOX JOCSATHEHHS IHIIOIO €KOHOMIYHOTO YH
M03aCKOHOMIYHOTO e(eKTy, 3/IHCHEHHS SIKOTo 0a3yeThCs HA PUHKOBHUX MPUHIUMAX 1
nmoB’si3aHe 3 (hakTopaMu 4Yacy, pU3MKy Ta JKBIAHOCTI [6, c. 17-18]. ¥V koHTekcTi
aHaji3y TaKOrO BHU3HAYECHHS B JIITEpAaTypl BiA3HAYAETHCS HASBHICTH CYTTEBOIO
3B’A3KY MIK MOHSTTSIMH «IHBECTHULID» Ta «KamiTad» (OCTaHHIW SBIsIE COOOI0
BapTICTh, 3JIaTHY JI0 CaMO301JIbIIEHHS, 3POCTaHHS, IHIIMMU CJIOBaMH, BapTICTh,
3JIaTHY MIPUHOCUTH MPUOYTOK, 1oXia) [7, ¢. 17].

VY 10puANYHOMY aCIEKTI MOHATTA «IHBECTHUIIID» 3a3BUYAll PO3TIIANAETHCSA SK
KaTeropis MaiHa 31 clielialbHuM MpaBoBUM pexxuMoM. 3okpema, H.H. Bo3Hecencbka
BH3HAYa€ 1HO3EMHI 1HBECTHUIII] SIK 1HO3EMHY MPUBATHY a0 Jep>KaBHY BIACHICTb, KA
Ma€ TEBHUN CTaTyC B MDKHApOJHOMY 4YM HallioHambHOMY mpaBi [8, c.56]. 3a
BU3HaueHHSIM  A. OMENbUYE€HKO, 1HBECTHIi  SBJISIOTH  COOOK  IOPUIUYHO
perJaMeHTOBaHy BJIACHICTb Yy BUIUIAMI OyIb-SKOro MaiiHa abo MalHOBHX mpaB [9,
c. 29]. Ilopsn 13 mum B.M. Koccak koHKpeTH3yBaB, 0 1HBECTHINT — II€ KaTeropis
MaifHa a00 MalfHOBUX MpaB, sIKi BKJIAAAIOTHCS 10 00’ €KTIB 1HBECTHUIIINHOI AISTILHOCTI
[10, c. 20].

BuzHaueHHS TIOHSATTS «IHBECTHIII» 3aKpiMJIEHO M Ha PIBHI 3aKOHOJABCTRBA.
Taxk, 3rigHo 3 4. 1 cr. 326 T'K Vkpaiau iaBecTuiissMu y cdepi rocrnoaproBaHHs €
JIOBFOCTPOKOB1 BKJIQJICHHSI PI3HUX BHUJIB MaifHa, 1HTEICKTyaJdbHUX I[IHHOCTEH Ta
MaiHOBHUX TIpaB B 00’€KTHU TOCMOJAPCHKOI TISUIBHOCTI 3 METOI OJICP>KaHHS JI0XOTY
(mpubyTKy) abo mocsrHeHHs iHIIOro corianbHoro edekty. [IK Ykpainun Busnagae
1HBECTHUIIII SIK TOCHMOAApPCHKI omepalii, Kl mnependavyaroTh NpUAOAaHHS OCHOBHUX
3ac001B, HEeMaTepiadbHUX aKTHUBIB, KOPIIOPATUBHUX MpaB Ta/a00 IIHHUX MarepiB B
oOMiH Ha KomTH ab0 MaifHO (IHBECTHIIl MOIUISIOTHCS HAa KamiTanbHI, (DIHAHCOBI,
peiaBectuiii) (m. 14.1.81) [11]. 3akon VYkpainu «[Ipo iHBECTHLIWHY MisIIbHICTHY
BITHOCUTH JI0 1HBECTHUIIIA BCl BUJM MAWHOBUX Ta 1HTEICKTyaJIbHUX I[IHHOCTEH, M0
BKJIQIAIOTHCS B 00’ €KTU MIAMPUEMHUIILKOL Ta THITUX BUAIB AiSTILHOCTI, B pE3yJIbTaTl

AKOI CTBOPIOETbCA MPUOYTOK (10xoa) abo nocsiraeTbest coulanbHui edekt (u. 1
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ct. 1) [12].

OTxe, B OAHHMX BHIIAJKaxX I MOHATTSAM «IHBECTHIID» PO3YMIETHCS IEBHE
MaiHO (IIHHOCTI), @ B 1HIIUX — BKJIQJCHHS TaKOro MaiHa B 00’€KTH 1HBECTHUIIHHOI
TISUTBHOCTI, TIPU LbOMY JJIsi TO3HA4YEHHs TOCMOAApChKOI omepaiii MI0A0 TaKoro
BKJIAJICHHS TaKOX BXKMBAETbCS W  TOHATTA  «IHBECTYBaHHS»  («IHO3EMHE
iHBeCTyBaHHs»). OOuaBa 111 BU3HAYECHHS Y HAYKOBIM JiTEepaTypi HEOIHOPA30BO
niggaBaauck kKputuill. Cepen 1HIIOrO Bi3HAYAIOCh, MO BKa3yBaTH aOCTPaKTHHMA
coIlaJbHUM €(EeKT B SKOCTI METH 1HO3EMHOT'O 1HBECTYBaHHS HEAOIIBHO, OCKUJIBKHU B
O1IBIIIOCTI BUMAAKIB IHBECTOPU MAalOTh HAa METI OTPUMaHHS MPUOYTKY B pe3yJIbTari
IisUTBHOCTI B €KOHOMIII mpuiimatodoi kpainu [13, c. 8]. Haromicte . E. ®enopuyk
3pOOMB BHUCHOBOK, II0 1HBECTYBaHHS MailiHa MOXeE 3/1MCHIOBATUCh HE JIUIIIEC
0e3nmocepelHbO 3 METOK OTpUMaHHS NpUOYTKY, aje W 3 METOI 3/A1MCHEHHS
KOHTPOJIIO 33 MIANPUEMCTBOM, 3HMKCHHS KOHKYpPEHLIi Ha PUHKY, HaOyTTs OUIbII
MIJBIOBOTO PEXUMY OMNOJATKyBaHHS. Y 3B’S3Ky 3 LHMM HAyKOBEIb IPOIMOHYE
3aMIHUTH CJIOBOCIIOJNIYUYEHHS «COLIaNbHUN e(eKT» y BHU3HAUEHHI 1HO3EMHUX
IHBECTHUIIIH Ha <«IHIIMN collalbHO-eKOHOMIUHUN edexT» [14, c.30]. Mix Tum
B.B. [loeauHok, HE MOTOMKYIOUHUCH 3 BHUIIIEHABEJACHOIO MPOIO3UIIIEI0, BKA3YeE, IO
no-niepiie, eheKT BiJ 1HBECTHUIlN, IHIMUN, aHIXK OTPUMAHHSA MPUOYTKY, HE 3aBXKIH
Ma€e «comialbHui» KOMIOHEHT. [lo-apyre, jeranbHe BH3HAYCHHS I1HBECTHUIIINA 3a
CBOIM (DYHKIIIOHAJIBHUM MpPU3HAYEHHSM OOCIyrOBY€ HOPMAJbHUI CTaH CYCHUIBHUX
BIJIHOCHH, 3a SKOTO I1HBECTHIIHHA MJiSJIbHICTh € CYCHIJIBHO KOPHUCHOK; OTXKE,
HEMPUITYCTHMO 3aKJIaJaTH y 11e BU3HAYEHHS MOKJIUBICTH iIHBECTYBaHHS 3 METOIO, IO
CyNepeyuTh MyOJIIYHUM 1HTepecaM (HaMpUKIIaJl, yCYHSHHs] KOHKYPEHIIil Ha pUHKY). 3
ypaxyBaHHSM IIbOTO, JOCTITHWIIS BHU3HAYA€ TOHATTS «IHBECTHIII» SK BKJIAIACHHS
pI3HUX BHJIIB MaiiHa B 00’€KTH TOCIOAAPCHKOI MISIIBHOCTI 3 METOIO OCp KaHHS
npuOyTKy Ta/ab0 MJOCATHEHHsSI IHIIOTO KOPUCHOrO e(geKTy B pe3ynbTari ix
TOCIOJapChKOTO BUKOpHCTaHHs [15, c. 17].

Pazom 3 TUM B pamKax CIeiaJbHOTO 3aKOHOJIABCTBA, SIKE OTEPYE MOHITTIMU
«1HO3eMH1 1HBECTHIlI» Ta «MIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTUIIISIMUY, T

1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU PO3YMIIOTHCA IIHHOCTI, 110 BKJIAJIAIOTHCS 1HO3EMHUMH
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1HBECTOpaMH B 00’€KTH IHBECTHUIIMHOI AiSUILHOCTI BIATOBIIHO J0 3aKOHOJABCTBA
VYkpaiHu 3 METOI0 OTpUMaHHS NMPUOYTKY ab0 JOCATHEHHS COLIaJbHOTO €(eKTy.
BugamMu 1HO3eMHHX 1HBECTHIIIM € 30KpeMa IHO3E€MHA BaJIOTa, IO BU3HAETHCS
KOHBEepTOBaHOIO HarioHasbanM OaHkoM YKpaiHw, BamioTa YKpaiHu, OyIb-ske
pyxoMme 1 HepyXxoMe MaifHO Ta OB s3aH1 3 HUM MaWHOBI MpaBa, akIlii, o0mirarii, 1=l
I[IHHI TIallepy, KOPIOPaTHUBHI MpaBa, TporioBl BUMOTH 1 1H. (4. 2 ¢T. 116 I'K Ykpainu,
n. 2 4. 1 ct. 1, cT. 2 3akOHY PO 1HO3E€MHE 1HBECTYBAHH).

3BaXkalouu Ha Te, 10 y 3aKOHOJABCTBI MIEThCSA MPO BKIAJECHHS 1HO3EMHUX
IHBECTHUIIH 10 CTaTyTHOTO KamiTaly IIJNPUEMCTBA, MOXXHA TOTOAUTUCH 3
BucHoBkamMu O.C. SIHKOBOI, sKa 3a3Haydae, M0 OTOTOKHEHHSI CTAaTyTHOTO (POHIY
(kamiTanmy) 13 BHECKaMHM YYacCHHKIB, MailHOM (y BY3bKOMY CEHCI) Oprasizaiii €
HEBUIIPABJAHUM, OCKUIBKM CTAaTyTHHM (OHI SIBJIslE COOOI0 3apeecTPOBAHHUM Y
BCTAHOBJICHOMY 3aKOHOM TIOPSAJKY Ta 3aKpIIUICHHA B YCTAaHOBUMX JTOKYMEHTaX
IPOILIOBUM €KBIBAJICHT MaiiHa, SKE IOBUHHE OYTH TepeJaHe IMiANPUEMCTBY Y
BJIACHICTh (IIOBHE TOCIOAAPCHKE BIJAHHS, ONEPAaTHBHE YNPABIIHHSA) y BUIJISAL
BHECKIB IS 3a0€3MEeUeHHs] HOT0 TOCMOJApChKOl MISUTBHOCTI Ta SIK CILlaTa HOro
yYaCHUKaMU OTPUMYBAHUX HUMU MailHOBUX TipaB [ 16, c. 9]. Buxoasuu 3 uporo, npu
BXKMBaHHI B paMKaX JaHOTO JOCHIDKEHHS HAsSBHOTO Yy 3aKOHOJABCTBI
CJIOBOCIIOJTYYEHHSI «BHECEHHS JI0 CTaTyTHOIO KamiTajay MiANPUEMCTB 1HO3EMHUX
IHBECTHIIII» BpPaXOBYETHCS, IIO II€ CIOBOCHOJIYYEHHS € YMOBHUM, 1 (DaKTHUYHO
O3HAYae mepeavy BKazaHUM IiIIPUEMCTBAM TIEBHOTO MaifHa, sIKe BPaxOBYETHCS TIPH
BU3HAYEHH1 pO3MIpY CTATYTHOI'O KamiTalxy M1JIPHUEMCTB.

3akpimroroun  0a30Bl  MOJOKEHHS TPO  MIANPHEMCTBA 3  1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIISIMHU, 3aKOHOJABCTBO YITKO BH3HAYae€, MO MiAMPUEMCTBO HAOyBa€e CTaTyCy
MIIIPUEMCTBA 3 THO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH 3 JTHS 3apaxyBaHHS 1HO3EMHOT 1HBECTHUIIIT
Ha #oro Oamanc (4.1 cr.116 I'K Vkpainu, 4.2 ct.1 3akoHy mpo iHO3eMHE
1HBECTYBaHHs). Y 3B’SI3Ky 3 LIUM Y HAyKOBIH JIITEpaTypi HAroJjolyeThCs, 1110 OJIHI€T
JUIIEe JCpP)KAaBHOI peecTparii MiAMPUEMCTBA 11 BHUHUKHEHHS Yy HBOTO CTaTyCy
HIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHIISIMU HenoctaTHbo [17, c. 148]. Ilpm

BUHUKHEHHI MPABO- Ta J1€3JaTHOCTI MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHULIISIMU Ma€
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MiCIIe CKJIaHui ropuandaui gakt [18, c. 56].

I3 3micTy HaBeneHoi Hopmu 'K Ykpainu ta cnemnianbHOro 3akoHy CHiAye, 110
OiOPUEMCTBOM 3 1HO3EMHMMM IHBECTHIIISIMM MOKHA BBa)KaTud JIMIIE Ti
MiANPUEMCTBA, K1 0€3MocCepeHbO OJEpPXKaNIMU Bl 1HO3EMHOTO 1HBECTOpPA T'POIIOBI
KOIITH a0o0 IHIIC MaiHO, SKE€ BU3HAETHCA 1HO3EMHOIO IHBECTHIIEIO 3TiAHO 13
3aKOHOJABCTBOM YKpaiHu. Ilopsa 13 UM MOiAIPUEMCTBA, IMIOAO SKUX 1HO3EMHI
iHBecTOpH HaOyIM TpaBa 3aCHOBHHMKA (KOPTMOpaTHUBHI MpaBa) y cmocid, mo He
nepegdavyae Oe3Mocepe/IHhOl  Mepeaydl 1HO3EeMHUX 1HBECTHUIN JI0 CTaTyTHOTO
Kamitany (Hampukian, MpUA0aHHS 1HO3EMHHM IHBECTOPOM YaCTKU Y CTaTyTHOMY
KamiTadx JII0Y0r0 IMANPUEMCTBA, SKa BITIYXKYETHCS YIaCHUKOM-PE3UIECHTOM
VYkpainu), OianpueMcTBaMu 3 IHO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMU HE BU3HAIOTHCS.

[Ipn upoMy MOpEeYHO 3a3HAYUTH, IO 3I1HCHEHHS 1HO3EMHHMH I1HBECTOPAMHU
rOCIOJApChKUX OmNepaliid, SKi MaloTh HACHIJIKOM HaOyTTs MpaB 3aCHOBHUKIB
(KOpmopaTUBHUX TpaB) MO0 MiANPUEMCTB, aje HE CYNMPOBOIKYIOTHCA Iepelayucto
OCTaHHIM MaiiHa, € MPOSBOM I1HO3EMHOI'O IHBECTYBaHHS TaK CaMmoO, K 1 BHECEHHs
1HO3eMHHUX 1HBECTHUIIIM IO CTATYTHOTO KamiTady MIANPUEMCTB. 3a3HadyeHe
MiATBEPIKYETHCS TIOJIOKCHHSAMH 3aKOHOJABCTBA, SIKMMH BH3HAYEHO, IO 1HO3EMHI
1HBECTHUIIT MOXXYTh 31HCHIOBATHUCS, 30KpeMa, Y TakuxX (opmax: mpua0aHHs YaCTKH
JTIOYMX MIANPUEMCTB, TPUAOAHHS y BJIACHICTH JIFOYUX MMIAMNPUEMCTB IOBHICTIO,
npunbanus akuii (ct. 392 'K Ykpainu, cT. 3 3akoHy npo 1HO3eMHE 1HBECTYBaHHS).

B Toi1 ke yac y cyO’€KTIB NpaBO3acCTOCYBaHHS HEMA€ €IUHOTO PO3YMIHHS
PO3IIISIHYTUX TMOJIOKEHb 3aKOHOJIABCTBA, [0 OOYMOBIIIOE ICHYBaHHS PI3HUX I1JIXOJIIB
py  BUPINICHH] THTAaHb, IIOB’S3aHUX 13 BU3HAHHSAM TIEBHHUX TOCIOAAPCHKUX
opraHizailii MiANPUEMCTBAMH 3 1HO3EMHUMHM IHBECTUIISIMU. B 1bOMy MUIaHi
MOKa30BUMH € TMPaABOBI MO3UIIli, 3aCTOCOBaH1 MPHU CYJOBOMY BHpILIEHHI CIOPY MIX
AkmionepauM ToBapuctBoM Karosinbke MebneBe IlinnmpuemctBo «AI'ATA»
(Pecny6mika Ilonwina) ta KipoBorpaacekoro 00’€qHAHOIO AEPKABHOIO MOAATKOBOIO
iHcnekuiero ['onmoBHoro ympasmiHHA MingoxoniB 'y KipoBorpanacekiii 00macTi.
[TepenyMOBOIO BUHUKHEHHS CIIOPY BHUSBHJIOCH MPHAOAHHS BKa3aHUM TOBApPHCTBOM

gactku (72 %) y craryrHomy Kamitani TOB «ATATA-YKPAIHA», nponaiem skoi
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BUCTYNUB Yy4yacHUK I1boro TOB. Posrnsgatoun iHdopmaliiiHe MOBIIOMIICHHS
aKIIIOHEPHOTO TOBAPUCTBA MPO BHECEHHS 1HO3EMHOI IHBECTHII11, TTOJIATKOBA 1HCTICKITIS
BIIMOBUJIA Y MIJATBEP/KEHHI TAKOTO MOBIJOMJICHHS, KEPYIOUUCh THM, IO BKJIAIY
1HO3€MHOTO 1HBECTOpa B 00 €KT 1HBECTHUINIMHOI MIsUTHHOCTI (MAMPUEMCTBO) B IIOMY
BUIAJKy HE BiAOYyJIOCh, OCKUIBKA KOUITH 3a MpUAOaHy 4YacTKy HaAIMIUIM HE 0
crarytHoro kKamitany TOB «ATATA-VKPAIHA», a Ha TpaH3WTHHMil paxyHOK
YYaCHUKA-TIPOJaBIsd. Takoi K TMO3WIII TpU PO3MIISAAl  BIAMOBIAHOI CIpaBU
nonepxkysancs i KipoBorpaacbkuil OKpyKHUM aAMIHICTPAaTUBHUMN CY/I, TOCUJIAIOYKCh
Ha BUIIEBKa3aHl mnojioxkeHHs 4.1 cr. 116 T'K VYikpainu cTOCOBHO HaOyTTS
MIIIPUEMCTBOM CTAaTyCy MIiAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUINISIMA 3 JIHS
3apaxyBaHHS 1HO3EMHO1 1HBECTHIIIT Ha Horo OanaHc [19]. Onnak J{HINmponeTpoBChKU
anessAIiiHuN aqMIHICTPATUBHUN CYJ BU3HAB 1[I0 TO3UINI0 MTOMUIKOBOIO, BKA3aBIIIH,
mo mns Hanauas TOB «ATATA-YKPAIHA» crarycy mianmpueMcTBa 3 iHO3EMHUMH
1HBECTHUIIISIMU Ma€ 3HAUYCHHS HE 3apaxyBaHHs KOIITIB Ha MOro paxyHok (6amaHc), a
came npuabanus AT Katosiubke MebneBe IlinnpuemctBo «AI'ATA» yactku, 110
CTaHOBUTH a00 nepenuinye 10 % craryrHoro kamitany mporo TOB [20].

3 BHUILIEHABEJIEHOTO BOAYAETHCS, 10 MEPIA 13 PO3TIISTHYTUX MPABOBUX MO3UIIIN
0a3yeThbcsi HA OyKBaJbHOMY TIyMadeHHI mojiokeHb 4. 1 cT. 116 I'K Ykpainu, 4. 2
ct. 1 3akoHy Mnpo 1HO3EMHE IHBECTyBaHHS. Pa3oM 3 THUM CHIBCTaBJIEHHS BCIX
MOJIOKEHb 3aKOHOJABCTBA IIOJO 3/A1MCHEHHS 1HO3EMHOTO 1HBECTYBAHHS, SIKE€ Ma€
HACIIAKOM HAaOyTTS 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM TMpaB 3aCHOBHHKA (KOPIIOPATHUBHUX
1paB) MIOJI0 IMiAMPUEMCTB, BKa3y€e Ha Te, [0 BBEICHHS J0 3aKOHOJABCTBA TOHSTTS
CIIAOPUEMCTBO 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIIISIMH» HaBpsSJ YH Majo Ha MeETi
nudepeHIialio pi3HUX MIAMTPUEMCTB, 3aCHOBHUKaMHU (YYaCHUKAMM) SIKUX € 1HO3EMHI
1HBECTOPH, 3aJI€KHO BiJ criocoOy HaOyTTs 1HBECTOpaMH BIANOBIAHUX npaB. Kitoyose
3HAYCHHS B IIbOMY acCIeKTl Mae caM (pakT 3M1MCHEHHS 1HO3€MHOTO 1HBECTYyBaHHS, B
pe3ynbTaTi  [KOTO 1HO3EMHUM I1HBECTOp CTa€ 3aCHOBHUKOM  (YYacCHUKOM)
mianpueMcTBa. Ha miarBepmkeHHs i€l Te3n MOKHA HaBECTH IOJIOKEHHS 4. 5 ¢T. 116
I'K Vkpainu Ta 4. 3 ¢T. 7 BUIlIEHa3BaHOTO 3aKOHY, AKUMH Nepea0aueHo, 10 3aKOHOM

MOXYTh OyTH BHM3Hauy€Hl Traiy3l TrOCHOJApIOBaHHS Ta/abo TepUTOpli, B SAKUX
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BCTaHOBIIIOETHCSL 3arallbHUM  pO3Mip y4yacTi 1HO3EMHOTO IHBECTOpa, a TaKOX
TEpUTOpii, HA SKUX JISUTBHICT MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU
oOMexyeThcsi a00 3a00pPOHAETHCS, BUXOASYHM 3 BUMOI 3a0e3MedyeHHs] HalllOHAIbHOI
Oe3neKu. 3Bakarouu Ha CIPSMOBAHICTh TaKUX MOJIOKEHbD, € MIJCTaBU CTBEPIKYBATH,
0 y X KOHTEKCTI OOCAT MOHSITTS «IIMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU» HE
00OMEXKYy€ThCS JIUIIE TUMHU IMIANPUEMCTBAMH, Ha OajlaHC SKMX 3apaxOBaHO 1HO3EMHY
1HBECTHIIIIO.

Y paMkax TOpYyIIEHOTO THTaHHS TPHUBEPTAaE yBary W cyJaoBa MpaKTUKa
O3Sy CIOPIB, MOB’SI3aHUX 13 BHU3HAHHSM HAsSBHOCTI CTAaTyCy IMIJNPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU Y MIANPUEMCTB, 13 CKJIaJy 3aCHOBHHUKIB (YYaCHHUKIB) SKHX
BUXOJUTh 1HO3eMHUN 1HBecTOp. IIpy pO3rIsal Takux CHOPIB CYIU KEPYHOThCS
MIPABOBOIO MO3UIIIEI0, 3TIHO 3 SKOIO BIAUYKEHHS 1HO3€MHUM 1HBECTOPOM PE3HUJICHTY
VYkpaiHu CBO€1 YacTKU y CTaTyTHOMY KamiTajli MEBHOTO MiANPUEMCTBA Ma€
HACJIIIKOM TPHUIIMHEHHS Yy TIbOT0 MiIMPUEMCTBA CTaTyCcy MiANpPUEMCTBA 3
1HO3EMHMMH 1HBECTHUIISIMA HaBITh Yy THUX BHUMAJKaX, KOJU 1€ TMIIIPHEMCTBO
IPOJIOBXKY€E BUKOPHUCTOBYBATH 1 OOJIIKOBYBaTH Ha CBOEMY OajaHCl MailHO, paHiiie
BHECEHE JI0 CTaTyTHOTO KarliTajlly 1HO3eMHHMM 1HBecTopoMm [21-23]. Omxke, mnpu
3’SCyBaHHI TMPUHAICKHOCTI Ti€El YW 1HIIOI TOCMOMAPCHKOI Opradizamii 0 Koja
HIITPUEMCTB 3 IHO3EMHHUMHU 1HBECTHUIIISIMU OEPETHCA JI0 YBaru, B MepIIy 4epry, CKIa
il 3aCHOBHUKIB (Y4aCHUKIB).

Taka mo3uIlisl 3aCIyroBy€ MiATPUMKH, OCKUIBKH 3aCTOCYBaHHS MPOTHIICKHOI
MO3UIT Majio O HACIIJIKOM BHU3HAHHS MiIANMPUEMCTBAMH 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHULIISIMU
TUX MIANPUEMCTB, K1 BTPATUIN MPAaBOBUM 3B 430K 3 1HO3EMHUMU 1HBECTOPAMH, 1110 €
HenoriyHUM. BojaHouac 1€ BKa3dye Ha JIOHUIBHICTh MEPErjsay 3aKOHOAaBUYOTO
BU3HAYCHHS TOHATTS «IMIAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIISIMIY, BUXOMISIYU 3
TOTO, 1110 BIIMIHHOIO O3HAKOIO TaKUX MIANPUEMCTB Ma€ BBAXKATUCh HE HAABHICTD Y iX
CTAaTyTHUX KariTajgax 1HO3eMHOI 1HBECTHIIli, a HAsSBHICTh y CKJIaJll iX 3aCHOBHHKIB
(ygacHUKIB) Xx04a O OJHOTO 1HO3EMHOTO IHBECTOpa HE3aJEKHO BiJl CIIOCO0Y HAOYTTS
OCTaHHIM MpaB 3aCHOBHUKA (KOPIIOPATUBHUX MIPaB).

VY pakypci MpONOHOBAHOIO MEPErysiaAy OAATKOBOTO aHalli3y MOTpeOyroTh i
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MOJIO)KEHHSI 3aKOHO/IABCTBA, B SIKMX HAETHCS MPO MIHIMAIbHUI PO3MIpP 1HO3EMHOI
iuBectuiii (10 BiACOTKIB y CTaTyTHOMY KamiTalsli), HOCATHEHHS YW TEPEBUIICHHS
AKOTO € OOOB’SI3KOBUM JUIsl BU3HAHHS MEBHOTO IMIJNPUEMCTBA MIANPUEMCTBOM 3
1HO3eMHUMH 1HBeCTHIIsIMU. BOaudaeThcs, 1m0 mpu BcTaHOBIEHHI 10-BiICOTKOBOTO
MOKa3HWKAa BpaxoBYBaJIOCh, IO caMe€ 1€l MOKa3HUK OepeThcs 3a OCHOBY Y
3aKOHOJIAaBCTBl PI3HUX KpaiH MpU BU3HAUYEHHI Ta OINEpPYBaHHI MOHATTAM «IpsimMa
1HO3€MHA IHBECTHIIIS» 1 TMOXIIHWUMH BiJ HBOro. 30Kpema, B ABcTpii, benbrii,
JIrokcemOyp3i, CHIA, ®iunsuaii, Pociiicekiit denepariii NpsMUMUA 1HO3EMHUMU
IHBECTUIIAIMU  ()OPMAJILHO TIPU3HAIOTHCS OYIb-SKI BKJAJEHHS, SKIIO BOHHU
nepeBunyoTh 10 % BiacHocTi komnanii [24, c. 9; 25; 26]. V ba3zoBux BU3HAYEHHSX
Opranizanii Exonomiynoro CriBpoOiTHHIITBA 1 PO3BUTKY 1a€ThbCsi BU3HAUCHHS
OiANPUEMCTBA 3 NPSIMHMH 1HBECTHIISIMH sIK Cy0’ekTa 3 mpaBoM abo Oe3 mpaBa
IOpUIUYHOI 0ocoOM, B SKOMY iHO3eMHHU 1HBecTop Mae 10 abo Oinbie BiICOTKIB
3BUYAMHUX (MPOCTUX) aKIiii abo mMpaBo Trojiocy B Cy0’€KTi 31 CTaTyCOM HOPUIUYHOT
ocobu, ab0 eKBIBaJCHTHE MPaBO B Cy0’ekTi 0e3 craTycy IOpHANYHOI ocobu [27].
[Toni6He Bu3HAUeHHs MICTUThCS 1 B PexoMennaiisix MB® («mianpueMcTBa NpsiMoro
1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHH:») [28].

3 ypaxyBaHHSAM IIbOTO B JITEpaTypl 3a3HAYAETHCA, IO BU3HAYAIBHUM Y
BU3HAYEHHI MIJMPUEMCTBA 3 MPSIMUMH 1HO3EMHUMH I1HBECTULISIMH € HasBHICTb
MOBHOTO a00 YaCTKOBOTO TPUBAJIOr0 KOHTPOJIIO 3a YIPABIIHHIM MIJIPUEMCTBOM 3
OOKy 1HO3E€MHOTO IHBECTOpa. YMPaABIIHCHKUI KOHTPOJb MPSMOIO 1HBECTOpA
nepeadayae HOro MOKJIMUBICTh ICTOTHOTO BIUIMBY Ha NPUUHATTS pIlIEHb 1
BH3HAUCHHS  HamNpsMIB  JISJIBHOCTI  KommaHli. BcTaHOBIeHHsS — 37M1HCHEHHS
YIOPABIIHCHKOTO KOHTPOJIO MOTpeOye aHamizy TakuxX (aKTOpiB: KUIbKICTh aKIii
(dacTka B cTaTyTHOMY (DOH/I1) Y 1HBECTOpA, SIKA TOCTATHS JJIsl BIUIMBY HA MPUUHSTTS
pillIeHb; CTYMiHb PO3MOPOIICHOCTI aKIid, 3 ypaXxyBaHHSM KUIBKOCTI y4YaCHUKIB,
MPEICTAaBHUIITBO B OpraHax yMpaBIiHHS MiANPUEMCTBA, MOXJIHMBICTh BIUTMBATH HA
Mpu3HaueHHs a00 3HATTS KEPIBHOTO CKIATy; JAOCTYI 1O BHYTPIIIHBOI 1HGOpMAaIii
(manpuxnan, iHopMalli, gKa € KOMEPLIHOI ab0 0aHKIBCHKOIO TaeMHHIIEIO) [14,

c. 34, c. 38-39]. Ilpu mpomy mpsiMe i1HO3EMHE IHBECTYBaHHS HE OOOB’SI3KOBO
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nepeadavyae HaOYTTS 1HBECTOPOM aOCOIIOTHOTO KOHTPOJIKO HaJ IMiANPUEMCTBOM,
JOCTaTHIM € HalyTTs «e(EeKTHBHOIO TOJIOCY B YMPABIiHHI», IO Ja€ 1HBECTOPY
MO>KJIMBICTh BIUIMBATH Ha YIPABIIHHSA MiAMPUEMCTBOM [27].

B Toif ke wac KpiM NOHATTA NOPSIMHUX I1HBECTHIIM y Hayml 1 MpaKTHII
BUOKPEMITIOETHCSA W MOHSATTS MOPT(ENbHUX 1HBECTULIN, K1 3a0€3MeUyIOTh y4acTh Yy
KamiTajal 0e3 yCTaHOBJIEHHSI KOHTPOJIIO HaJl MIJNPUEMCTBOM (YacTKa y CTaTYTHOMY
kamitani menme 10 %) [29, c.95]. 3Baxkaroun Ha Iie, OKpPEeMi JOCITIIHUKH HE
OB’ A3yIOTh TOHATTS MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU 13 31HCHEHHSIM
HOro 3aCHOBHHUKOM (Y4aCHHKOM) came mpsMoi 1HOo3eMHOi iHBectuiii. Tak,
B.M. Koccak mporoHye BiTHOCUTH J0 TIAIPUEMCTB 3 1HO3€MHUMH 1HBECTHIIISIMHU BCi
MIJIMPUEMCTBA, Y CTAaTYyTHOMY KaIliTalll SKUX € 1HO3eMHa 1HBECTHIIISI, HE3aJIeKHO BiJl
po3mipy [30, c. 22]. Cxoxa Mo3Hullisl BUCIOBJIECHA W Y AUCEPTALIITHOMY JTOCIIKEHH1
O.P. Kibenko, sika BBaka€ TOLUIBHUM BUIUINTU 3arajbHy KaTEropito MmiIMpHUEMCTB 3
1HO36MHUMHM 1HBECTULISIMU (HE3QJIEKHO BIJl iX PO3MIPY), MiJl SKUMH PO3YMITH
IOpUANYHI 0coOM OyJb-SIKOi OprasizalliiiHo-paBoBoi (OpMH, CTBOPEHI BIAMOBITHO
70 3aKOHOJABCTBa YKpaiHW, 3aCHOBHMKaMH a00 yYaCHUKaMHU SKMX € 1HO3EMHI
1HBECTOPH 1 B CTaTyTHOMY (DOHJI1 SIKUX € 1HO3eMHa 1HBecTullis. [Ipu ipomy 3po0ieHo
BHUCHOBOK, 110 10 % kpuTepiii y4acTi iHO3€MHOIO 1HBECTOpa B CTaTyTHOMY (OH/II
JUIST BU3HAYEHHS TMIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMMH I1HBECTHIISIMM HE BIJIOBIIAE
notpedaM MpaKTUKH, 30KpeMa dYepe3 Te, IO 1€ € HE 30BCIM CIpPaBEAJIMBUM IO
BIIHOIIICHHIO /10 MOPT(EIbHUX 1HBECTHUIIIN, TOOTO 1HBECTHUIIIN HEBEIUKOTO PO3MIpy
[7, c. 101-102].

Inest BuIEBKa3aHUX aBTOPIB MPO BU3HAHHS MIJNPUEMCTBAMU 3 1HO3EMHHMHU
IHBECTHUIISIMU yCIX MIAMPUEMCTB, HE3aJICKHO BiJI PO3MIPY HAJIECKHOI 1HO3EMHOMY
IHBECTOPY YaCTKM Yy iX CTaTyTHOMY KamiTali, 3aclyTOBye Ha MIATPUMKY. AJKe
3amy4yeHHs TNOpPT(HEIbHUX IHBECTULIA Yy HAI[lOHAJbHY €KOHOMIKY 3JaTHE MaTH
MO3WTUBHUM BIUIMB HAa CTaH il PO3BUTKY, 10 BKa3ye Ha JOLIIBHICTH CTBOPECHHS
JIEP’)KaBOI0 CHPUSITIMBUX YMOB JJIsi CTBOPEHHSI Ta AISUTBHOCTI SIK MiANPUEMCTB 3
OpSIMUMU 1HO3EMHUMH 1HBECTULISIMM, TaK 1 MIAOPUEMCTB 3 NOPT(ETbHUMHU

1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIAMH. BogHoUac e He BUKIIOYAE€ MOKJIMBOCTI BCTAHOBJICHHS
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JIEPKaBOI0 y pa3l MOTpeOr MEeBHUX JOJATKOBUX CTUMYJIIB UM OOMEXEHb NI OKPEMUX
rpyn MIAOPUEMCTB 3 1HO3EMHMMH I1HBECTHIIISIMH 32 KpPUTEPIEM pPO3MIpY YacTKH,
HaJeKHOT 1HO3EMHOMY IHBECTOPY Yy IX CTaTyTHOMY KamiTaii, Ta/abo 1HIIMMH
KpuTepisiMu. Takuii MiaxXia 3aCTOCOBYEThCS, HAIPUKIIAM, Y 3aKOHOAAaBCTB1 Pociiicbkoi
®deneparrii, 3a SIKUM KOMEPIIIHHUMHU OpTaHi3aIlisiMi 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH
BBa)XAIOTHCS YCI KOMEpIIMHI oOpraHizaiii, 10 CKJIaAy Y4YacCHHUKIB SIKUX BXOJSTh
iHO3eMH1 1HBecTopu. [yl Takux oprasizamii mnepeadayeHO NEBHUM 0O0CIr mpas 1
rapaHTii, ajge JeSKUM 3 IMX OpraHi3allii TakoX HaJaHO JIOJATKOBI rapaHTii 1 mpaBa
(30kpema, mependayveHo, 110 KOMeEpIliiiHa opraHi3allis, Y sSKid 1HO3EMHUN 1HBECTOP
(iHO3eMHI1 1HBecTOpH) BOJIOAIE (BOJIOAIIOTH) HE MEHIT HDK 10 BiCOTKAMHU YaCTKH
(BHECKY) y cTaTyTHOMY (CKJIQJICHOMY) KamiTail TMpH 371HCHEHHI pPeIHBECTYBaHHS
KOPUCTY€ETbCSI B TOBHOMY OOCSI31 MPaBOBUM 3aXHMCTOM, TapaHTISIMHU 1 MUIbraMH,
BCTAHOBJICHUMH 3aKOHOM) (cT. 4 denepanpHoro 3akony «lIpo iHO3eMHi 1HBECTHIII] B
Pociiicekiit ®@enepaniin). I[lpy npomy mnpuBeprae yBary ¥ Te, IO 3a3HAYCHUM
3aKOHOM BPaxOBaHO MOJKJIMBICTh Y4YacTi 1HO3€MHHUX 1HBECTOPIB Y THX KOMEPIIIHUX
opraHizalisix, Ioa0 SKUX 3aKOHOJIaBCTBOM IepedaueHo (popMyBaHHS CKIIaJI€HOTO
KarmiTany.

3 ypaxyBaHHSIM BUIICHABEACHOTO, MOKHA 3aIllPOIIOHYBATH TaKe BU3HAYCHHS
MOHATTS «IIJMPUEMCTBO 3 THO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISAMUY ISl 3aKPIIUICHHS HOro Ha
piBHI 3aKOHO/ABCTBA: MiMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU — II€ CTBOPEHE 3a
3aKOHOJIAaBCTBOM ~ YKpaiHU TIiANPHEMCTBO, y SKOMY €JIWHHM 3aCHOBHHKOM
(Yy4acCHUKOM) 4YM OJIHUM 13 3aCHOBHMKIB (Y4YaCHHMKIB) € 1HO3EMHHI 1HBECTOp
HE3aJIeKHO B1J] pO3MIpy HOro YaCTKU Y CTaTYTHOMY (CKJIaJleHOMY) KaIiTaJl.

[TpoioBxKYyIOUM JOCHIKEHHS, JOIIBHO 3BEPHYTH yBary Ha HasBHICTb Y
YUHHOMY 3aKOHOJABCTBI YKpaiHM HM3KH TOHATH, MO € CIOBECHO CXOXHUMH 13
MOHATTSAM «IIAIPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMI, aJIe MAIOTh 1HIIIE 3HAYCHHS.
30KpeMa, 11e CTOCY€EThCS TOHATTS «1HO3eMH1 Cy0’€KTH TOCIOAAPCHhKOI JiSIIBHOCTIY,
miJ SKUM PO3YMIIOThCSI CYO’€KTH TOCHOAPCHKOI MISIBHOCTI, IO MalTh IMOCTiiHE
MICIIE3HaXO/KEHHS a00 MOCTiiiHE MicIle MPOXKUBaHHS 3a Mexamu Ykpainu (a03. 20

cT. 1 3akony Ykpainu «IIpo 30BHINIHROEKOHOMIUHY MisuibHICTB» [31], c1. 129 T'K
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VYkpainu, ct. cT. 123-124 T'ocriogapchKoro mnporecyaibHOTro Kojaekcy Ykpainu [32]).
Kpim Toro, oxpemi 3akonomaBui aktu ('K VYkpaimm, 3K VYkpaiam [33], 3axoHm
VYkpainn «lIpo MikHapogHe mpuBatHe mnpaBo» [34], 3akoH Tpo JepKaBHY
peecTpalito opuanyHuX oci6 [35]) omepyloTh MOHATTIM «IHO3€MHA IOpHAWYHA
oco0ay». BuzHaueHHS IbOTO TOHATTS 3aKOHOJIABCTBOM HE 3aKPIIJICHO, ajie BUXOISYH
13 3MICTY BIJNOBIJIHMX 3aKOHIB y HAYKOBIH JIITEpaTypl MOSICHIOETHCS, 110 1HO3EMHA
IOpUaMYHa 0co0a — Iie opraHizallis, 3apeecTpoBaHa a0 1HIIMM YMHOM CTBOpPEHA 3a
3aKOHOJABCTBOM IHIIIMM, HIDK 3aKOHOJABCTBO YKpaiHu Ta (a00) BUKOHABUMU OpraH
YIpaBJIiHHS SKOi pO3TalllOBaHMM 3a MeXaMH YKpaiHu. OCHOBHI BIIMIHHOCTI TIOHSITh
«1HO3EMHa IOpHAUYHA 0C00a» Ta «IHO3EeMHI Cy0’€KTH TOCIOAAPCHKOI TiSITLHOCTI»
MPOSIBIIAIOTHCS. B TOMY, 110: 1) 1HO3eMHUM CyO’€KTOM T'OCHOJIapIOBaHHS MOXe OyTH
HE JIMIIe 1HO3eMHa IopUANYHA 0c00a, ane i iHo3eMHa (Pi3udyHa ocoOa-miANpHUEMELD;
2) iHO3eMHa FOpUANYHA 0co0a HE 3aBKIM 3IIHCHIOE TOCIOAAPCHhKY MisJIbHICTD Ha
BIIMIHY BiJI IHO3€MHOI'0 Cy0’eKTa rocrnojaptroBadHs. CHiIbHUM JJIsl 1IUX TOHSTH €
MOCTIfHE MICIIE3HAXO/KEHH a00 TMOCTIHHE MICIE TPOXKUBAHHSA BIIMOBITHUX
cy0’ekTiB 3a Mexxamu Ykpainu [36, c. 192]. Buxoasauu 3 11poro, miamnpueMCTBa 3
1HO3EMHHUMHM 1HBECTUIIIMH HE € aHl 1HO3EMHUMHU CyO’ €KTaMH TOCIOAApIOBaHHS, aHl
1HO3EMHUMH FOPUIUYHUMHU 0COOaAMHU.

BogHodac mops 3 BUINCHa3BaHMMH TPbOMa IOHATTAMH Y 3aKOHOJIAaBCTBI
BXKUBAETHCS M Take MOHATTA K «iHO3eMHE MianmpueMcTBo». Yactuna 2 cr. 63 T'K
VYKpaiHu BCTaHOBIIIOE, 1110 1HO3EMHUM MIJIPUEMCTBOM BBAXKAETHCS MiANPUEMCTBO, B
CTaTyTHOMY KaIliTajal SKOTO 1HO3E€MHA I1HBECTHIIiS CKJIaJa€ CTO BIJICOTKIB. BimbImn
neTanbHe BH3HAUYeHHS MicTuTh 4. 1 cT. 117 T'K Vkpaiam, ne mepembadeHo, Immio
1HO3€MHUM MIJINPUEMCTBOM € YHITapHE a00 KOPHOpPATUBHE MIIIPUEMCTBO, CTBOPEHE
3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHH, IO Ji€ BUKIIOYHO Ha OCHOBI BJIACHOCTI 1HO3EMIIIB a00
1HO3€MHUX IOPUANYHUX 0cCi0, abo AitoYe MANMPUEMCTBO, MPUIO0AHE TMOBHICTIO Y
BJIACHICTh IMX o0c10. Biarak, CIIBCTaBISgIOYM 3aKOHOJABYl BH3HAYEHHS IOHSATH
CIIAIPUEMCTBO 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHIISIMH» Ta «IHO3EMHE ITiAIPHEMCTBO», €
MIJICTaBU TMOTOAUTUCH 3 BUCHOBKOM O.M. BiHHHK, sika KOHCTaTye, 110 1HO3EMHE

OIAOPUEMCTBO  (AKTMYHO €  PI3HOBHJIOM  MIJNPUEMCTBA 3  1HO3EMHHUMH
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iaBectuilisimu [37, c. 124].

I3 3micty 'K Vkpainu BurnBae, 1m0 BUOKPEMIIEHHS BKa3aHOTO PI3HOBUIY
MIITPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIISIMU Ma€ Ha METi, HacaMrepe, 3a0e3neueHHs
1HTEpeCiB HALlIOHATBHOI O€3MeKH: 1HO3eMHI MIANPUEMCTBA HE MOKYTh CTBOPIOBATUCS
B rajy3sX, BU3HAQUCHHUX 3aKOHOM, IO MAlOTh CTpaTEriuHe 3HAUYCHHSA AJsl Oe3MeKH
nepxkasu (4. 2. ct. 117). Mix TuMm BOadaeThCs, 110 3aKpimuieHi 4. 2 cT. 63, 4. 1 ct. 117
'K VYkpainm Bu3HA4YeHHS TIOHATTA «IHO3EMHE MIANPUEMCTBO» MAIOTh HU3KY
HenodikiB. [lo-nepiie, po3KpUTTS LBOTO MOHATTS Yepe3 TaKy O3HAKY K HASIBHICTb Y
CTaTyTHOMY KarmiTajl 1HO3eMHO1 1HBeCTHIIT (4. 2 ¢T. 63) € HeBUNPABAAHUM 3 IT1/ICTAB,
Akl 3a3Havanuch Buie. [lo-npyre, 4. 1 cr. 117 'K Ykpainu 6e3miacTaBHO 3BYKEHO
KOJIO CYO’€KTiB, SIKI MOXKYTh BHCTYNaTH 3aCHOBHUKAMHU (yYaCHHMKaMH) 1HO3EMHHX
HIANPUEMCTB, OCKUIBKM OKpIM 1HO3EMIIB Ta 1HO3EMHHMX IOPHUAUYHUX OCIO
1HO3EMHUMH 1HBECTOpAMU MOXYTh OyTH TakoX ocobu Oe3 rpoMajasHCTBa, SKi HE
MarTh MOCTIHHOTO MICI MPOXKUBAHHS HA TEepUTOPii YKpaiHW, 1HO3EMHI JIep>KaBH,
MDKHApOJHI ypsAOOBI Ta HEYpsJAOBI Oprasizaiii, IHIOI 1HO3eMHI CYyO’€KTH
IHBECTHIIIIMHOI MISJIBHOCTI, SIKI BU3HAIOTHCS TAaKMMH BIAMOBIAHO 1O 3aKOHOJABCTBA
VYkpainu (ct. 1 3akony npo iHo3eMHe 1HBecTyBaHHs, cT. 390 'K Ykpainu). [To-tpere,
HEKOPEKTHUM € CIIOBOCIIONYYCHHS «IiI04e€ MIJIPUEMCTBO, MpHUI0aHe IMOBHICTIO Y
BJIACHICTBY», apke 3rigHo 3 4.2 cT.55 I'K Vkpainu nignpueMcTtBo € cy0’€KToM
rOCIO/IapIOBaHHA, TOJ1 K 00 €KTOM, IO MPUAOABAETHCS y BIACHICTh, MOXE OyTH
€IMHUN MalHOBHIM KOMIUIEKC MiANPUEMCTBA a00 akiii (YacTka y CTaTyTHOMY
KarmiTajl) minpueMCTBA.

3 ypaxyBaHHSM IbOTO, MPOIMOHYETHCS YTOYHUTH BHU3HAUYEHHS IOHATTSA
«1HO3eMHE MIANPUEMCTBO», C(POPMYJIIOBABIIM HOTO TaKUM YHWHOM: 1HO3EMHHM
MiIPUEMCTBOM € CTBOpPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHU MiJIPUEMCTBO, CKIIAJ
3aCHOBHUKIB (YYaCHMKIB) SIKOTO IMPEACTABICHO JIMIIE 1HO3EMHMMH 1HBECTOpPaMH
(omHUM abo OibIIe).

Bonnouac 3 ypaxyBaHHSIM TOro, IO KPUTEPIEM BHJIIJICHHS TaKOTO BHUIY
MIJIMPUEMCTBA € JIep>KaBHA HAJICKHICTh 3aCHOBHMKIB (YYaCHHKIB), IMOCTA€ MUTAHHS

BUJIVICHHS ¥ 1HIIOTO BUJY MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTHIIISIMHU Ha OCHOBI
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3aCTOCYBAHHS LIbOTO K KPUTEPIIO.

OmnpartoBaHHsI MOXJIMBHUX BaplaHTIB BHPILMICHHS TMOPYLUIEHOTO MHUTaHHS
JI03BOJISI€E KOHCTATyBaTH, 110 y HAYKOBIH JiTepaTypl [Ji MO3HAYEHHS MIANPUEMCTB,
3aCHOBHUKHU (YYaCHHUKH) SIKUX MAIOTh PI3HY JAEepKaBHY HaJEKHICTh, BAXUBAIOTHCS TaKl
MNOHATTS SIK <«3MIIIaHe MIANPUEMCTBO», «3MilllaHE TOBAPUCTBO» («3MilIaHa
KOMIIaHis), «CiabHe manpueMmcTBo» [38, ¢. 38; 39, c. 103; 40, c. 40].

Tak, omepyroun HOHATTAM <3Mimane mianpuemctso», H.H. Bo3Hecencrka
Ha3MBAa€ KUIbKAa O3HAK TaKUX MIANPUEMCTB, 30KPEMA, IPUCYTHICTh Y HUX 1HO3EMHOTO
KamiTadly TOopsii 3 HalllOHAJbHUM Ta BCTAHOBJICHHS PIBHOMPABHUX BIJHOCUH
NapTHEPIB, SKI KEPYIOTbCA NMPUHLMIIAMU TOBAard CYBEPEHITETY KpaiHW 3aCHYBaHHS,
B3a€EMHOI BUTOJM Ta B3a€MHOI 3aIlikaBiaeHOCTI. [Ipu 11bOMy KOHKpPETH30BaHO, IO B
MDKHApOJAHOMY acCIeKTi CHIBpOOITHULTBO mepeadayae HasBHICTb J00poi BoOIi
Jiep’KaB, a TaKOXXK CTBOPEHHSI MO3UTHUBHOTO MOJITHYHOTO KiimaTy. Kpurtepiem, sxuii
JTI03BOJIA€ 3 BCIET MacH MIAMPUEMCTB 3 YYaCTIO 1HO3EMHOTO KariTajqy BUJIUIUTH Ti, B
SAKUX BUPAXAE€TbCd HOBUM BUJ €KOHOMIYHUX BIAHOCHH — BIAHOCHHHU MIKHApPOJHOTO
CIIBpPOOITHUIITBA, € TIJKOPEHHS 1HO3EMHOTO KaIliTajly, MpPeACTaBIECHOTO Yy
3MIIIAHOMY MIANPUEMCTBI, MPABOBOMY pETrYyJIOBaHHIO 1 KOHTPOJIO 3 OOKYy
npuitMatouoi kpainu. Buxomsiuu 3 iporo, H.H. Bo3necencbka xapaktepusye 3Milane
HIJIPUEMCTBO SIK 0COOIMBY (hOpMY BHKOPUCTAHHS 1HO3EMHOT'O KarliTaiy, MpU SKii
JOTPUMYIOTHCS THTEPECH CTOPIH — JIepP KaBU-PEIUIIIEHTA Ta BKJIAJHUKA KaliTamy, 10
JOCATAEThCSI TOJOBHUM YHMHOM METOJaMH TIPaBOBOTO pPETYNIOBaHHS. Takox
BKa3yeThCsl HA HEOOXIAHICTh PO3MEXYBaHHS JIBOX MOHSThH — MiAMPUEMCTBO 3MIIIAHO1
€KOHOMIKH (HaIllOHAJIbHE) Ta 3MmimIade (abo ChiibHE) MIANPUEMCTBO, ¢ Oepe ydacThb
1HO3eMHUH Kamital. Posrmsnaroun e nutands, H.H. Bo3necencrka 3a3navae, 1mo y
0aratb0X €BPOMEHCHKUX KAMITATICTUUYHUX KpaiHaxX IicCs JPYroi CBITOBOi BiMHH
BUSABHWJIACh TEHJEHIIS JI0 CTBOPEHHS MIANPUEMCTB 3@ YYacTIO JEp>KaBU Ta
HallloOHAJIbHUX NpuBaTHUX (PipM. Taki mignpreMcTBa HaOYJIU ICTOTHOTO PO3BUTKY Y
Opanmii, Benmukoopuranii, ®PH, Itamii 1 Oynu Ha3BaH1 miANpUEMCTBAMH 3MIIIAHOT
eKoHOMiKU. LI mianmpueMcTBa CTBOPIOBAINUCH, SIK MPaBUJIO, JIMIIE HaIlIOHAJLHUMHU

3acobaMu 1 po3rAgaIuch sSK QopMa (IHAHCOBOI JIONOMOTM IPUBATHOMY
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nianpuemMaunTBy [41, ¢. 10-12].

FO.M. IOmameB y cBOeEMy nucepTaIliiHOMY MOCITIDKEHHI BXXHBA€ TMOHSITTS
(BMIIIAHE TOBAPUCTBO», MOSCHIOIOYH, IO MiJ TaKUMH TOBAapPHCTBAMH IOTPiOHO
PO3YMITH KOMIIaHii 3a y4acTIO Y BIAMOBITHUX YacTKax KamiTajiB Pi3HOI Jep>KaBHOI
MPUHATICKHOCTI, SIKI CTBOPIOIOTHCS 3 METOIO 3alpPOBA/KEHHS B €KOHOMIKY JIE€p)KaBH
Ta 3I1ACHEHHS Ha 1i TepUTOpii MOCTIMHOI BUPOOHUYOI, TOProBeJbHOI, (h1HAHCOBOI,
HAyKOBO-TEXHIYHOI Ta 1HIIOI IISJIBHOCTI B 1HTepecax KOMIaHiNH-3acHOBHHKIB [40,
c. 40].

[[lomo TOHATTS  «CHIIbHE MIANPUEMCTBO» Yy  HAYKOBIA  JliTeparypi
BUCJIOBIIIOIOThCSL  pi3HI  mo3umii. 3okpema, T.IlomoBa Bka3ye, ™0 CIiJIbHE
MIJIMPUEMCTBO BU3HAYAIOTh SK OpraHizaiiiHy ¢opmy, ska 3abe3leuye 4acTKOBE
00’eHAHHS KaImiTalliB Pi3HOI HAIIOHAIBHOI MpUHANEKHOCTI [42, c¢. 9]. M.I. Kynarin
Bi/3HaYa€, MO0 B 3aXiHIM EKOHOMIYHIM Ta TMpPaBOBIA JiTepaTypl TMOpSa 3
TpaaulliifHOK  Kjacuikaiiero MIANPUEMHMUIIBKMX  OpraHizaiiii Bce OuIblie
BUKOPUCTOBYETHCS ~ KOHCTPYKIISL ~ CIIJIBHOTO — MIANPUEMCTBA a00  CHIIBHOTO
HiANPUEMHHIITBA («joint venture»), MpU LBOMY TEPMIH «CIIUJIbHE MiAIPUEMCTBOY»
BXKUBAETHCS B Pi3HUX 3HAYCHHSAX. B 3aranbHOMY BUTIIA/I BiH BUKOPUCTOBYETHCS IS
MO3HAYCHHSA OyAb-SIKUX OpraHi3aliifHO-PaBOBUX (OPM BEIEHHS TOCHOJAPCHKOT
IISTIBHOCTI  JACKIJIBKOMa o0co0aMH, HE3aJIE)KHO Bl TOro, 31HCHIOETHCS BOHA
MpaBOCy0’€KTHOIO ab0 HEMmpaBOCYyO €KTHOIO oOpradizamiero abo 0a3yeTrbcs Ha
ngoroBopi. B ocTtaHHROMY BHMAAKy 3BHYAWHO TOBOPSATH MPO JOTOBIPHE CIIiJIBHE
MIANPUEMCTBO. MK TUM B po0OTax, MPUCBSIYCHUX MIKHAPOJHUM EKOHOMIYHUM
BIJIHOCMHAM, Ta Y BIJNMOBIJHUX TMPABOBUX aKTaX CHIUIBHUMU HA3HBAIOTHCS
MIJIMPUEMCTBA, B KamiTaial ado JIsVIBHOCTI SKMX Oepe ydacTh 1HO3eMHa ocola (sIK
npaBmwio, komnadis) [43, c.241]. Oxpemi aBTOpU TaKOX OMNEPYIOTh MOHITTIM
MDKHApOJHOTO CHUIBHOTO MIANPUEMCTBA, BKa3ylOud, IO Takl MiANPUEMCTBA
CTBOPIOIOTHCS 3apYODKHUM Ta MICIEBUM MapTHEPOM Ha OCHOBI MO€ETHAHHS 3yCHIIb B
1HBECTYBaHHI, YIPaBIiHHI, PO3MO/ALII JOXO/IIB Ta PU3UKIB, 1 MAIOTh TaKi OCOOJIMBOCTI:
HasiBHICTh YTOJM TPO JOBIOCTPOKOBI 3aBlIaHHS CHIBpOOITHUIITBA; 00’ €IHAHHS

CTOpPOHAMH aKTHUBIB; OIlIHKAa 00’ €JHAHNX aKTHUBIB SIK KaIiTaJOBKJIaJICHh 000X CTOPIH;
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peanizallisg MoTO/KEHUX 3aB/IaHb Yepe3 CaMOCTIMHI OpraHu YINpaBIiHHS, HE3aJIECKHI
BiJl OpraHiB YMpaBIiHHS CTOPiH; y4yacThb 000X CTOpiH y mpuOyTKax Ta 30UTKax,
BIJITIOBITHO /10 BEJIMYMHH BKJIAJCHOTO KamiTtany [44, c. 464-465].

[losicHroroun 3HaYeHHsS TEPMIHY «joint venture», SKUIl BXXHUBAETHCA Y
3apyOikHNX Kpainax, 30kpema CIIIA, H.H. Bo3HeceHchka 3a3Havae, 1m0 Tak 3BaHi
«joint venture» € aMepUKaHCbKUM aHAJIOTOM CHIJIBHUX MIANPUEMCTB. AMEpUKaHChKA
IOKTpuHa «joint venture» 40-x pokiB MHUHYJOTO CTOJITTS BIAHOCWIA iX [0
HalllOHAJIbHUX MIANPUEMCTB, aje 3 TUX Iip 3a3Haja BEJUKUX 3MiH. AMEpPUKaHCHKI
MIJIMPUEMIT, OPTaHI30BYIOUM BEJIMKI HA(TOBI MANPUEMCTBA 32 KOPJOHOM, 3 4acoM
CTaJIA 3aJIy4aTH JI0 HUX MICIIEBUX MIAMPUEMIIIB a00 ypsia KpaiHH, ¢ CTBOPIOBAIOCH
miAnpueMcTBO. BinOymnacs «iHTepHaIoHami3allisa» «joint venture», sike po3yMIeThCs
3apa3 Iepli 3a Bce K MIANPUEMCTBO, B IKOMY Oepe y4acTb 3MIlIaHUI HalllOHAJIbHUMA
Ta 1HO3eMHUH Kamitan. OJHUM 3 MeplIux joint venture 3a y4acTIO aMEPHUKaHCHKOTO
kamitany Oyna kommanis «KARAMCOy, 3acHoBana B CayoBChKili ApaBii MiCIIEBOIO
koMmnaHiero «COKOHUMOOWI» 1 TphOMa aMEPUKAaHCHKUMU HAQTOBUMHU KOPIIOPALIISIMU
«Texkcacy, «Crannapaoitn Kamidopnis» u «Crangapaonn Hero-xepci» [41, c. 13-
14].

Pazom 3 Tum H.€. Kocau BucnoBmia moswmilito, mo «joint venture» He CIiJ
TAYMa4uTH K CIUIbHE a0o0 3MiliaHe mianpueMcTBo. Lleit Tepmin BipHime Oyio 6
XapaKTepu3yBaTH SK CHUIbHE MIANPUEMHHULITBO a00 CHUIbHY MiANPUEMHHIIBKY
JUSJIBHICTB, a 1€ TOYHINIE — SK CIUIBbHY JIsIBHICTH Y cdepl MiANPUEMHHUIITBA,
OCKUIBKM TiJ «joint venture» poO3yMIE€TbCS CHOUIbHA AISUIBHICTH  CYO’€KTIB
MIAIPUEMHUIITBA (HE3aJIeKHO BIJl 1X JEp’KaBHOI MPUHAIECKHOCTI), 3aCHOBaHA Ha
00’eHaHH1 3yCWUJIb, KOIITIB, MallHa Ta Ha PO3MOJUI PE3YNbTATIB Ta PU3UKIB Bif ii
3MiMCHEHHS, B (OpMi JOTOBOPY, MPaBOCyO €KTHOI abo HempaBoCyO’ €KTHOI
oprasizaiii 1Jisi JOCSITHEHHS 3arajibHO1 MeTH [45, c. 24]. 3a BUACHOBKOM JOCIITHUII, Y
CIIA mig cniibHUM MiANPUEMCTBOM PO3YMIETHCS HE CTBOPEHHS HOBOI KOMIIaHIi —
IOpUIUYHOI 0COOM, a CIUIbHA AISUTHHICTh Yy BUTJISAI 3AIMCHEHHS KOOPAMHAIIHUX
3aX0/liB Ha PUHKY, IPUYOMY OpraHi3alliiiHo-paBoBa popMa Takoi AisUIBHOCTI HE Ma€e

CYTTEBOTO 3Ha4YeHHsA. BiApi3HAIOTH IHKOPHOpPOBaHi joint venture («incorporated joint
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venture»), Kl 1 € CIUIBHUMHU MANPUEMCTBAMH (3aCHOBaH1 B (OpMi aKI[IOHEPHOTO
TOBapUCTBA a00 TOBApHCTBA 3 OOMEKEHOIO BIJIMOBIIATLHICTIO), Ta HEIHKOPIIOPOBAH1
joint venture, M SKUMH PO3YMIETHCS CHIJIbHE MIIMPUEMHHUIITBO, 3all0YaTKOBAHE
nBomMa abo Oiumpmie ocobaMu 3 METOK OTpUMaHHS MNpUOYTKYy, OfHaK 0e3
BUKOPUCTAHHS MTPaBOBOi pOpMH TOProBOro ToBapucTBa [45, c. 17].

bepyuu 110 yBaru BullieHaBe[eHE, MOTPIOHO 3a3HAYMTH, IO B)KUBAHHS MOHATTS
«3MIIIAHE MIMPUEMCTBO» HE € XapaKTePHUM JI BITUM3HSIHOTO 3aKOHOAABCTBA, HA
BIJIMIHY BiJl TIOHSTTS «CIUJIbHE IMMIANPUEMCTBO», SIKE TMPUCYTHE Yy 0Oararbox
HOPMAaTUBHO-TIPABOBUX akTax. OAHAK MOHATTS «CHUIbHE MIAIPUEMCTBO» B YKpaiHi
HE 3aBXK/IU OB’ A3YETHCS 3 YUACTIO B TAKOMY IIANPUEMCTBI 1HO3EMHOTO 1HBECTOPA, 1
€IMHOTO BHU3HAYEHHS I[bOTO TMOHATTA HA 3aKOHOJABYOMY piBHI Hemae. Tak, cT. 2
panime 4yuHHOTrO 3akoHy Ykpainu «lIpo migmpuemcTBa B YKpaiH1», BU3HAYAIOUH
BUJYU MIANPUEMCTB, SIKI MOXYTh AISITH Ha TepuTopli YKpaiHu, mependavaia TaKHii
BUJI SK CIUIbHE MIINPUEMCTBO, 3aCHOBaHE Ha 0a3l 00’€/lHaHHS MailHa pI3HUX
BJIACHUKIB (3Mimmana ¢opma BiIacHOCTI) [46]. B TakoMy KOHTEKCTI TIOHSTTS «CILIbHE
MIANPUEMCTBO» HE MICTHJIO BKa3iBKHM Ha PI3HY JE€p)KaBHY MPUHAICKHICTh HOTO
3acHOBHUKIB. [Ipu npomy y 1998 poii 10 BHIlIEBKa3aHOTO 3aKOHY OYyJIO BHECEHO
3MIHH, 3TITHO 3 SKUMH TOJOXKEHHS MPO CHIIBHI MiJMNPUEMCTBO OYJI0 BUKIIFOUEHO.
Opnnak nopsn i3 uum 10 nouatky 2007 poky aisaB 3akoH Ykpainu «IIpo BiacHICTBY,
CT. 46 sixoro mepeadavana, 1O CIUIbHI MiMPUEMCTBA 3 YYacTIO IOPUIUYHUX OCiO 1
rpoMajisiH YKpaiHu Ta IPUAUYHUX OC10 1 TPOMAJISH THIINX JIepXaB MOKYTh MaTu Ha
TepuTopii YKpaiHM y BJIACHOCTI MaWHO, HEOOXigHE I 3A1MCHEHHS IsJIbHOCTI,
BU3HAYCHOI yCTaHOBUMMH JokymMeHTamu [47]. Tum camum CHiibHI TATIPHEMCTBA
XapaKTepU3yBaJIUCh SIK TakKi, 10 YTBOPEHI BITUM3HSIHUMHU Ta 1HO3EMHUMU
3aCHOBHUKAMH.

[TomoxeHHst PO CHUIBbHI MIANPUEMCTBA MICTATHCA U Y JESKUX 3aKOHOIABYMX
aKTax, sKi 30epiraroTh YMHHICTh Ha TenepimHii yac. Tak, 3akoH Ykpainu «IIpo
30BHIIIHHOCKOHOMIUHY [ISUTbHICTBY BH3HAYA€E CIUIbHI MIJMPUEMCTBA SK TaKi, IO
0a3yloThCsl Ha CIUJIBHOMY KamiTajl cy0’€KTIB rOCIOAapChKOi AISJILHOCTI YKpaiHu Ta

1HO3EeMHHUX CYyO’€KTIB TOCHOJAPCHKOI MIsUIBHOCTI, Ha CIHIJILHOMY YIIPaBJIiHHI Ta Ha
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CIIUJIBHOMY PO3MOJIUII pe3yJbTaTiB Ta pu3UKiB (a03. 48 cT. 1). OTKe, KO0 1HO3EMHUX
1HBECTOPIB, SIKI BU3HAIOTHCS YYaCHUKAMH CHUTBHHUX MIJIPHEMCTB, 32 UM 3aKOHOM €
oomexxenuM. [lpu nboMy 13 3MicTy a03.6 4.1 cr.3 3akoHy clijaye, IO CIHUIbHI
HiANPUEMCTBA TIOBUHHI OYTH 3apeecTpoBaHi K Taki B YKpaiHli 1 MaTH MOCTIiiHE
MICII€3HAXO/[KEHHS Ha TEPUTOPii YKpaiHu.

3rigno 13 3K YkpaiHu NOHATTS CHIJIBHOTO MIAMPUEMCTBA BXKUBAETHCS SIK TaKe,
0 TO3HAYa€ MIANPUEMCTBO, 3aCHOBAHE 3a YYacTIO I1HO3EMHHUX IOPUAMYHUX 1
¢bi3uunux ocid (ctT. 82). KpiMm TOro, MOHATTS «CIUIbHE MiAMPUEMCTBOY» IMPUCYTHE 1y
3akoHi Ykpainu «IIpo MDKHapogHuW KOMEpIIMHUE apOiTpax» (CT.2), aje
BU3HAYCHHS I[LOTO TIOHSTTS BKa3aHUN 3aKOH HE 3aKpiruiioe [48].

BiaCcyTHICTh €AMHOTO MIAXOAY A0 BU3HAUYECHHS 1 PO3YMIHHS MOHATTS «CITUIHHE
HiAIPUEMCTBO» BigoOpasmiach W y HaykoBUX MyOmikamiax. 3okpema, l. Jlanenko
3a3Havae, Mo CHiUTHHI MANPUEMCTBA € OJHUM 13 BUIB MIAMPUEMCTB, 110 BUAUISIETHCS
32 03HAKOK HASBHOCTI y CKJIaJi 3aCHOBHHUKIB (YYaCHHMKIB) MIANPUEMCTBA 1HO3EMHHUX
cy0’exTiB [49, c. 66-67]. B.A. Manura Tako BKa3ye, 110 JUIsl CIIUTbHUX MiAPUEMCTB
XapakTepHa OO0OB’S3KOBA HAsBHICTh CepeJl 3aCHOBHUKIB SIK 1HO3EMHOIO, TaK 1
YKPaiHCBKOT'0 Cy0’ €KTIB TOCMOAAPCHKOI AisTIbHOCTI. JJI miAIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
IHBECTHIIISIMM BKa3aHa BUMOTa MOXE€ HE JOTPUMYBAaTHCh, OCKUIBKA YacTKa
1HO3EMHOTO 1HBECTOpa B CTaTyTHOMY KariTaii Moxe ckiamgatu 10 100 % [50, ¢. 191].
L1i€1 Touku 30py MPUTPUMYIOTHCS i Jesiki iHmn HaykoBIi [S1, c. 824; 52, c. 92].

[Topsn 13 umm H.H. Bo3HeceHcbka BHCIOBWIA JYMKY, 1[0 «CITUIbHE
MIIMPUEMCTBO» Ta «IIAMPUEMCTBO 3 THO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMI» € CHHOHIMaMHU, ajie
TEPMIH «CHUIbHE MIANPUEMCTBO» € B3araji HEMpaBOBUM Ta HEOJHO3HAYHUM [53,
c. 81]. Haromicte B.B. Pe3nikoBa, mochiKyroud TmpaBoBi (HopMu 3A1HCHEHHS
CHUIbHOI TOCMOJAPCHKOI AISUIBHOCTI 3a y4YacTHO 1HO3EMHOTO I1HBECTOpa, BHU3HAYae
CHUIbHI MIJIPUEMCTBA 3 TOYKU 30pYy IXHBbOI €KOHOMIKO-IIPABOBOI CYTHOCTI SIK Takl
rOCTOIAPChKI MIAMPUEMHHUIIBKI CTPYKTYPH, SKI YTBOPIOIOTHCS P13HOHAIIOHAIBHUMU
3aCHOBHUKAMU Ta XapaKTePU3YIOThCS HASBHICTIO CIUIBHOTO MaiHa, CHUIBHUM
YIPaBIIHHAM Ta CHJIBHUM PO3MOAUIOM NpUOYTKY 1 pU3UKY. BogHOYac BiAMIYAEThHCA,

[0 TEPMIH «IIAMNPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMM I1HBECTHUIISIMU» 3a 3MICTOM TOYHIIIE
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BIJIMOBIAA€ MPABOBIM CYTI II€T CTPYKTYPH, HIK KATETOPis «CIUIbHE MiAIPUEMCTBOY,
sIKa € OHi€I0 3 (hopM 37iliCHeHHs iHO3eMHUX iHBecTHLii [54, c. 163].

Taka  TO3WINS 1IOAO0 BXXKUBAHHS TEPMIHIB «IIIMPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHUIIISIMU» Ta «CHIJIbHE MIAIPUEMCTBO» NPHUCYTHS W B ONHIA 13 Tpalb
B.M. Koccaka. Ilpu mpoMmy, BH3HAYalOYM TOHSTTS «CHUTBHE MIAMPUEMCTBO» SIK
CTPYKTYpY, 3aCHOBaHY Ha 0a3i 00’€JHaHHS MaifHa Ta TPOIIOBHX KOIITIB PI3HUX
BJIACHHKIB, HayKOBEIb BH3HA€, 10 CIIJIbHE MIAMPUEMCTBO MOXYTh CTBOPIOBATHU 1
BJIACHUKHW 3 MICII€3HAXOKEHHSIM (MICIIEM IOCTIMHOTO MPOXKUBAHHSI) Ha TEPUTOPIi
VYkpainu [30, c.22]. g Te3a 3 MEBHUMH BIAMIHHOCTSIMH MICTUTBCS y Tpalsix
JESKUX 1HIIMX JOCHTIJHUKIB, SIKI BPaXOBYIOTh BHIIE3rajiaHi IOJIOXKEHHS paHilie
gyuHHOTO 3akoHy VYkpainum «[Ipo mianpuemcTtBa B YKpaiHi». 3o0kpema,
A.B. JIMUTpeHKO BH3HAYa€ CHUIbHE MIANPUEMCTBO SK CHUIbHY MJISUIBHICTD 31
CTBOPEHHSIM IOPUIUYHOI 0COOHU, 10 3aCHOBAHA Ha CIIJILHOMY KaIiTajl ABOX 1 OLIbIIe
Cy0’€KTIB TOCHOAApPChKOi MisIbHOCTI YKpaiHu abo/Ta 1HO3€MHHX CYO’€KTIB
rOCIOJAapPChKOI AISUIBHOCTI HAa OCHOBI KOPIOPAaTUBHUX TIpaB, Ha CHUIBHOMY
yIpaBJIiHHI Ta Ha CHJILHOMY PO3IOI1Il PE3yIbTaTIB 1 pU3HKIB, 1110 3aPEECTPOBAHA K
Taka B YKpaiHi 1 Ma€ MOCTIHE MICIE3HAXOIKEHHS Ha TepuTopii Ykpainu. Buxoasuu
3 IIbOIO BU3HAYCHHS, BUIUISIOTHCS TaKi BUJM CIUIBHHX IIJMPHEMCTB: HAIllOHAILHI
HiJIPUEMCTBA, CTBOPEHI HUIAXOM 00’€HAHHS MailHa PI3HUX BJIACHHUKIB; CHLIbHI
MiIPUEMCTBA, CTBOPEHI 3@ y4YacTIO 1HO3EMHHMX CYO €KTIB; CHUIbHI HIANPUEMCTBA,
CTBOPEHI 32 YYaCTIO TEXHOJIOTYHOIO MapKy Ta BITYU3HSIHUX UM 1HO3EMHUX CYO’€KTIB
rocriofgapcbkoi  maisnmpHOCTI  [55].  O.C. Cemepak y CBOeEMy JaHCEpTalliiHOMY
JOCTIKEHH] TaKOoX BKa3ye, IO B IOPUAWYHOMY 3HAUYCHHI TEPMIH «CHUIbHE
MIIMPUEMCTBO» HEOOXIIHO pPO3MJIsAaTH, MO-Mepiie SK CIUIbHI MiAIPUEMCTBA 3
y4acTIO BITYM3HAHUX Cy0’ €KTiB, Tak 1 cy0’ekTiB kpain CH/I 1, mo-apyre, sik chiibHi
MIIIPUEMCTBA 3 YUaCTIO, KPIM BITYM3HSHOTO Cy0’ €KTa MiAMTPUEMHHITBKOI TISITEHOCTI,
TAKOX 1HO3EMHHUX IHBECTOpIB. 3 MeTOK yHiQIKalli MOHATh («CHUIbHE
MIIIPUEMCTBO», «IIAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMUY, IIIIPHUEMCTBO 3
MOBHUM 1HO3€MHHMM KalliTaJIOM») JIOCTIJHUK MPOMOHYE BBECTU JO 3aKOHOIABCTBA

MNOHSATTS «TOBAapUCTBO a00 1HIIMKA BUJ OPUIUYHOI OCOOM 3 1HO3EMHOKO YYacTIO»,
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TOOTO TOBapHUCTBAa OYJIb-SIKOi OpraHizaiiiiHoi (GopMH, CTBOPEHE BIAMOBIIHO 0
3akony «IIpo rocrmomapceki TOBapUCTBa», IHO3EMHA 1HBECTHUIIS B CTAaTyTHOMY (hOoH1
SKOTO CTaHOBUTH He MeHImie 10 BiACOTKIB a00 IHIIMK BUJ HOPUAUYHOT OCOOM 3
iHO3eMHHMM KamiTtajiaoM [56, c. 80, 92].

OnHaK OCKUIbKM y 3aKOHOJABCTBI YKpaiHM B)K€ 3alOYaTKOBAHO MIAX1J, IO
nepeadavyae IMO3HAYCHHS MIANPUEMCTB, 3aCHOBHUKAMHU (yYaCHUKAMH) SIKUX €
PE3UIICHTH Ta HEPE3UJCHTH YKpaiHW, camMe TMOHSATTAM «CIIUIbHE IIiJIPHEMCTBOY,
OUIBII MPUNUHATHUM € MOAAIBIINNA PO3BUTOK 1 YTBEPXKEHHS TAKOTO MIIXO01Y IIJISIXOM
BU3HAHHS CIIUIBHOTO MIANPUEMCTBA OJHUM 13 BHJIIB MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
iHBecTUIlIIMU. Takuil BapiaHT BHUPILIEHHS MUTAaHHS IIOJ0 BUJIIB MIANPHUEMCTB 3
1HO3eMHHUMHM 1HBECTHUIIISIMA 3aCTOCOBAHO 1 Yy 3aKOHOJIABCTBI JEAKWX I1HIIUX KpaiH.
3okpema, 3akoH PecnyOnmiku MongoBa «[Ipo iHBecTulii B MiANPUEMHUIIBKY
TISTBHICTE» Tiepenbavae, mo B PecmyOmini MonmgoBa MOXyTh OyTH CTBOpEHI
MIJIMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIISIMM Yy BUTJISII CHUIBHUX MiJANPUEMCTB Ta
OIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUM KalliTajJoM (CTaTyTHUM KamiTajdl SKHX CKJIaJa€eThCs
MOBHICTIO 3 1HO3eMHMX 1HBecTuli) [57]. 3a 3akoHom PecnyOmiku TamkukucTaH
«IIpo 1Ho3emH1 iHBectuIlii B PecnyOmimi TamkukucTan» mij MiAIPUEMCTBAMHU 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU PO3YMIIOTHCS MIAMPUEMCTBA 32 YYACTIO 1HO3EMHHUX
1HBECTOPIB (CHUIbHI MIANPUEMCTBA) 1 MIANPUEMCTBA, IO MOBHICTIO HaJeXaTb
iHo3eMHMM 1HBecTopam (cT. 12) [58]. Pamime naitounii [HBECTHINIHUN KOJIEKC
PecniyOniku  Binopyck mnependadaB  po3noAlT  KOMEPILIMHMX — opraHizamii 3
1HO3€eMHMMH 1HBECTHI[ISIMA Ha KOMEpUIWHI CHUIbHI Ta KOMEpUIMHI 1HO3EMHI
opranizaiii [59]. IloniOHM OAIT BUKOPUCTOBYETHCS 1 Y 3aKOHOAABCTBI JIuTBU [56,
c.80]. 3rigHo 13 3akoHomaBctBoM KHP «migmpuemMcTBo 3 1HO3€MHHUMH
1HBECTUIIISIMU» € POJOBUM IOHSATTSAM, SIKE OXOILUTIOE TaKi BUJIA CyO’€KTIB K CILIbHE
MIIPUEMCTBO KUTAaWChKO-IHO3EMHOTO KaImiTally, CHUIbHE KOHTPAKTHE KHUTalChKO-
1HO3eMHE MiAMPUEMCTBO Ta MiIPUEMCTBO 1HO3eMHOTO Karitaiy [60, ¢. 337].

3 ypaxyBaHHSIM HaBEJCHHX IIIXOJIB MPOMOHYETHCS BU3HAUUTH, IO CHIIHHE
MIANPUEMCTBO € BHJOM MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHISAMH (TIOpsia 13

1HO3€MHHUM MIANPUEMCTBOM) 1 SIBJIsIE COOOI0 CTBOPEHE 3a 3aKOHOAABCTBOM Y KpaiHU
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MIIMPUEMCTBO, CKJIaJ]] 3aCHOBHHUKIB (YYaCHHUKIB) SIKOTO TMPEACTABICHO OJHHM a0o
OlnpIlIe 1HO3EMHHUX IHBECTOPIB Ta OJHUM a0o0 OiibIle IHIMUX CyO €KTIB, IO HE €
1HO36MHUMHU 1HBECTOPaMHU.

Takum 4YWHOM, B paMKax TONAJBIIOTO TOCHIDKEHHS CHIIbHI Ta 1HO3EMHI
MIIIPUEMCTBA  PO3TISAATUMYTBCS  SIK  BUAW  TIAOPHUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMHU, CIIJIBHOIO PHCOI0 SKHUX € HasIBHICTh Yy CKJIaJl iX 3aCHOBHMKIB
(y4acHMKIB) 1HO3e€MHOTO i1HBecTOpa (1HO3eMHHX i1HBECTOpiB). BinMiHHI pucH IHX
HIIPUEMCTB TIPOSIBIIIIOTHCS B TOMY, 110 1) y CHUIBHUX HIAIPUEMCTB 000B’sI3KOBA
HasIBHICTh SIK YKPAiHChKUX, TaK 1 IHO3€MHHMX 3aCHOBHHKIB (YyYaCHHUKIB), TO/1 K CKJIaJl
3aCHOBHUKIB (YYaCHHKIB) 1HO3EMHUX HIAMPUEMCTB MPEACTABICHO JIUIIE 1HO3EMHUMHU
iHBecTOpaMu (OJHUM a0 OuIbIIE); 2) CHUIBHE MIANMPUEMCTBO MOXXE CTBOPIOBATHCH
TIIBKMA SIK KOPIOpPATHUBHE MIJIPUEMCTBO, a 1HO3EMHE IMiJNPUEMCTBO MOXE OyTH
YVHITapHUM a00 KOpPHOpPAaTHUBHUM (SKIIO y4acTh B TaKOMY IMIANPHUEMCTBI OepyTh
JeKUIbKa 1HO3eMHUX 1HBeCTOpIB) [61, c. 290]. B Toif ke yac IOIIJILHO BpaxOBYBaTH,
IO CTYMiHb YYacTl 1HO3€MHUX 1HBECTOPIB y CNUIBHUX MIANPUEMCTBAX € pizHUM. [Ipu
IIbOMY, SIK B1JI3HAYaJOCh BHIIE, 3aJICKHO BiJI CTYMNEHS TaKOi y4acTi MO0 OKPEMHX
rpyn TiANPUEMCTB JEP’KaBOI0 MOXKYTh 3aCTOCOBYBATHCH JOAATKOBI CTUMYIH YH
oOMexxeHHs. Y 3B’s13Ky 3 IuM Bukimkae intepec nymka O.P. Kibenko, sika mpornonye
PO3MEXKYBaTH MIANMPUEMCTBA 3 THO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMU HA T1, IO KOHTPOJFOIOTHCS
1HO3EMHUM 1HBECTOPOM (YacTKa 1HO3EMHOI'O IHBECTOpa Yy CTaTyTHOMY KamiTaul
ctaHOoBUTh 20 1 OuIbIIEe BIACOTKIB), 1 Ti, 10 HE KOHTPOJIOITHCA 1HO3EMHHUM
1HBECTOPOM (YacTKa 1HO3EMHOI'O I1HBECTOpa Yy CTaTYTHOMY KarliTajl CTaHOBHTb
Mmenie 20 BiZICOTKIB), 3 BIAMOBIAHOIO AU(EpEHITIAIIEI0 MPABOBOTO PEKUMY, SKHIMA
MOIITUPIOETHCS HA 111 MIAMPUEMCTBA — BiJ] CMEIIaJbHOTO O TaKOTO, 110 HAOIMKEHUN
10 HamioHansHOTO [7, ¢. 101-102].

OcHoBHa 17151, 3aKJIaJIeHa y IUX MPOTMO3HIIISAX, 3aCIyTOBY€ MiATpUMKH. Pazom 3
TUM TIPOTTIOHOBAHUN KPUTEPIH JIJIs1 BUOKPEMIICHHS TiAMPUEMCTB, 110 KOHTPOIIOKOTHCS
1HO3eMHHUM 1HBECTOpPOM (20 BIJCOTKIB y CTaTyTHOMY KalliTai), moTpedye yTOUHEHHS,
OCKUTBKM y HOPMATHUBHO-TIPABOBUX AaKTaX IMOHATTS KOHTPOIIO (K BUPIMIATHLHOTO

BIUIMBY a00 MOKJIMBOCTI 3IIMCHEHHS BHUPIIAIBHOIO BIUIMBY Ha TOCHOJAPCHKY
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JUSITBHICTh Cy0’€KTa TOCHOJAPIOBAaHHS), SIK MPABUJIO, MOB’S3YETHCS 3 HASBHICTIO Y
YY9acCHHKA TOCIOJApChKOi opraHizamii Otk HDK 50 BIJACOTKIB akimiil (Y4acTKu) y
cTtaTyTHOMY (ckianeHomMy) kamitami (4.3 cr. 126 'K Vkpaiam, n. m. 6-7 4. 1 cr. 2
3akony Yxkpainu «lIpo akmionepHi ToBapucTBa» [62], a03. 6 cT. 1 3akony Ykpainu
«IIpo xommuurosi kommanii B Ykpaini» [63] 1 in.). [lopsn i3 muM TpakTUYHE
3HAUYEHHS Ma€ W TPYMyBaHHS CHUIBHUX MIANPUEMCTB Ha OCHOBI 3aCTOCYBaHHS
BCTAHOBJICHOTO HHMHI 3aK0HOMABCTBOM (4. 1 cT. 116 'K Vkpainu, 4. 1 c1. 1 3akony
po iHo3eMHe iHBecTyBaHHs) 10-BiICOTKOBOIO MOKa3HUKA 00 Y4acTi 1HO3EMHOTO
1HBECTOpA Y CTaTYTHOMY (CKJIQJICHOMY) KariTaji, OCKUIbKH, SIK BIJJ3HAYAJIOCh BHIIIE,
el MOKa3HUK TPaJUIIItHO 3aCTOCOBYETHCS B IHBECTHUIIIITHOMY 3aKOHOJABCTBI PI3HUX
KpaiH Ui BUPI3HEHHS IMIJNPUEMCTB 3 TMPSMHUMHU Ta TOPTPEIbHUMU 1HO3EMHUMU
iHBecTuIlisIMU. DaKT MPUHAJTIEKHOCTI IEBHOMY Cy0’€KTY YacTKH, 1110 CTaHOBUTH 10 1
OulblIe  BIJCOTKIB y CTaTyTHOMY (CKJIQJ€HOMY) KamiTall MiANpPUEMCTBA,
PO3TIISAIAETHCA SIK TAaKUH, 110 BKa3y€e Ha 3Ha4HY (1ICTOTHY) Y4acTh Y MIJNPUEMCTBI, 10
oJlepkajo BioOpakeHHs y 3akoHax Ykpainu «IIpo akiioHepHi ToBapucTBa» (II. 5
9.1 cT1.2), «I[Ipo 3amobiranHs Ta TPOTHIKO Jieraiizallii (BIAMHUBAHHIO) JOXOJIB,
oJlepKaHUX 3JOYMHHHUM HUIIXOM, (DIHAHCYBAHHIO TEepopu3My Ta (PiHAHCYBaAHHIO
PO3IOBCIOKEHHS 36poi MacoBoro 3ummenus» (19 4. 1 cr. 1) [64], IIpo nepxaBHy
peecTpalliro IpuanyHux ocio (4. 1 cT. 1) 11H.

Ha ocCHOBI BHUIIEBKa3aHOrO 3aJIeXHO BiJ PO3MIPY YaCTKH, HAJIEKHOI
1HO3eMHOMY 1HBECTOpY (iHO3EMHHM I1HBECTOpaM) VY CTaTyYTHOMY (CKJIaJI€HOMY)
KamiTajal CHUIBHUX MiANPUEMCTB, IPOMOHYETHCS BHUPIZHEHHS TaKUX TPYI IUX
HIAIPUEMCTB AK: 1) COUIbHI MIANPUEMCTBA 13 3BUYAMHOIO y4acTiO (YacTKa MEHIIE
HDK 10 BiJICOTKIB), 13 3HAYHOKW y4acTio (4acTka ctaHOBUTH 10-50 BIiICOTKIB) Ta
BUPINIAIFHOIO Y4YacTI0O 1HO3EMHHUX 1HBECTOpIB (YacTka CTaHOBUTh moHan S0
B1JICOTKIB).

VY paMkax OmNpalfOBaHHs 3arajlbHUX IHUTaHb, IO CTOCYIOTbCS BU3HAYEHHS
MOHATTS 1 BUJIB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU, BAPTO BiI3BHAYUTH, IIIO
MOpSJ 13 MOHSATTAM «IIANPUEMCTBO 3 1HO3eMHUMH 1HBectuiisMu» y 'K Ykpainu

BXKMBAETbCSI W Take TMOHATTS K «CYO0’€KT TOCHOJApIOBaHHSA 3 1HO3EMHUMH
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iHBecTuIIAMU». Tak, cT. 396 nporo Koaekcy 3akpirieHo, 1110 Ha Teputopii YKpaiHu
MOXXYTh CTBOPIOBATHUCh 1 [IATH CYO €KTH TOCHOJApIOBaHHA 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHUIIISIMHU, SIKI 3JIMCHIOIOTH CBOIO MAISIBHICTH Yy (opmax TMIANPUEMCTBA 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH, 1HO3EMHOTO MIANMPUEMCTBA, IHIMUX QopMax, He
3a00pOHEHUX 3akOHOM. llopsSAoK yTBOpPEHHS MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHUIIISIMU Ta 1HO3EMHHUX MIANPUEMCTB PEryaoeTbcs UM Kojaekcom, 1HIIMMHU
3aKOHAMH, NPUMHATHUMU BIANOBIAHO 10 HBOro. (OcoOIMBOCTI  CTBOPEHHS
0aHKIBCBKHX, CTPaXxOBHX Ta IHIIMX (PIHAHCOBMX YCTAHOB 3a Yy4YacTi 1HO3EMHOTO
1HBECTOpA BU3HAYAIOTHCS BIJIMIOBIIHUMHU 3aKOHAMH.

Buxoasun 3 HaBeneHUX MOJOKEHb, MOKHA 3POOMTH BHUCHOBOK, IO TOHSTTS
«Cy0’€KT TOCIHOJApIOBaHHS 3 1HO3EMHUMHM IHBECTHIISIMH» Ta «IIANPUEMCTBO 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHIlISIMU» CIIBBIIHOCATHCS SIK 3arajbHe 1 dacTkoBe. [Ipu 1mmpomy
0aHKIBChKi, CTpaxoBl Ta iHIII ()IHAHCOBI YCTaHOBHU, yYaCHUKAMHU SKUX € 1HO3EMHI
1HBECTOPH, HE OXOIUIIOIOTHCS  TOHSTTSM  «IIANPUEMCTBO 3  1HO3EMHHUMH
IHBECTHUIIISIMU», 1 CTAaHOBJIATH OKpPEMYy Tpyly CyO’€KTIB TOCHOJAprOBaHHS 3
1HO3EMHUMHM 1HBECTHUIIISIMHU, SKIM MpuUTaMaHHI BiacHi creuudiyHi o3Haku. Ha
MPaBUJIBHICTH IILOTO BHCHOBKY BKa3yIOTh 1 XapaKTEPUCTUKH POJOBOTO TOHSTTS
«IMAMPUEMCTBO», PO3POOJICHI TMPEACTABHUKAMH HAyKHd TOCIOJApCHKOTO TMpaBa: y
MeXaxX IMX XapaKTePUCTHUK TOSICHIOETHCSA, IO MIAMPUEMCTBA HAJIEKATh JI0 KoJja
cy0’eKTiB OCHOBHOI (IMEPBUHHOI) JIAaHKU rocnojaproBanHs [S51, c. 283; 65, c. 8; 37,
c.86; 66, c.138], a omke, cy0’ekTu (iHAHCOBOI 1 CTPaxoBOi JISUIBHOCTI
MiTPUEMCTBAMHU HE BBAKAIOTHCSI.

[TpomoBxKyr04YM TOCTIIKEHHS, TOIIIFHO 3BEPHYTH yBary, Mo MiJMPUEMCTBO 3
1HO3EMHUMH  1HBECTHIIISIMU  HE €  OpraHi3aliidHO-TIpaBoOBOIO  (opMoro
rOCIOJapIOBaHHS, HATOMICTh 3aKOHOM TPO 1HO3EMHE 1HBECTYBAaHHSI BU3HAYCHO, IO
Taki MIAMPUEMCTBA CTBOPIOIOTHCS 1 JIIOTh Yy OpraHi3aliiHO-TPpaBOBUX (HopMax,
nepeadayeHux 3akoHOAaBCTBOM Ykpainu (m. 3 4.1 cT. 1, cT. 16). Ane Bcymnepeu
3aTBEpHKEHUM Haka3oM MiHictepcTBa rocTuilli Ykpainu BuMoram moao HarmmcaHHs
HallMEHYBaHHsS IOpUIMYHOI ocoOuM abo 1 BIAOKPEMIIEHOTO MIAPO3ILTY, SKi

nependavyaroTh, 110 HaMMEHYBaHHS IOPUJIMYHOI OCOOM TIOBUHHO  MICTUTH
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iH(opmMmariiro mpo ii opranizaiiiiHo-ipaBoBy ¢opmy Ta Ha3By [67], B YKpaiHi HUHI
GyHKIIOHYE 1 O0MIKOBYEThCS B €IUHOMY JAEpPKAaBHOMY PEECTPl IOPUIUYHUX OCIO Ta
(b13UYHUX OCIO-MANPUEMIIIB 3HAYHA KUIBKICTh MIANPHUEMCTB, HaWMEHYBaHHS SKUX
CKJIAIA€THCS 13 CIIB «IIAMPUEMCTBO 3 THO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMI» Ta BIACHOI Ha3BU
UX  manpueMctB  (sk-to:  I[limmpuemMcTBO 3  1HO3EMHUMH  1HBECTHUIIISIMH
«ABTOMOO1TEHE  TOBapuUCTBO  ABTOiHBecTcTpoil-Uepkacuy», IlimmpuemcTBOo 3
iHo3eMHUMH 1HBecTuilisiMu «Panexcy, IlinmpueMcTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH
«Posin Kamitamy» 1 iH.) [68], Toxai sik iHpopMaIlis Ipo opraHi3aliiHo-MpaBoBy GopMy
[UX Ta MOAIOHUX MIAMPUEMCTB MICTUTHCS B 1X YCTAaHOBYHMX JIOKYMEHTAaX.

[Tpu 11bOMY TO3UIII0 «IHO3EMHE MIANPUEMCTBO» BHECEHO 10 CTaTHCTUYHOTO
KiacudikaTopa oprasizaiifaux GopMm cy0’ekTiB rocrogaproBadus (nan — CKO®D),
3aTBEPKEHOT0 Haka3oM Jlep:kaBHOI CiIy:kOU CTaTUCTUKU YKpaiHu BiJ 29 BepecHs
2014 p. Ne 271 [69]. 3 ypaxyBaHHSIM IIbOTO, Ha MPAKTHII HaHMEHYBaHHS OKPEMHX
1HO3€MHHUX MIJANPUEMCTB OXOIUTIOE 3a3HAYEHHS HA TaKy OpraHi3aliiHO-TIPaBOBY
dbopmy, ame y OararbOX BHUIIaJKaX HAWMEHYBaHHS 1HO3EMHUX MIAMPUEMCTB
chopmynaboBaHO B 1HIIUHK cnioci0O (Hanpuknan, [lignpuemctso 13 100 % iHBecTHUIIEO
«JIaitBpinea.KOM, IHK-Vkpaina», IlignpueMcTBo 3 iHO3eMHUM KamiTajioMm «AO
Enepropecypc» i iH.) [68]. 3araiiom ke 3a manumu Jlep:kaBHOI CITy’)kOW CTaTHCTHKH
VYkpainu Ha 1 ceprnst 2015 p. qisumm 675 1Ho3eMHUX mianpuemcTs [70].

Jlo mepeniky oprasizamitanx ¢opM cy0’ekTiB rocnomaproBanus (CKO®D)
BHECEHO 1 CHUIBHI MIANPUEMCTBA y BHU3HAYEHHI IILOTO TOHSTTS, 3aKPILNICHOMY
nepuioro  penakiiero 3akoHy Ykpainu «lIpo migmpuemctBa B YKpaiHi»
(mianpueMcTBO, 3acHOBaHE Ha 0a3l 00’€lHaHHSA MaifHa pI3HUX BiacHUKIB). [lpu
IIbOMY OOYMOBJICHO, IO CTBOPEHHS HOBHX CYO’€KTIB 3 TaKOK OpraHi3aiiiHo-
paBoBOIO (POPMOIO YMHHUM 3aKOHOJIABCTBOM He mependaueHo. Okpemi K 13 paHilie
CTBOPEHHX CIUJIBHUX MiAMPUEMCTB MPOJAOBKYIOTh MISITH B YKpaiHi 1 10ci (CTaHOM Ha
1 ciuna 2015 p. JlepxaBHOWO CITy’)k0010 CTaTUCTUKH YKpaiHU 00siKOBYyBasioch 4124
CHUTbHUX mianpuemMcTB) [71], ane mianmpueMcTBaMu 3 1HO3EMHHUMH IHBECTHIIISIMU 3
HUX € JIMII€ YacTWHA, OCKUIbKH, SK BiJ3HAYaJoch BuUIllle, 3akoH Ykpainu «lIpo

MIAOPUEMCTBA B YKpaiHI» HE BHUKIIOYAB MOKJIUBOCTI CTBOPEHHS CHIJIBHUX
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MIPUEMCTB Ha 0a31 MaiiHa JIUIIe BITYU3HIHUX 3aCHOBHUKIB.

B Toif ke Wac psnm mAnpuEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHIIISIMU, SKI JIIOTh B
VYkpaini, GyHKIIIOHYIOTh B 1HIIUX OpraHizamiiiHo-paBoBUX (opMax, aHDK Ha3BaH1 y
CKO® «iHO3eMHE MiANPUEMCTBO» Ta «CHIUIbHE MIATNPUEMCTBOY», 1 HallMEHYBaHHS
TaKHUX MIJIPUEMCTB HE MICTATh 3a3HAUY€Hb 1010 HAABHOCTI y CKJIaJl iX 3aCHOBHUKIB
(yuacHMKIB) 1HO3eMHHUX iHBecTOpiB. Takum, Hanpukian, € IIAT «ApcemopMirran
KpuBuit Pir», 1mo KOHTPOIIOETHCA MaKOPUTAPHUM AaKI[IOHEPOM — KOMIIAHI€I0
ARCELOR MITTAL DUISBURH GMPH (Himeuunna) [68]. ITopsiz i3 1ium iCHYIOTB
U TANpUEMCTBA, Y HAllMEHYBaHHSX SIKUX CJIOBAa «IIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHHMHU
1HBECTUIIISIMUY» BXKMBAIOTHCSA TIOPSAJ 13 3a3HAYCHHSM iX OpraHi3aiiifHO-TpaBOBOi
dbopmu (Hanpukiag, ToBapuCTBO 3 OOMEKEHOIO BIAMOBIJAIBHICTIO MIATPUEMCTBO 3
inozemuumu  iHBectumisiMu  «IT  ImBect», ToBapuctBo 3  0OMEXKEHOIO
BIJIMOBIIAJIGHICTIO  MIAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHHMH I1HBECTHIIISIMH 32 y4YacTIO
ykpaiHcekoro kamitany «Mepkypi JIT/») abo € CckiagoBow BJIAaCHOI Ha3BU
(manpuknan, IlpuBaTHe akuioHepHe TOBapUCTBO «IligmpueMcTBO 3 1HO3EMHHMMU
1HBECTHUIIIAMU «IHTEpBUOYXIIpOM») [68].

BuiieBuknazeHe BKa3dye Ha Te, L0 ICHYIOYl MIIXOAU /10 BUKOPUCTAHHS
HallMEHYBaHb  MIJIPUEMCTB 3  1HO3EMHUMH  IHBECTHULISIMH  MOTPEOYIOTH
BIIOPSAKYBAHHS 1 JOJIATKOBOI perjiaMeHTallii.

[Ipu ompamroBaHHI IHOTO TUTAHHS 3 ypaxyBaHHSAM 3MicTy Bumor momo
HaIMCaHHA HallMEHYBaHHS IOPUIMYHOI OCOOM, 3TIJTHO 3 SIKUMHU Take HaMEHYBaHHS
MMOBUHHO MICTUTH, 30KpeMa, iHdopMaliio Mpo ii opraHizamiiiHo-TIpaBoBy (opMmy,
MO>KHa MOTOJUTHUCH 3 AyMKOIo . JlalieHko, sika 3a3Havae, 10 CHiIbHE MiAMPUEMCTBO
HEe MOXe OyTH BHU3HAHE CaMOCTIHHOK OpTraHizaliitHO-NPaBoOBOIO  (HOPMOIO
HiANPUEMCTBA, a € JIMIIE OJHUM 13 BU/IB MIJIPUEMCTB, 110 BUAUISIETHCS 332 03HAKOIO
HAsIBHOCT1 Y CKJIaJl 3aCHOBHUKIB (YYaCHHKIB) HIANPUEMCTBA 1HO3EMHHUX CyO €KTIB
[49, c. 66-67]. Te x came CTOCYETbCS M IHIIOTO BUAY MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIISIMU — 1HO3eMHOTO TianpueMctBa. HasBHe HuHiI BuOkpemiieHHs y CKO®
MO3UININA «IHO3EMHE MMIANPUEMCTBO» 1 «CIUIbHE MIJNPUEMCTBO» MPU3BOIUTH J10

HEBUIIPAB/IAHOTO 3MIIIyBaHHS TaKUX KaTeropiil sK «BUJ MIANPUEMCTBA» Ta
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«OprasizaliiHo-TipaBoBa (GopMa rocrnoAaproBaHH». Y 3B’S3Ky 3 LIMM 3aKOHOJaBYl
MOJIOKEHHS IIOJI0 OpTaHi3alliifHO-TpaBOBUX (GOPM 1HO3EMHUX Ta CIUIBHUX
MIANPUEMCTB JIOUUIBHO YTOYHHMTH. 3BaKalOuW HaA Te, 110 1HO3EMHI IIINPUEMCTBA
MOXXYTh (PYHKI[IOHYBaTH SIK KOPHOpaTHBHI ab0 yHITapHi, a CIUIbHI MIANPUEMCTBA —
JMIIE K KOPIIOPATHBHI, BIAMOBIAHI MEPETIKU OpraHi3aiifHO-IpaBoBUX (POpM MOKHA
chopMyBaTH TaKUM 4YHWHOM: 1) MO0 1HO3EMHMX MIAINPUEMCTB — aKI[IOHEpPHE
TOBapHUCTBO, TOBAPUCTBO 3 OOMEXKEHOIO BIAMOBIJAIBHICTIO, TOBAapUCTBO 3
J0JIaTKOBOIO  BIJIMOBIJIAJIbHICTIO, TIOBHE TOBAapUCTBO, KOMAaHJUTHE TOBAPHUCTBO,
MIJNPUEMCTBO; 2) IIOJO0 CHUIBHUX TMIANPUEMCTB — aKI[IOHEPHE TOBAPHUCTBO,
TOBapUCTBO 3 OOMEXEHOIO BIANMOBIJANBHICTIO, TOBAapUCTBO 3 JOJATKOBOIO
BI/IMOBIAIBHICTIO, TOBHE TOBAPHUCTBO, KOMaHAUTHE TOBAPUCTBO.

Bomnouac B pamkax aHainizy YMHHUX BHUMOT 11010 HamvcaHHS HallMEHYBaHHS
IOpUIUYHOI OCOOM TpUBEpTAaE yBary Te€, IO CTOCOBHO HalMEHYBaHb OKPEMHUX
KaTeropii CyO’€KTIB TOCIOAaplOBaHHS IepeadadyeHO0 HHU3KYy OCOOJIMBOCTEH,
BCTAHOBJICHHS SIKUX CIPSIMOBAHO, 30KpeMa, Ha 3a0e3MeueHHs JIETKOI 1IeHTU(IKaLii
Takux cy0’€KTIB y ToCogapchbkoMy 000poTi (TieHCIiHI (OHIU, IHBECTHUIIIHHI (HOHIH 1
iH.). BOauaeTbcs, 110 BCTAHOBJIEHHS OCOOJMBUX BUMOI € JOIIJIBHUM 1 IIOJO
HallMEHYBaHb 1HO3EMHHUX IIMPUEMCTB Ta CIUIBHUX MiANPUEMCTB 13 3HAYHOIO Ta
BUPIMIAJIBHOK y4YacTH0 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB, IO CHIpUITUME 1HPOPMYBAHHIO MPO
HAsIBHICTh TAKOl y4acTi MOTEHLIMHUX KOHTPAreHTIB 1 COKUBAaYiB, 1 Taka iH(popmaris
BpPaxOBYBAaTHMEThCSI OCTAHHIMH TPH BHUPIIICHHI NMWTaHb CTOCOBHO HAJIArO/KCHHS 3
IMMUA MIANPUEMCTBAMHM JOTOBIPHUX 3B’S3KIB Ta MNpUI0aHHS BHPOOJIEHUX HUMH
TOBapiB. 3MICT IMX BHUMOT TMPOMOHYEThCA CHOPMYIIOBATA TaKUM UYHUHOM:
HallMEHYBaHHS 1HO3€MHOI'0 MIANPUEMCTBA Ta CHUIBHOIO MIJIPUEMCTBA 13 3HAYHOIO
a00 BUPIMIATHLHOIO YYaCTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB MOBUHHI MICTUTH 1H(HOpPMAIIIIO TTPO
BUJI TIPUEMCTBA (Y€pe3 BUKOPUCTAHHS CJIOBA «IHO3EMHE» a00 «CHiIbHE»), HOTro
oprasi3zaiiiHo-mnpaBoBy Gopmy Ta Ha3By. [Ipu oMy AJ1s1 peasnizaliii IpOIMOHOBAHOTO
MIIX0My OJHOYACHO 13 3aKPIIUICHHSM TAaKUX BUMOT HEOOXIJIHO BCTAHOBUTH CTPOK,
MPOTATOM SIKOTO JIit04l MiAMPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMA MAKOTh MPUBECTH

CBO1 HallMEHYBaHHS y BIANOBIAHICTH 13 LIMMU BUMOTaMH (3 0OYMOBJIEHHSIM TOTO, LIO
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aMIHICTPAaTUBHUM 301p 3a MPOBEACHHS JEP>KaBHOI peecTpallli BiMOBIIHUX 3MiH J0
YCTaHOBYMX JJOKYMEHTIB B LIbOMY BUIIQJIKy HE CIIPABIISIETHCS).

[IpoBeneHHsT TONANBIIOTO JOCHIKEHHS TMHUTaHb MPABOBOTO  CTaTyCy
HiAIPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIISIMU TOTPeOy€e 3’sICYBaHHS 3HAUEHHS MOHSTTS
«MPaBOBUI CTATyC» 3 ypaxyBaHHSM TOTO, IO MO3UIIT MPEICTaBHUKIB IOPUIAUYHOI
HAyKH MI0JI0 HbOTO HE € OJTHOCTAHHUMU.

3okpema, B.M. Kopenbchkuii po3riisiiae mpaBoBUi CTaTycC K 0araroaclekTHY
KaTeropito, 110, MO-TMepile, Ma€e 3arajibHUi, yHIBEpCAIbHHUI XapakTep, 1 BKIHOYAE
CTaTyCH PI3HMX CyO’€KTIB MPABOBITHOCUH: JIepKaBU, CYCIJILCTBA, OCOOU TOIIIO; IO-
Apyre, BiioOpaxae 1HAUBIAYaIbHI 0COOIMBOCTI Cy0 €KTIB 1 peajibHe CTAHOBUIIIE iX Y
cucTeMi 0OaraTOMaHITHUX CYCIUIBHMX BIJIHOCHH; TO-TPETE, HATOJOIIYETHCS, IO
IpaBOBHM CTaTyC He Moxe OyTu peanizoBaHuii 0e3 000B’S3KiB, IO
KOPECHIOHYIOThCSI TpaBaM, 0€3 HOPUIWYHOI BIAMOBIAAIBHOCTI B HEOOXITHUX
BUMAJKax, O0€3 MpaBOBUX TapaHTIH; IO-4eTBEpPTE, KaTeropis IPaBOBUM CTaTycC
BHU3HAYA€E TpaBa 1 OOOB’SI3KM CYO’ €KTIB Yy CHUCTEMHOMY BHIJISAI, IO JA€ 3MOTY
3MIMCHUTH TOPIBHSUIbHUN aHaJi3 CTaTyCIB PI3HUX CYyO’€KTIB, JIJIS BIAKPUTTS HOBHUX
HUIAXIB JJIs X BJIOCKOHaJIeHHs [72, ¢. 549].

[.C. OkyHeB y CBOEMy JucepTaIliiHOMY JOCHIDKCHHI BKasye, IO 3a
JOTIOMOT'OI0 TaKOi KaTeropii Ik «IpaBOBHM cTaTyc Cy0’€KTa MpaBa» BHU3HAYAIOTHCS
npuposia Ta MICIE CyO’€KTIB MpaBa B CHCTEMI CYCNUJIIBHUX BIIHOCHH, iX IMpaBa Ta
000B’SI3KM 1I0JI0 1HIIMX CYO’€KTIB. 32 BUCHOBKOM IIbOTO HAYKOBIIS, TPABOBUH CTaTyC
€ TIOX1THUM B1JI COLIJIHOTO CTaTyCy, OJJHUM 3 Moro pizHoBuiB. [IpaBoBHil cTaTyc
OOyMOBJICHHI CHCTEMOIO CYCIUJIBHMX BIIHOCMH, a TOMY € HEBII'€MHHUM BIiJ
JepP>KaBHOTO YCTPOIO, Bij MaHyHOYUX (POPM BIACHOCTI, BiJl COIAJIbHOI CTPYKTYpH
CyCIUIbCTBA, ()OPMH TOJITUYHOTO PEXKUMY, TMPUHITUIIB BUPOOHUIITBA 1 PO3MOILITY
cycrninbaux Onar. [IpaBoBuii ctatyc cy0’ekta mpaBa mae odiliifHe BU3HAHHSA 3 OOKY
nep>kaBy, (hopMaabHy BU3HAYEHICTh, XapaKTEPU3Y€EThCS CUCTEMHICTIO, CTA0IbHICTIO
Ta 00yMOBJICHHIA ICHYIOUOI CUCTEMOIO CYCIUIbHUX BifiHOCHH [73, ¢. 9].

XapakTepusylound CYTHICTh Karteropli «mpaBoBuil crarycy, C.C. AnekceeB

BKa3yBaB, 1[0 MPABOBUM CTAaTyCOM € IOPUJMYHO 3aKpIIJICHE CTAaHOBUILE CY0’€KTa B



41

CYCIIJIBCTBI, 110 BUPAXKAETHCS B CHCTEMI Horo mpas Ta 000B’s13KiB [74, ¢. 141]. Biabi
posmupeHe BuzHadeHHs cdopmynboBaHo O.D. CkakyH: MpaBOBUM CTaTyc — II€
CUCTEMA 3aKpIIJIEHUX y HOPMATHUBHO-TIPABOBUX AaKTaX 1 rapaHTOBaHUX AEP>KaBOIO
mpaB, cB00OOA, OOOB’S3KiB, BIJMOBINATLHOCTI, BIAMOBIMHO M0 SIKAX 1HIWUBIA SIK
cy0’ext mpaBa (TOOTO TakWii, IO Ma€ MPaBOCYO €KTHICTh) KOOPJAUHYE CBOIO
MOBENIIHKY B cycminbCTBl [/75]. TTopsa 13 mum M.I. Mary30B Ha3uBae sk CKJIaj0BI
IPaBOBOTO CTaTycy: a) MpaBOBI HOPMH, IO BCTAHOBIIOIOTH JaHHUM cTaryc; 0)
MPaBOCyO’€KTHICTh; B) OCHOBHI TipaBa 1 OOOB’SI3KH; T)3aKOHHI 1HTEPECH;
I) [POMASHCTBO, J) IOPUAMYHY BIJMOBIJAIBHICTH;, €) IMPaBOBI MPUHIIMIIH;
€) MPaBOBITHOCUHU 3araJibHOTO (CTaTycHOTO) TUily. [Ipy bOMy HArOJOMIy€ETHCS, IO
mpaBa i 000B’sI3KHU, OCOOIMBO KOHCTUTYIIIHHI, 1X TapaHTii yTBOPIOIOTh OCHOBY (SIAPO)
IPaBOBOTO cTarycy [76].

HaBeneni mo3umii CTaHOBIATH JIMIIE YAacTUHY 3 0araTbOX TEOPETHUHUX
MIJIXOIB IIOJI0 PO3YMIHHS KaTeropii «IpaBoOBUM cTaTtyc». Pa3zoM 3 TUM Ba)KJIMBOIO
CHUIBHOIO PUCOI0 Y IUX MIXO0JaxX € Te, 10 BKa3aHa KaTeropis po3rIsIaeThCs SIK
Taka, 110 JI03BOJISIE YMOBHO BHOKPEMUTHU 3 YCI€T CYKYIMHOCTI YUYaCHHUKIB CYCIUIBHUX
BIJIHOCMH TI€BHOrO cy0’ekta a00o Tpymy CyO’€KTIB Ha OCHOBI BHUSBIICHHS
npUTaMaHHUX oMy (M) O3HAK, SIKi MAOTh IOPUANYHE 3HAUCHHS.

[Ipo Taki O3HaKM WIETbCA 1 Yy HAYKOBUX TMpalsix MPEJCTABHUKIB HAyKu
rocrnojiapebkoro npasa (B.B. Jlantesa [77], P.®. I'puntoka [78], M.I'. IcakoBa [65],
C.M. I'pyaaunpkoi [79], L.M. Jliooumora [80], FO.C. AnekceeBoi [81] Ta iHiL),
MPHUCBSIYCHUX JTOCHIHKCHHIO 3arajlbHUX 1 CIeliaJbHUX MUTaHb MPABOBOTO CTATYCY
YYaCHHKIB BIIHOCHH Yy cdepi rocrnogaproBaHHs (Cy0’€KTIB TOCIOAAPCHKOTO TMpaBa).
30KpeMa, BaromMe MeTOJI0JIoriuHe 3HaueHHs Mae BUCHOBOK B.C. IllepOunu, xoTpwii
BHU3HAYA€E, MO0 MPABOBE CTAaHOBUIIE (MPAaBOBHM CTATYC) CyO’€KTa TOCIOAAPCHKOTO
mpaBa — II€ CYKYMHICTh E€KOHOMIYHUX, OpraHi3alliiHUX Ta IOPUANYHUX O3HAK
y4acHUKa BITHOCHH Yy cdepi TOCMOJapIOBaHHS, BCTAHOBJICHMX B 3aKOHOJIaBCTBI
(3akpirieHuX B 1HIIN MpaBoOBiil GopMi), IO AO3BOJISIOTH 1HAMBITyali3yBaTH HOTO
IUISIXOM  BUAUIEHHS 3-MIOMDK I1HIIMX OCI0 — CyO’€KTIB NpPaBOBIJHOCHH — 1

kBamiQiKyBaTH K cy0’ekTa rocnojapcbkoro nmpasa. Ilpu 1poMy BueHH
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KOHKPETHU3YE, 1110 OCHOBHOIO, BU3HAYAJILHOIO 03HAKOI0, KA XapaKTepU3ye MPaBOBUMA
CTaTyCc Cy0’€KTa TOCIIOJApCHKOTO TpaBa, € HWOT0 TOCMOAApChKa KOMITCTEHIIIS
(rocomapcbka MpaBOCYO’€KTHICTB), ajie ISl MOBHOI XapaKTEPUCTUKUA MPaBOBOIO
CTaTyCy CyO’ €KTIB TOCIOAAPCHKOTO MpaBa BEJIUKE 3HAYEHHS MAIOTh 1 1HIIN O3HAKH,
10 CHPAaBJISIOTH BIUIMB Ha 00CAT TOCHOJApChKOi KOMIIETEHIIIT Ta ii XapakrTep, SK-TO:
1) mMera 1 3aBmaHHs Cy0’€KTa TOCHOJAPCHKOTO MpaBa; 2) BUJ Ta OpraxizaiiiiHa
(opranizamiifHo-ipaBoBa) ¢opMa Cy0’€KTa TOCHOJAPCHKOTO TMpaBa; 3) MOPSIOK
yTBOpEeHHs (HAOyTTs CTaTycy) 1 JepaBHOI peecTpallii cy0’€KTa TocCmoapChbKoro
npaBa; 4) MpaBOBHM pEKUM MaliHa Cy0’€KTa TOCIOJApCHKOTO IpaBa; 5) OCHOBHUM
BUJl JisIbHOCTI (Oe3mocepenHe 3MIACHEHHS TOCHOMAPCHKOI  MISIIBHOCTI  YH
opraHizailisi 1 yHOpaBJiHHS TOCIOJApPChKOIO MiSUTBHICTIO); 6) XapakTep mOpaB 1
000B’s3KIB  (rOCTIOJIaPChKO-BUPOOHMUY1) ab00  TOBHOBAXXKEHb  (OpraHi3aIiiiiHo-
rOCIOApPChKl, OpraHi3aliifHO-yCTaHOBY1); 7) IOpUAMYHA BIANOBIAATIBHICTB; 8)
NOPSAJIOK MPUIUHEHHS Cy0’€KTa TOCMOAApChKOro mpasa (4 Moro crarycy) [82, c. 7-
8].

[Ile omHuM 06a30BUM TIOJIO)KEHHSIM, BpaxyBaHHS SIKOrO Yy 3A1MCHIOBAaHOMY
JOCIII/DKCHHI Ma€ KJII0OUOBE 3HAYEHHS, € OOIpYHTOBaHE y 3arajibHiid Teopii mpasa
MOJIOKEHHST II0J0 YMOBHOTO TMOAUTY MPAaBOBOTO CTAaTyCy CyO’€kTa MpaBa Ha:
1) 3aranpHUit MPAaBOBUH CTaTyc; 2) crerniagabHUM MPAaBOBUH CTaryc;
3) inmuBinyanpHUN TIpaBoBUE craryc. [lpw 1poMy 3aranbHUiA MPaBOBHUU CTATyC
cy0’eKkTa MpaBa PO3YMIEThCSA SK CTATyC MEBHOI ocoOu ((Ppi3UyHOi, OPUIUYHOI) SIK
cy0’exTa mpaBa B3arajii. Takuil cTaryc € y3araJlbHEeHUM Ta OJHAKOBUM HE3aJIEHKHO
BiJl TIEBHUX O3HAK (HAIlIOHAJIHHOI MPUHAJIEKHOCTI, MAWHOBOTO CTaHy ToOIO). BiH
XapaKTepU3y€eThCsl CTAOUIBHICTIO Ta BU3HAYCHICTIO, 1 € 6a30BUM JJIsI CIICLIAJIBHOTO Ta
iHAMBIAyanbHOTrO cTarycy. CreniaabHUil MpaBOBUM cTaTyc Cy0’ €KTa MpaBa — CTaTyc
0co0HU SIK MpeICTaBHUKA Ti€l Y 1HILIOI IPyHH Cy0 €KTIB MpaBa, [0 BiJOKpeMJICHA 3a
MIEBHOIO 03HAKOIO (BUIOM JIISUTBHOCTI, OCAI00 TOIIIO), 110 HAIJIEHUH CeIlaIbHUMHU
npaBaMH Ta OOOB’A3KaMU 3TiiHO 3akoHy. CreniaJbHUM cTaTyc JOMOBHIOE YU
0o0MeXye 3arajibHUi MpaBOBUM cTartyc cy0’ekTa mpaBa. [HAMBIIyadbHUM MPaBOBUI

cTatyc cy0’ekTa npaBa sBjsie COO0I0 MepCcoHIPiKOBAaHUN TPABOBUM CTaH KOHKPETHO1
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ocoOM, 10 BHM3HAYAETHCS 3arajbHUM MPABOBHM CTaTyCOM Ta KOMIUJIEKCOM
CTeliajJbHUX MPABOBHUX CTATYCIB [75].

AHani3 1IUX TOJOXKEHb BKa3y€ Ha Te, [0 BXXMBAaHE Yy 3aKOHOMABCTBI 1
IOPUANYHIA Hayll MOHATTA MPABOBOTO CTAaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHIIISIMU BKa3y€ Ha iX CHemiaJbHUKM (POJOBUI) MPABOBUN CTaTyC, IO SIBIISE
c0000 CYKYITHICTb 3aKpIIMJICHUX 3aKOHOJIABCTBOM CHElIaJIbHUX IpaB Ta 000B’S3KIB 1
THIITMX O3HAK, K1 1HAWBIAYaTi3yIOTh Il MAMPUEMCTBA 3-TIOMDXK 1HIIMX. 3aKPITUICHHS
TAaKOTO CHEI[IAIbHOTO CTAaTyCy CIPSMOBAaHO, 3 OJIHI€T CTOPOHM, Ha CTBOPCHHS
CIIPHUATIMBUX YMOB JUIS 3aJy4€HHS y BIANOBIIHUX (hOopMax 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIIMN B
HalllOHAJTBHY EKOHOMIKY, 30KpeMa, 4epe3 HaJaHHS MiAMPUEMCTBAM 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHUIIISIMU OKPEMHMX TIepeBar y TOPIBHSAHHI 3 IHIIMMH TOCHOAAPCHKUMH
opranizamisMu (4.2 cr. 7, cr.cT. 18, 19 3akony mpo iHO3eMHE 1HBECTYyBaHHS). 3
1HII0T CTOPOHHU, HAJAHHS ITUM T AMTPUEMCTBAM CIEIIaTLHOTO CTaTyCy CIPSIMOBAHO HA
3a0€3IMEeUCHHS 3aXUCTY JIEp>KaBU BiJl pU3HUKIB, MOB’SA3aHUX 13 HAOYTTSAM 1HO3EMHUMU
1HBECTOpAaMU E€KOHOMIYHOI BIAJM LIOJ0 OKPEMHUX Traimy3eidl (00’€KTiB), SIKi MarOTh
CTpaTeriyHe 3HA4YeHHsS I HalloHanbHOI Oe3neku (4.5 cr. 116, 4.2 ct. 117 TK
Ykpainy, 4. 3 cT. 7 3aKOHY IIPO 1HO3EMHE IHBECTYBAHH).

[lopsn 13 creuiaabHUM MPaBOBUM CTAaTyCOM MIANPHEMCTBA 3 1HO3EMHHUMHU
1HBECTHUIIISIMU BHUCTYIAOTh HOCISIMU 1 3arajibHOr0 MPAaBOBOTO CTaTyCy (110 € €IUHUM
JUTS BCIX MIAMPUEMCTB HE3AJIEKHO BiJl X BUY), @ TAKOX 1HIUBITYaIbHOTO TIPABOBOTO
cTaTycy (SKUM € mepcoHi()IKOBAHMM IIOJI0 KOXKHOI'O ICHYIOUOIO IiANPHEMCTBA 3
1HO3eMHUMHM 1HBECTHUIIISIMU 1 BiJloOpakae Horo (akTUYHE CTAHOBUIIE Yy TEBHUI
nepion dacy). OJHaK CYTHICHI OCOOJMBOCTI MANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMU TIPOSIBIAIOTHCS y iX CIerialbHOMy (POJI0OBOMY) MPABOBOMY CTaTyCl,
OCKUIbKM caMe BIH BHPI3HS€ LI MIANPUEMCTBA BiJ I1HIIMX, 1 Ha BIIMIHY BiJ
1HAMBIAYaJIbHOTO CTATyCy HE 3aJIEKUTh BIJ BOJI KOKHOT'O OKPEMOTO MiANPHUEMCTBA
YU HOTO 3aCHOBHUKIB (YYaCHUKIB).

Ha ocHOBI BukIIageHOTO BUIIE 11 BUKOHAHHS 3aBJaHb, MOCTaBJICHUX Y A
JTUcepTaliHil poOOTi, B HIA JOCHIIKYBATUMEThCA came CIelialbHUNA MPaBOBUMI

CTaTyC MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH I1HBECTHUIIIMH BKJIIOYHO 3 TaKUMHU MOro
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XapaKTEePUCTHKAMU SIK: TOPSAIOK HAOyTTS 1 MPUITMHEHHS I[bOTO CTaTyCy, MaifHOBa
OCHOBA JIISUTBHOCTI, TIpaBa Ta 000B’SA3KU MiAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH, A

TaKOXX TapaHTii 3aXUCTY 1X MpaB.

1.2. 3akoHOAABCTBO WIOJ0 CTATyCy MiANPUEMCTB 3 iHO3eMHUMH

iHBecTHIIAMHA

BinMiHHI 03HAaKW MIANPUEMCTB 3 1IHO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMU, 1110 CTAHOBJISTH Y
CYKYITHOCTI CIeliadbHUI TMPaBOBUM CTAaTyC IMX YYAaCHUKIB TOCTOJapCHhKUX
BITHOCHH, OJIEPKYIOTh 3aKpIIUIEHHS y 3aKOHOJABUMX 1 MIA3aKOHHUX HOPMATHBHO-
MPABOBHUX aKTaX, NMPUUHATAX YHNOBHOBAKEHUMHU OpTraHaMu JAep)KaBHOI BiIaad. Y
3B’A3Ky 3 LM B paMKax ONpALIOBaHHS 3arajbHUX IOJIOKEHb IIOAO CTaTyCy
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH I1HBECTHUIIISIMH JOIJIBHO 3BEPHYTHUCH JIO THUTAHHS
CTAaHOBJICHHS 1 PO3BHUTKY BiJIMOBIHOTO 3aKOHOJABCTBA. AHAJI3 I[OTO MUTAaHHS €
OIATPYHTSIM ISl MOJAIBIIOT0 (POPMYBaHHS TEOPETUYHHMX BUCHOBKIB 1 MPAKTHUHUX
pPEKOMEHaIlid II0J0 OKPEMHUX AacleKTiB MPaBOBOTO CTATyCy MiAMPUEMCTB 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHIISIMU, BHXOAAYH 3 TOIO, IO KOXKEH 3 IIUX AaCIEKTIB Mae€
OJIep>KaTy BUPIIIEHHS Ha PIBHI HOPMAaTUBHO-TIPAaBOBUX AKTIB.

[cTopruHI BUTOKH BITYU3HIHOTO 3aKOHOJABCTBA IIOJI0 CTATYCy MiANPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH CSTAlOTh 4YaciB BXO/DKCHHS YKpaiHM 10 CKIIay
Pociiicekoi iMmepii, KoM po3MoYaioch 3ay4eHHs 1HO3EMHHMX KalliTaJOBKJIAJICHb Y
pI3HI Talxy3l IPOMHUCIOBOCTI TOTOYACHOI Jep)kaBu. Tak, MOCHIKYIOUYH 1IeH Mepioj
mojao iHo3emHoro iHBecTyBaHHs, [.3. @apxyrtaunoB 1 B.A. Tpanesnukos
3a3HayYalOTh, 110 MEpIll CHUIbHI mianpueMcTBa B Pocii 3’sBuwinck B 30-Ti poku
XIX cr. Lle 6ynu moBKOTKalbKi MaHy(}aKkTypH, MUJIoBapHi Ta napdymepni Gpadpuku.
[li3uime 3’sBuIKCh (PpaHily3bki KoHIlecii B JloHelnbkoMy OaceiiHi mpu A00yBaHHI
BYT'UUUISI Ta 1HINI. Y KJIacu4HIN (opmi 1HO3EMHI 1HBECTHIIIT Ta iHO3eMHI1 3aiimMu B Pocii
noyaiu 3amydatucs micig 1861 p., mo Oynio MoB’s3aHO 13 CKaCyBaHHSIM KPIIIOCHOTO
MpaBa, HAYKOBO-TEXHIYHOIO PEBOJIOIIEI0 Ta 1HAYCTpiali3alielo B kpaiHi. [HO3emH1

1HBECTOpU iy a00 CaMOCTIMHO, SIKIIO MAISJIBHICTH 1HO3EMHOI KOMIMaHii Oysa
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703BOJIeHa, ab00 HaOyBaJiM ydacTh B KOMIIAHISIX, SIKI BXK€ ICHYBajlud Ta JisJd 3a
POCICHKIM 3aKOHOIaBCTBOM [83].

VY 3a3HaueHui MepioJ; OCHOBHUM OOCAT 1HO3EMHOIO KamiTaly HaJXOIuB 13
Opanmii, Himewunnu, BenukoOpwuranii, benprii, CIIIA. Kommanii 3a yuacTio
1HO3eMHHUX 1HBeCTOpiB Ha TeputTopii Pociiicekoi immepii gisimm y  cdepax
KaM’STHOBYT'UIbHOT TTPOMMCJIOBOCTI, MAaIlIMHOOY/IyBaHHI, MeTanyprii, J100yBaHHS
Ha(TH, BUPOOHUIITBA LIEMEHTY, TPAHCIOPTY, Ta Yy (PIHAHCOBOMY CEKTOP1 €KOHOMIKH
[84, c.16]. 3HauyHi o0OCSITM 1HO3EMHHUX I1HBECTUIII BKJIAJAIUCh Y BaXKy
MIPOMUCIIOBICTh Ha YKpaiHChKUX 3eMiisaX. Tak, B KiHIi XIX cT. nuiie B TipHUYIN
MIPOMHUCIIOBOCTI YKpainu iHo3emill Boofiau 10 90 % BCIX akI[IOHEPHHX KaIiTalliB
[85, c. 119]. 3axignumu iHBecTopamu A0 1914 p. Oyno BKIageHO 10 MeTanyprii
VYkpainu Ounbmie 180 M. pyO., siki Oynu crpsiMOBaHI Ha OyIIBHHMIITBO CyYacHUX
MeTaypriiiaux 3aBojis [86, c. 343].

3 XIX cT. OCHOBHOIO OpraHi3aiiiiHO-IpaBoBO0 (POPMOIO MiANPUEMHUIITBA B
Pociiicekiii immepii OynM akIiOHEpHI TOBapHUCTBA, NPU IOMY JOPEBOJIOIIITHE
3aKOHOJABCTBO, 30KpeMa 3aKOH MpO aKI[loHEepHI ToBapucTBa 1836 p., HE MICTHIO
BU3HAYCHHS MOHATTS «iHO3eMHE ToBapuCcTBO» [83]. ¥V 1863 Ta 1865 pokax mpuitHATO
3aKOHM, SKI Tependadaid MPUHITUMIT PIBHOCTI PYCHKHUX Ta 1HO3EMHHUX MIiAMPUEMIIIB,
OJIHaK Ha MPAKTHIIl HOro He 3aBXAU AOTPUMYBAIKCH. JIuile 3 MPUUHATTAM HOBOIO
[lonoxxeHHA Tpo JepkaBHUM TNpoMHCIOBHM mojaTok 1898 p. Oyma ckacoBaHa
3aJIEKHICTh BiJl CTaHIB, 1 MPABO Ha 3aWHATTA TOPTIBJICIO Ta MPOMUCIOBICTIO CTAJIO
HE3aJCKHUM BIJ MPUB’SI3KKM JO0 KYMNEIBKOTO CTaHy. 3 I1IbOrO Yacy 1HO3EMHI
MIAIPUEMIT OTPUMAIA MaiKe MOBHY CBOOOMY /ISl 3/{IHCHEHHS TOPTIBJI Ta 3alHSATTS
MPOMUCIIOBICTIO B Pociiicbkiii  immepii (BUKJIIOYEHHS CTaHOBUJA OOOpOHHA
poMUCTOBICTh). IlpuHnmm piBHOCTI migmaHux Pociiicekkoi immepii Ta 1HO3EMIIB
nepenbauaB 1 [ipauumii cratyt Pocii — ripauumii, 3010TUl 1 HAPTOBUI MPOMUCIH
JO3BOJSUIMCST  BCIM ~ HE3aJleHO BiA miggaHcTtBa. KopucTyBaHHS — HaJpamu
oopMITIOBAJIOCE B OCHOBHOMY KoHIleciero. Ha 1914 pik B Pociiichkiii immepii
icayBasio 300 HaTOBUX KOMIIAHIM, OUIBIIICTD 3 IKMX KOHTPOJIIOBAIUCH 1HO3EMHUMU

iHBectopamu. Ha yacTky iHO3eMHMX KOMITaHii npuxoauioch 54 % noOyBaHHs HadTH
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ta 75 % Toprieii HagTonpoaykTamu [8, c. 21-24].

Pazom 3 TuM Okpemi OOMEXKEHHS ISl 1HO3EMHHUX MIANPHEMINB BCE XK TaKH
3aCTOCOBYBAINCh. TakK, HAPUKIAA, CTaTyTH AKI[IOHEPHUX TOBAPUCTB MapOILIaBHUX
KOMIIaHi# nepedayany BUITYCK IMEHHUX aKI[ii, BTACHUKAMU SKHX MOTJIHN OyTH JIUIIIE
pociiiceki miggani. 3 1863 mo 1904 poku Pocis miamucana yroau mpo B3aeMHE
BU3HAHHS akIlioHepHuX ToBapuctB 3 10 kpaiHamu (®panuicro, benbriero,
Himeuuunoro, CIIA, BemukoOputanietro Ta i”Hmmm#). Jlns  310ilCHEHHS
MIITPUEMHUIIBKOT JISJIBHOCTI 1HO3€MHUM KOMIMAaHIAM MOTpiOHO OyJI0 OTpUMaTH
JT03BUT pOoCIiChKOrO ypsay. OOMeKeHHS Ha JIsUIBbHICTh 1HO3EMHHMX KOMIIaHIM TaKOX
BCTAHOBJIIOBAJIUCh B OKpEMHUX perioHax. Tak, 1HO3eMIsIM 3a00pOHSIIOCH 3aiiMaTHCh
TIpHUYUM TPOMHUCIOM Ta 30JI0TOI00YBAaHHSIM, HaOyBaTH Yy BJIACHICTh 3€MJIl B
Amypcebkill, IIpuMopcbkiii obmactsax, a Takox oOjactax CuOipy. B unimomy x
MOJIITUKA OO0 3aXUCTy ACPKABHUX IHTEPECIB MPOBOAMIACH JOCUTH MOCIIIOBHO,
IIPOCTEKYBABCS MPIOPUTET PO3BUTKY BITUM3HSIHOTO MiIPHEMHUIITBA [87, ¢. 2].

’KostHeBa peBosmrorisi 1917 p. mpusBena n0 HalloHaMi3alli SK BITYU3HIHUX
3aBOAIB Ta (abpuK, Tak 1 THUX, IO AISUIM 3a y4acTIO 1HO3EMHOro Kamitany. Pana
HaponHux kowmicapiB (gami — PHK) 1 ciuyns 1918 p. npuiinsiia aekper, sSKUM
BCTAHOBITIOBAJIOCH O€3yMOBHE Ta 0€3 BUKJIIOUCHb aHYTIOBAHHS BCIX 1HO3EMHUX MO3UK
[88, c.104]. B nuioMy cyma aHyJIbOBAaHHUX 1HO3EMHHUX KaIiTadiB, BKJIQJCHUX Y
JepXKaBHI TMO3WKH, 3a3HMI, OAaHKW, TOPriBEJIbHI Ta MPOMMUCIIOBI MIiANPUEMCTBA,
ckiagana npudausno 19 mupa. pyo. [89, c. 181].

B ymoBax rpoMajsHCBKOi BIMHM, 1HO3€MHOI IHTEPBEHI[I Ta MOJITUKU
«BOEHHOTO KOMYHI3MY» MUTaHHS 3aJIy4€HHS 1HO3€MHOI0 KamiTary 0yJo MmepeHeceHo
Ha JAPYTUM IJIaH, aje KOJIM pe3yJbTaT IPOMAASHCHKOT BIMHM BXKE CTaB 3pO3YyMUIUM 1
mocTayiia norpeda y BITHOBJICHHI MIKHAPOJIHUX 3B’S3KIB II€ MUTAHHS 3HOB HAOYJIO
akTyanpHOCTl. Ha 1poMy erami €1nHOI0 (OPMOIO 3aJIy4€HHS 1HO3EMHOTO KamiTaly
ctanu koHuecii. 23 nucronaga 1920 p. PHK PPOCP npuiinsana Jlekper «3araibHi
€KOHOMIYHI Ta IOPUIWYHI YMOBH KOHIIECIi», y mpeaMOylli SKOTO 3a3HA4yajocs, M0
PHK nocraBuna mpakTUyHy npoOsieMy 3alydeHHS TEXHIYHUX CHJI Ta MaTeplajJbHUX

3ac001B MPOMMCIIOBO PO3BUHEHUX JIEP’KaB K 3 METOIO BiAHOBJICHHS B Pocii oaHiel 3
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OCHOBHUX 0a3 CHPOBHMHHU JJIsi BCHOI'O CBITOBOI'O IOCHOAAPCTBA, TaK 1 JUIsl PO3BUTKY
BUPOOHUYMX CHJI y3araii, 1o Oyiu mifipBaHi CBITOBOIO BiliHOIO. 3T11HO 3 JlekpeTom
KOHIIECIIHI J0rOBOPU MaJld YKJIAJaTUCS 3 BIAOMHUMHU IHO3EMHUMH ITPOMHUCIOBHUMHU
TOBapUCTBAaMU Ta oprafizamisMud. Takoxx Oyno 3akpiluleHO TapaHTii BiA
HalioHami3amnii, KoH]icKalii, PeKBI3UII Ta OJHOCTOPOHHBOI 3MIHH OYyAb-IKUMH
POBIOPSIHKCHHSIME YH ACKPETaMU YpsAy YMOB KOHIIECiifHOro norosopy [90, c. 47].

B pesomoniax XI kondepentii PKII (6), saxa BinOynacs B rpyani 1921 p.,
nepeadayvanoch 3aMyYyeHHS 1HO3EMHOIO KamiTaly IIJISXOM CTBOPEHHS «3MIIIAHUX
TOBApUCTB» 3 000B’A3KOBOIO y4acTio Hapkomaty 30BHiIIHKOI TOprieimi. [Ipu npomy
M1KPECIIIOBANIOCH, 110 IHTEPECH BiAHOBIEHHS HApOJHOIO TOCIOJAapCTBAa BUMAraroTh
MOJIETIICHHS IPUILUIMBY 1HO3EMHOTO KammiTally A0 PI3HUX raiy3ei rocrnojaapctsa [39,
c. 103]. Ilizmime y Oepe3ni 1922 p. Oyno MO3BOJICHO 3aCHOBYBATH aKI[IOHEpHI
3MillIaHl TOBAPUCTBA JUIsI PO3BUTKY 30BHIIIHBOI TOPTiBIi, B TOMY YHCII JUIS
opraizailii BHpPOOHHMIITBA TOBapiB Ha ekcnopT. [lpuyuomy paasHCBKIH CTOPOHI
NOBUHHO OyJi0 Hajexxkatu He MeHme 51 % akuiid, 1 JiSTH 11 TOBapUCTBa Mallkd SIK
pansHchKi opradizamii [91, c.19]. Jlnsg BupimeHHs OUTaHb, TOB’S3aHUX 13
TISUTBHICTIO TaKUX TOBApUCTB, YTBOpeHO Komiciio mo 3millaHuX TOBAapUCTBAX MpH
Pani mparti ta o6oponwu [90, c. 47].

VY 1928 poui npuiiHsato OCHOBHI MOJOKEHHA NPO 3aTyyeHHS 1HO3EMHOIO
Kamitaiay B HapojHe rocnonapctBo CPCP, ne BkazyBasoch, 110 JeprkaBa 3allikaBjieHa
B MaKCHMAaJIbHO MOXJIMBOMY 30UIbIICHHI PO3MIPY BKJIAJEHUX KaliTalliB, CTBOPEHHI
koHuecionepamu CPCP iMmopTo3amiHIOUOro BUPOOHMIITBA MOdyadOpuKaTiB Ta
MatepiajiB, HallpaBJIEHHS KOIIITIB, TIEPIII 32 BCE, HA JOOYBAaHHS KOJIHOPOBUX METAJIB,
MalIMHOOYAyBaHHS, MarnepoBy Ta JEsAKl IHIII Taily3l HPOMHCIOBOCTI. /[lepikaBa
3000B’s13yBajach CKacyBaTU OCHOBHI MEPETIOHM aIMIHICTPATUBHOTO Ta €EKOHOMIYHOTO
MopsiIKy, mependadasiach MOXIIMBICTH  HaJlaHHA  KOHIIECIOHEpaM  MHTHHX,
MOJATKOBUX Ta IHIIUX MUILT [92, ¢. 72]. TakuM 4YMHOM, y JA€pKAaBHOMY PETYJIIOBAaHHI
I0JI0 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIINA 3apOJKyBajach MPAKTUKA BU3HAYEHHS MPIOPUTETHUX
rajy3ed ekoHOMikM. OJHAK 3 TOJITHYHUX MPUYUH BUKOPUCTAHHSA 1HO3EMHOIO

KamiTaay MoJaJIbIIOro PO3BUTKY He HaOymo. B kiHmi 20-X pokiB moyasach JKBiAaIs
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icHyrounx koHrleciii. CkacoByBajach 1 cama KOHIIECiHA IMOJIITHKA, HOBI KOHIIECIHHI
JIOTOBOPH BX€ HE MiANMHUCYBalIuCh. BHACHIIOK 3ropTaHHS 3adydeHHS 1HO3EMHOTO
KamiTaiay Ha TepuTopii AepkaBu a0 KiHIA 30-X POKIB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUM
KaliTajJoM Maike He 3aJIMIIUIOCH, @ TI OAUHUYHI MiIMPHUEMCTBA, K1 MIPOJOBXKYBaIH
iCHYBaTH, ICTOTHOTO BIUIMBY Ha €KOHOMIKY He cripaBisu [8, ¢. 193].

[Ticns Benukoi BiTun3HsaHOT BifiHU Ha 0a3l HIMEIIBKUX aKTHUBIB, SIKI TTEPEUIILITH
1o CPCP, i 3naxonunuck B bonrapii, Pymynii, Yropmuni, @iansamii, BiATOBIAHO 10
yroj 3 IIMMHU KpaiHaMU Ha iX TEPUTOPISX CTBOPIOBAIMCH 3MilllaHI TOBAPUCTBA, SIKI
nistma 10 1955 poky. IMounnarouu 3 1960 poky moHOBUJIACH MPAKTUKA CTBOPECHHS 3a
KOPJOHOM 3MIIIAHUX TOBAPUCTB 32 YYACTIO PAISHCHKUX 30BHINIHHOTOPTOBEIHLHUX
opranizanii. Takum unmHoM, CPCP nocuTh akTUBHO BHKOPUCTOBYBaB 3MillIaH1
HiANpUEMCTBA K (HOpMYy MDKHApOAHOI €KOHOMIYHOI CHIBHpalli, OJHAK JHIIE 3a
KOP/JIOHOM, BUCTYIIAIOYH sIK eKcropTep Kamitany [83].

HactynHuii etan y pO3BUTKY paAsHCHKOTO 3aKOHOJABCTBA IOAO CTaTyCy
MIAPUEMCTB 3 1HO3EMHHUM KarmitamoMm posrnodaBcs y 80-x pokax XX cT. Ha oMy
etari Oyno npuiinaro Ykas [lpesuaii Bepxosuoi Pagu CPCP Bix 26 tpaBus 1983 p.
«IIpo nopsinok 3aiicHeHHs AisbHOCTI Ha TepuTopii CPCP ciiibHUX rocnogapChKux
opranizamiii CPCP 1 inmmx kpain-uneniB PEBy, skuM nepenbavanach MOXKIUBICTb
CTBOPEHHS CIUIBHUX Tocnojapcbkux oprasizamiii (CI'O), a TakoX peryiroBalvcCh
Takl MUTaHHS K MIJCTaBU Ta METa CTBOPEHHS LIMX OpraHizaiiid, MpaBOBUN pPEXUM
HaJISKHOTO M MaifHa, YMOBU HaJaHHS i BUKOPHCTAHHS 3e€MJIi Ta 1HIIMX MPUPOTHUX
pecypciB 1 iH. 3TiJIHO 3 UM HOPMATUBHO-TIPABOBUM AKTOM 1HBECTYBaHHSI KamiTally y
CTI'O no3BoJIsIOCH JUIIE 13 KpaiH-WICHIB eKOHOMIYHOI OopraHi3ailii crmiBpoOITHUIITBA
COLIlaNICTUYHUX JepkaB — Paau exkoHoMmiuHoi B3aemononomoru (PEB), a
yaacaukamu CI'O Moriiv BUCTYTIATH JIHIIIE FOpUaudHi ocoou [93].

13 ciung 1987 p. npumitasto Yka3 Ilpesumnii Bepxosaoi Pamu CPCP «Ilpo
MUTaHHA, TOB’si3aHl 31 cTBOpeHHsIM Ha Tepuropii CPCP 1 nisyIbHOCTI CHUIBHUX
MIAPUEMCTB, MDKHApOAHUX 00’€qHAHL Ta OpraHi3allif 3 ydacTiO paJsSHCHKHX Ta
1HO3eMHUX OpraHi3auiid, ¢pipM Ta OpraiB ympasiiHHS» [94], a TakoXX MOCTaHOBU

Pamu MinictpiB CPCP Ne 48 «lIpo mopsanok crtBopenHst Ha teputopii CPCP 1
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TUSITBHOCT1 CHUJIBHUX MIANPUEMCTB, MIKHAPOJHUX 00’€qHaHb Ta opranizaiiii CPCP
Ta iHmuUX kpain-uwieHiB PEB» [95] ta Ne 49 «IIpo mopsiok cTBOpeHHSI Ha TEPUTOPIl
CPCP 1 pisanpHOCTI CHUIBHMX MIANPUEMCTB 3 YYacTiO opraHizamid Tta ¢ipm
KamiTaJICTUYHUX KpaiH Ta KpaiH, 110 pO3BUBAIOTHCS» [96]. BuieBkazaHi moCTaHOBH
Pamu Minictpie CPCP MicTH/IM TOJIOKEHHSI MO0 TaKWX AaCMEKTIB IPaBOBOTO
CTaTyCy CHUIBHUX HIANPUEMCTB SIK CKJIaJl YYaCHUKIB, (popMyBaHHs MaiiHa, MpaBa
CHUIbHUX MiJIPUEMCTB, MOPSIOK iX AISUIBHOCTI Ta KOHTPOJb 3a HEH, MIJACTaBH 1
nopsiiok JiikBijgamii. Kpim Toro, oOuJiBI MOCTAHOBHM 3aKpIIIIOBAIM HOPMHU IIIOJIO
TPYJAOBHUX BITHOCHH 32 Y4acTIO TaKUX MIIMPUEMCTB Ta OMOJATKYBAaHHS iX AISTILHOCTI.
OpmHak po3MOALT MANPUEMCTB 32 «1JCOJOTIYHUMY MPHUHIUIIOM 1 BCTAHOBJICHHS JUISI
HUX PI3HUX YMOB IIJIIXOM CTBOPEHHS JIBOX PI3HUX PEKHUMIB BUKJIMKAIN KPUTUKY Y
BITYHM3HSHIN IOPUINYHIN JTiTepaTypi 1poro nepiony [41, c. 199].

17 Bepecus 1987 p. LK KIIPC Pagu MinictpiB CPCP 6yno mnpuitHsTo
noctaHoBy Ne 1074 «IIpo moaaTkoBi 3aX011 yAOCKOHAJIECHHS 30BHIIIHHOCKOHOMIYHOT
JISUTBHOCTI B HOBHX YMOBax TOCIHOJApIOBaHHS», fKa BHECHA CYTTEBlI 3MIHHU [0
noctaHoBu Pamgu MinictpiB CPCP Ne 49, crnpsiMoBaHI Ha TOJAJIBIIMA PO3BUTOK
CHiBpOOITHUIITBA 3 (ipMaMHU KamiTAIICTUYHUX Ta KpaiH, 0 po3BuBaroThes [97]. o
YHUCJIa OCHOBHUX HOPMATHUBHO-TIPABOBHX aKTIB IIHOTO IMEPIOAY MO0 CTBOPEHHS Ta
JUSJIBHOCT1 CIUIBHUX MIANPUEMCTB Hajiekajda Takoxk MocrtaHoBa Paau MiHicTpiB
CPCP Bim 2 7rpymas 1988p. Nel1405 «Ilpo monmanpmmii  pO3BUTOK
30BHIIIIHBOCKOHOMIYHOT ~ JIISUIBHOCTI  JIGPKABHUX, KOOINEPATUBHUX Ta  IHIIUX
rPOMAJICBKUX MIANPUEMCTB, 00’€HaHb Ta opraHizauii» [98]. HaszBanoro
MMOCTAaHOBOIO Tepeadavyasach MOMIIMBICTh CTBOPEHHSI CIUIBHUX — MIIIPUEMCTB
PaASHCHKUMHU BUPOOHMYMMHU KOOIEpAaTUBAMM 32 YYacTIO 3apyODKHHMX OpraHi3aliu,
MIPH IIOMY JIJIs CTBOPEHHS MIMTPUEMCTBA 000B’A3K0BOIO Oyia 3rona Panu MiHicTpiB
COIO3HOI pecmyOiku abo BiIOMUYOTO MiHICTepCTBAa. BogHOUac mMOCTaHOBa CKacyBasia
BCTAHOBJIEHE paHille OOMEXKEHHS Ha CTYIIHb 1HO3€MHOI y4YacTi Yy CHUIBHOMY
nignpuemMcTsi (49 % crarytHoro GoHmy), 1 mepeadauna, Mo YacTKU PAITHCHKUX Ta
1HO3€MHUX MAPTHEPIB Y CHIIBHOMY HIANPUEMCTBI BU3HAYAIOTHCS 33 JOMOBJIECHICTIO

ctopiH. Takox OyJ0 BHECEHO BaXKJIMBI 3MIHM 100 (QOPMYBaHHA OpraHiB
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YIOPAaBIIHHS CHUIBHUX MIANPUEMCTB, CKACOBAHO BUMOTY MPO 3aHSATTS JIBOX BUIIUX
nocajl (TOJIOBU MPaBIIiHHA Ta TEHEPATBbHOTO JUPEKTOPA) PAIIHCHKUMH TPOMaJTHAMH,
PO3LIMPEHO KOJIO MpaB OPraHiB YNPaBIiHHA Ta 3alpOBAJKEHO PAM MIIbI IS LUX
MiAIPUEMCTB 1 IX 1HO3EMHUX YYaCHHUKIB.

3rifHO 3 BHWILEBKa3aHUMH HOPMATHBHO-TIPABOBUMH aKTaMU Yy4YaCHUKAMU
CIIUJIBHUX MIJNPUEMCTB MOTJIM OYTH TUIBKH IOPUJIUYHI OCOOH, TOOTO 3 OJTHOTO OOKY,
paAsHChKE MiANpUEMCTBO ab0 00’€qHAHHS, a 3 IHIIOTO OOKYy, 1HO3EMHA KOMITaHis
(bipma, xopnopaitis). CripHI TiAIPUEMCTBA HaOyBalld CTaTyCy IOPUIUYHOT 0CO0H 3
MOMEHTY peecTpallii iX ycTaHoBYMX JOKyMeHTIB y MinictepctBi (pinancie CPCP.
[ToBimoMICHHS TIPO CTBOPEHHSA TAaKWX MIANPUEMCTB MyOJIKYBaJlOCh y TIpeci.
YyacHuKkaM CHOUIBHUX MIANPUEMCTB HAJABajoCh MPaBO 3a B3a€EMHOIO 3TOOI0
MOBHICTIO a00 YacCTKOBO IEpelaBaTh TPETIM 0co0aM CBOi YaCTKH Y MiANPHEMCTBI,
Opy IbOMY pPaJsHCbKI YYaCHUKM Majld TMepeBaKHE MpaBO Ha HAOYTTS YacTOK
1HO3eMHUX Yyd4acHUKIB. [IpuOyTOK CHIIBHUX HIANPUEMCTB IICHS BiJpaxyBaHb [0
Hepxotomxery CPCP ta 10 000B’s3k0BUX (DOHJIB PO3MOIISABCSA HPOMOPIIHHO
PO3MIpy y4acTi B CIIIJILHOMY KariTall. [HO3eMHUM y4aCHUKaM rapaHTyBaJIOCs BIJIbHE
TIEPEBE/ICHHS 3a KOPJIOH HAJIS)KHUX iM PUOYTKIB B iHO3eMHii BamroTi [96; 97; 98].

Huzka acmekTiB MpaBOBOrO CTATyCy CHUIBHUX MIANPHEMCTB  TaKOX
perjiaMeHTyBajach Ha piBHI BIIOMYMX HOPMATUBHUX AKTIB 1 1HIIMX JOKYMEHTIB, K-
To: iHCTpYKIis Minictepcrsa ¢inancis CPCP Bin 24 mucronana 1987 p. Ne 224 «Ilpo
MOPSIIOK ~ peecTpalii  CNUIBHUX MIANPUEMCTB, MIDKHAPOAHMX OO0’€IHaHb Ta
opranizaiiii, ski ctBoproroTbcsi Ha TepuTopii CPCP 3a ydacTio paasHCbKUX Ta
1HO3eMHUX Oprasizaiii, QipM 1 OpraHiB ympaBIiHHS»; IHCTPYKTUBHHUMA JIHCT
MinicrepctBa dinancie CPCP 1 LenrpansHoro cratuctuuHoro ympasiiHHs CPCP
Big 27 mortoro 1987 p. Ne 53/13-09 «I1Ipo BBeacHHS 00J1iKy Ta 3BITHOCTI Ha CIIBHUX
MIIMPUEMCTBAX, MIXKHAPOJIHUX OO0’ €qHAHHAX 1 OpraHizaimisx, sKi CTBOPIOIOThCS Ha
teputopii CPCP»; incTpykuiss MinictepcrBa ¢dinancie CPCP Big 4 tpaBusa 1987 p.
No 124 «IIpo omomaTkyBaHHSI CHUIBHUX MIANPUEMCTBY»; llopsmok maTepiaibHO-
TEXHIYHOTO TMOCTAYaHHS CHUIBHUX MIANPUEMCTB, SIKI CTBOPIOIOTHCA Ha TEPUTOPIT

CPCP 3a yuwactio iHIIMX KpaiH Ta 3apyOiKHMX (ipm, Ta 30yTy iX Npoaykiii,
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3aTBepkeHnuit moctaHoBoio Jlepkmnocraua CPCP Bim 4 uyepBHs 1987 p. Ne 74,
iHcTpyKuig MinictepctBa ¢inanciB CPCP Bix 5 uepBus 1987 p. Ne 45-15-1 «IIpo
MOPSIIOK CTpaxyBaHHS MaifHa Ta IHTEpPECIB CHUIbHUX MiAnpueMctB»; I[lopsaok
KPEAUTYBaHHS Ta PO3PaxyHKIB CHIIBHUX MIAIPUEMCTB, MDKHAPOIHUX 00’ €qHAHb 1
opranizaiiii CPCP ta inmux kpain-wieniB PEB, a Takox cniibHUX MiIMPHEMCTB 3a
y4acTIO PaJsHCBKMX oOpraHizaiii Ta (ipM KamiTadiCTUYHUX KpaiH Ta KpaiH, II10
po3BuUBarOThCA, 3aTBepkeHnit Jepxbankom CPCP ta 3oBaimToproankom CPCP Big
22 BepecHst 1987 p.; Ilopsgok OIIHKK 3eMJIi, MPUPOJHHUX pecypciB, OyiiBesb Ta
CHOPY/, SIKI BHOCSTBHCS PaASIHCbKUMM YYaCHUKAMH B SKOCTI BKJIAJIB JI0 CTATyTHOIO
dboHIy CHIIBHOTO MIANPUEMCTBA a00 SIKI HANAIOThCS y THUMYACOBE KOPUCTYBaHHS
CHUIBHUM MIANPUEMCTBAM Ha YMOBaX OpEeHAM, 3aTBeppkeHuil Jlep:kaBHUM
koMmiTeToM 1o uiHax CPCP Bix 4 mororo 1988 p.; Jluct [depxOyny Bia 27 4epBHA
1988 p. No A4-2507-6/5 «I1po mpoBeaeHHs y3roKEHHs MPOEKTIB Ha OyAIBHUIITBO Ha
teputopii CPCP 00’€kTiB CHUIBHUX MIAIPUEMCTB, MDKHApOAHUX O00’€IHaHb 1
oprasizaiiiii»; [IpaBuna npo mopsIoK BiIKPUTTS Ta BBEIECHHS 30BHIIIEKOHOMOAHKOM
CPCP BamoTHUX paxyHKIB (BKJAJiB) CHUIBHUX TMIANPUEMCTB, 3aTBEP/KEHI
3oBHimexkoHoMmbankom CPCP Bix 31 cepmast 1988 p. [99, c. 7-8].

BaxnuBe wmicue y HOPMAaTMBHOMY MAacuBl IIOJI0O CTAaTyCy CHUIBHUX
MIJIMPUEMCTB TaKOXK HaJeXano MbKHapoJHUM yrojaM. Tak, y 1986-1987 pp. CPCP
YKJIaB MDKJEp)KaBHI Ta MUDKYpPSIOBI yroau 3 TUTaHb CTBOPEHHS Ta MAISUIBHOCTI
CHUIbHUX MmianpueMcTB 3 KpaiHamu PEB — bBosnrapiero, Yropmwunoro, PymyHiero,
['JIP, Mowroumiero, ITonbinero, UexocnoBayunnoro, a Takosk KHJIP [94, c. 481-581].
AHami3 IUX MDKHApOJHUX YToj CBiAUUTH Tpo Te, 1o Ha Teputopii CPCP chinbHi
MIAIPUEMCTBA 32 YYaCTIO PAASHCHKOI IOPUAMYHOI ocoOu Ta opranizauii I'JIP moxHa
OyJI0 CTBOPUTH TUIBKM Ha OCHOBI MIKYPSJIOBOI YyroJd MK KpaiHaMu; 3a y4acTio
opranizamiii Monromnii Ta UexocmoBayunHU — Ha OCHOBI MDKYPSAOBOi yroaw ado
MIXKB1IOMYOr0 JOTOBOPY; 3a Y4YacTio oprasizauii bosrapii, Yropmmuau, PymyHii Ta
[lompmii — Ha OCHOBI SIK MIXHApOJHOTO JOTOBOPY, TaK 1 IMBUIBHO-TIPABOBOTO
JIOTOBOPY; 3a yuacTio opranizamiii KHJ[P — Ha 0CHOBI MIXkKypsITIOBUX Ta M1>KB1JOMYHX

yrog a0o Ha OCHOBI IMBLIBHO-NIPABOBHUX JOrOBOpIB. HU3Ka MIXKHApPOIHUX YIroj
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CTOCYBajach MUTAHb 3aXUCTY 1HO3EMHHUX IHBECTHUIIIN (30KpemMa, cTaHoM Ha 1989 pik
Pansucekuit Coro3 ykiaB 1ricTh mofiOHuX yroxa 3 bensriero, [Nommanpiero,
BenmukoOpuraniero, @Dpaniiero, OPH, OiHngaHmier0), YHUKHEHHS IOJBIHHOTO
OTIOJATKYBAaHHS, OXOPOHU TEXHOJIOTIH, IO MepeaaBaIiuch 1HO3EMHUMH 1HBECTOPAMU
SIK BKJIQJ] 1O CTATYTHUX (POHIIB CIIIBHUX minnpueMcTs [41, c. 197-198].

Ha noyatky 90-X poKiB MUHYJIOTO CTOJITTS PaJsSHChKE 3aKOHOJABCTBO 100
3ay4yeHHS! 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIN MPOJOBKYBAJIO AKTUBHO PO3BUBATUCH. 3HAYHUM
KPOKOM B I[bOMY HampsiMi CTajlo NPUUHATTS 3arajlbHOCO03HOTO 3akoHy «IIpo
BJIACHICTB» Big 6 Oepe3ns 1990 p., sikuil J03BOJMB CTBOPIOBATH IMIANPUEMCTBA 3a
ydacTio Jmmme 1Ho3emHHX iHBecTopiB [101, c.118], a Ttakox 3akony «IIpo
nianpueMmctBa B CPCP» Big 4 uepBas 1990 p., sikuif BU3HAYMB CITUIHHI MIANPUEMCTBA
gk onuH 3 BuAiB mianpuemctB [102]. 26 sxoBtHs 1990 p. OyB mpuitHaTuil Yka3
[Ipesunenta CPCP «IIpo iHo3emHi iuBectuilii B CPCPy, sxuii 101aTKOBO 3aKpINuB
MOJIOKEHHS TIPO MOXJIMBICTb CTBOPEHHS SK CIHUIBHMX MIANPHEMCTB, TaK 1
nignpueMcTB 31 100-BiICOTKOBOIO y4acTIO 1HO3EMHOIO KarliTaly, IOMYCK 1HO3EMHHUX
1HBECTOPIB 710 MOPTHETbHUX 1HBECTHUIIN HMUISXOM IMOKYIKH aKIIf Ta 1HIIUX IIHHUX
nanepiB BITYM3HSHUX MIJNPUEMCTB, HaJaHHS 1HO3EMHUM IHBECTOpaM HE MEHII
CIPHUSATIIMBOTO PEKUMY, HDK JIJISi IHBECTHUIIN PAASHCHKUX IOPUAMYHUX Ta (PI3UIHUX
0Ci0, MOJKJIMBICTH BIJIBHOTO PEIHBECTYBAaHHS Ta OE3MEpEeIIKOHOr0 TEPEeBOAY 3a
KOPJIOH MpUOYTKIB 1HO3eMHUX 1HBECTOpPiB, oTpuMaHux B CPCP y paasiHCbKi# BaitoTi,
MpaBO Ha JIOBIOCTPOKOBY OpPEHAY MaiHa Ta 3€MJIi 1HO3EMHUMH 1HBECTOpaMHU,
CTBOPEHHS 30H chuibHOrOo mianpuemHunTsa [103]. B meilt mepiog Takox Oyio
npuitHaATo OCHOBHM 3aKOHOJIaBCTBA MPO 1HBeCTHUIIWHY nisuibHICTH B CPCP Big 10
rpyass 1990 p. [104], OcHoBu 3akoHOAaBCTBA Mpo 1HO3eMHI1 1HBecTulii B CPCP Bin 5
munasg 1991 p. [105], Vka3 Ilpesumenta CPCP Big 17 cepmas 1991 p. «IIpo
3a0€3Me4eHHs] 3aCTaBO0 3000B’s13aHb, SKI BUHHUKAIW TMPHU 3A1MCHEHHI 1HO3EMHUX
iuBectuilii B CPCP» [106], siki cepea 1HIIOTO CTOCYBIMChH M MUTaHb CTBOPEHHS Ta
JISTBHOCTI MIAMPUEMCTB 32 YYaCTIO 1HO3E€MHOTO KariTay.

Buiiena3BaHi HOPMAaTHBHO-IIPABOBl aKTW CTAJIA MIAIPYHTAM JJII CTBOPEHHS

MOPIBHSAHO 3HAYHOI KUIBKOCTI criibHUX mianpueMctB (Ha 1989 pik B CPCP 6yno
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3apeectpoBaHo 448 cnimpHux mianpueMct [107]), ogHak 3anydyuTH y pajasHCBKY
€KOHOMIKY BEJIMKHI 1HO3€MHHI KariTaj TaK 1 HE BAAIOCh — OUIBIIICTh CTBOPEHUX 32
y4acTIO 1HO3EMHHMX 1HBECTOpIB MIANpPUEMCTB Oynu HeBenukumu. Ilepir 3a Bce, 1ie
Oyn0 TOB’A3aHO 3 HECHPUATIMBUM I1HBECTHLIMHUM KIIMaTOM, SIKM BH3HAYaBCS
MOJIITUYHOIO HECTAOUTBHICTIO Ta BIICYTHICTIO peajbHUX IOPUANYHUX FapaHTii.

[Ticns mporoJionieHHs aepxKaBHOI He3anexHOCTI 24 ceprias 1991 p. B Ykpaini
nmovana ¢GopMyBaTHUCS BIIACHA 3aKOHOJaB4Ya 0a3a, B TOMY YHCII 3 TIHTaHb
1HBECTHUIIMHOI JISUIBHOCTI Ta CTaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIIISIMHU.
[Ipy 1bOMY KOHIIEMINS MIOJO0 BHUPIMIAIBHOI PO 1HO3EMHHMX 1HBECTHINM st
€KOHOMIYHOTO 3pOCTAaHHS KpaiHU CcTajla MaHiBHOIO, 1 3aX0H 13 3aTyYEHHS 1HO3EMHUX
1HBECTHIII BBAYKAJIUCH MPIOPUTETHUMH.

OpauMu 3 TEpImIMX HOPMATUBHO-TIPABOBUX  aKTIB, MPUAHATHX IICISA
MPOTOJIOIICHHST HE3aJeKHOCTI YKpaiHH, cTainu 3akoHu Ykpainu «lIpo 3axwucr
iHO3eMHUX 1HBecTHIli» Big 10 BepecHs 1991 p. (B skomy mependadyeHO OCHOBHI
HampsiMA 3aXHUCTy TpaB iHO3eMHUX iHBecTopiB) [108] Ta «IIpo iHBecTHIIHY
TismbHICTE» Bif 18 BepecHs 1991 p. (Bu3Hauae 3araibHi MPaBOBI, €KOHOMIYHI Ta
colLllaJIbHI YMOBHU 1HBECTHUIIHOI AIsUIBHOCTI Ha TepuTOopii YKpainu). B Tomy  potii
npuitHATO 3akoHU Ykpainu «IIpo BrmacHicTey», «IIpo mianpuemuuirBo» [109], «IIpo
rocrnogapcbki ToBapuctBay [110], «IIpo 30BHIIHLOEKOHOMIUHY JiSTIbHICTEY» Ta 1HIII,
Kl CTajdl OCHOBOIO ISl TIONANBIIIOTO PO3BUTKY TPABOBOI OCHOBU JisITBHOCTI
MIJIMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMHU.

HacTynmHuM KpOKOM y BperyJjioBaHHI BIAHOCHH Y cdepi 1HO3€MHOTO
IHBECTYBaHHsSI Ta BU3HAYCHHI CTaTyCy MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHIIISIMHU,
ctano npuitHATTA 13 Gepesns 1992 p. 3akony Ykpainu «IIpo 1HO3eMHI 1HBECTHUIII»,
AKUW AisB Tpoxu Ouibmie poky. [lum 3akoHOM BCTAHOBIIOBABCS HalllOHAJIBHUMN
PEXKUM 1HBECTHIIIMHOI Ta 1HIIOI TOCHOAAPCHKOI ISUTBHOCTI IIOJO 1HO3EMHHX
1HBECTOPIB, 32 BUHSTKAMU Mepea0aueHMMH 3aKOHOJABCTBOM. 3aKOH YBIB MOHSATTSA
CIIAIPUEMCTBA 3 ITHO3EMHHUMH 1HBECTHIIISIMUY Ta 3aKPINKB MOJIOKEHHS IIPO HaJIaHHS
TaKUM MIJIPUEMCTBAM Psly MOAATKOBUX MBI, a caMe: 3BUIBHEHHS BlJ MHUTa Ta

MO/JATKy Ha IMIOPT MaifHa, SIK€ BBO3MJIOCS K BHECOK JO CTaTyTHOTro (oOHIY
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HINPUEMCTBA, TOTOBOI MPOAYKIli, CUPOBUHM, HamiBpaOPHUKATIB, KOMIUICKTYIOUHUX
BUpPOOIB, 3amacHUX YAaCTHH, SKI BBO3WINCS B YKpaiHy I BJIaCHUX NOTPeO
HIIPUEMCTB; O€3JIIEH3IMHUN eKCIopT MPOAYKIlii, poOIT 1 TMOCAYr BIIACHOTO
BUPOOHMIITBA; 3BUIBHEHHS BIJ TOJATKy Ha JOXOJW 1 MOJATKy Ha JOJaHy BapTiCTh
IOPOTATOM I1'SITU POKIB JUIS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHU 1HBECTHULISIMH 32 Y4YacTIO
YKpaiHCHKOTO KaIiTarty.

20 tpaBus 1993 p. Kabiner MinictpiB Ykpainu npuitasas lexpet «IIpo pexum
1HO3€MHOI'0 1HBECTYBAaHHS», 3MIHUBIIM KOJIMIIIHI YMOBHM I1HBECTYBaHHS, a TaKOX
MOJIO’KEHHS [I0JI0 CTATyCy MiAMPUEMCTB 3 iHO3eMHUMU iHBectuilismu [111]. Cepen
IHIIIOTO 3MIHWJIOCH 1 BHU3HAUCHHS TIOHATTS «IAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMU», a caMe, BKa3yBaJIOCh, 1110 TAKUM € MiANPUEMCTBO (OopraHi3ailis) Oyab-
KO OpraHi3aliiiHO-TpaBoBOi (OpMH, CTBOpPEHE 3a 3aKOHaMU YKpaiHH, SKIIO
IPOTATOM KaJIEHAAPHOTO POKY B MOro ctaTyTHOMY (OH/1 € KBaiikaliiiHa iHO3eMHa
iuBectuilid. [lpu mpomy kBamidikaliiiHa 1HBECTHIlISI TPAKTyBajach SIK 1HBECTHUIIIS
MEBHOTO PO3MIpPY, IKa BHOCUTBCS IO CTaTyTHOTO (HOHAY MIANPUEMCTBA 1 A€ MPaBo
Ha oTpuMaHHs nuibr (cT. 1). JlekpeT nepeadavaB 30€pekeHHs MpaBa Ha MUIBTUA IS
TaKuX MIANPUEMCTB 32 YMOBH, 110 KBajiidikaliiiHa 1HO3€MHa IHBECTHIliSI HE OyJe
BIIUY)KYBaTUCS TPOTATOM TEPMIHY 11 aMoOpTH3allii, ajie He paHilie 3aKIHYCHHS
MUJIBroBOro mojaaTkoBoro mepioay (ct. 31). Kpim mporo, B po3aini 4 Jekpery Oynu
BpEryJIb0BaHI MUTAHHS CTBOPEHHS 1 MPUMWHEHHS, OMOAATKyBaHHS MiANPUEMCTB 3
1HO3EeMHUMH 1HBECTHIIISIMU, BEACHHS OyXrajaTepchbKoro O0OJIKYy, 1HTEIEKTyalbHOI
BJIACHOCTI 1 1H. Y PO3BUTOK BIANOBIIHUX MOJIOkKEHB JlekpeTy 3akoHOM Bia 17 rpynHs
1993 p. 3atBepmxkeHo JlepaBHYy MHporpaMmy 3a0XOUYEHHS 1HO3EMHHUX IHBECTHINN B
VYkpaini [112].

Mix THUM He NMBISIYACH HA TOSABY y PI3HHUX cdepax EKOHOMIKH BEITUKOl
KUIBKOCT1 CIIUTBHUX MIAMPUEMCTB, SKI CKOPUCTAIUCS HATAaHUMH TJIbraMH, PeaIbHUMA
e(deKT BiJl TAaKOro IHBECTyBaHHS OyB He3HAYyHUM (OOCST 1HO3EMHHUX I1HBECTHIIN B
VYkpainy 3a mepii poKH HE3aJIeKHOCTI ckiagaB Bchoro 483,5 muH. mon. CIIIA
(cranom Ha mouatok 1995p.) [113, c.363]). Ilpu 1poMy HamaHHSA CHITBHUM

OiJOPUEMCTBAM IMIMPOKUX MBI 3 ONOAATKYBAaHHA CTAaBWJIO B JAUCKPUMIHALIMHE
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CTAHOBHWINIC BITUM3HAHUX TMIANPUEMINB. Hepigko miabru, HajaaHi 1HO3EMHUM
1HBECTOpaM, BUKOPUCTOBYBAIHMCH JJIS JTOJATKOBOTO OTPUMAaHHS TOXOIIB y 0€3 TOro
BUCOKOpEHTa0eNIbHUX cdepax, 30kpemMa, y cdepi TOPrisii IMIOPTHUMH TOBapamu
ITUPOKOTO BXHUTKY Ta HadTompomayktamu. DopMaibHO i0YM B paMKax 3aKOHY,
OIANPUEMCTBA, SIKI MalMd IMJIbIM, 3HAYHO 3OUIBIIMIM BBE3E€HHS B YKpaiHy
BUCOKOJIIKBIIHUX, SK TIPaBUJIO, MiAAKIIM3HUX TOBapiB (JIKEPO-rOpUTYaHUX Ta
M’sicCHUX BHUPOOiB, HahTONPOAYKTIB TOmIO). lle mpu3Beno mo 3aHemamy BiAMOBITHUX
rajgy3eil BITUM3HSHOI €KOHOMIKM, 30KpeMa NTaxiBHHUIITBA, MepepoOku HadTH, e
ICHYIOUI IMOTY>KHOCTI BHKOpPUCTOBYIOThCs Ha 10-20 % [114, c¢. 5]. CyrreBux BTpar
3a3HaBaB B IIell dYac JepxkaBHUIM OIOKET, 30KpeMa, Oe3nocepeiHi BTpaTH BiA
HECIUIaTH TOJATKOBUX IUIATEXKIB Ta 300piB J0 JEpKABHOTO OIOIKETY CHUIBHUMU
HiAMPUEMCTBAMU-IMIIOPTEPAaMU CATHYIH 3,5 Milpa. TpH. Ha pik [115, c. 43].

HactynmauM 3aK0HOIaBUMM aKTOM IIIOJIO CTaTyCy MiAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIISIMH, 3 TPUUHATTIM SIKOTO BTpaTHiIM YMHHICTH Jlekper KaGinety MiHicTpiB
Vkpainun «IIpo pexuM 1HO3eMHOro 1iHBECTyBaHHsS» Ta 3akoHM Ykpainu «IIpo
1HO3eMHI 1HBecTulll», «[Ipo AepkaBHY mporpaMy 3a0X04YEHHS 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIII
B YKpaiHi», cTaB 3aKOH MpO 1HO3eMHE 1HBecTyBaHHS BiJl 19 Oepe3ns 1996 p., skuii
7€ 0 TEeMepilmHbOro 4acy. 3TiHO 3 UM 3aKOHOM JUIsl 1HO3EMHHX 1HBECTOPIB 1
MIJANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMA BCTAHOBJICHO HAIIOHAIBHUN PEXKUM
1HBECTUIIIHOI Ta 1HINIOI TOCTOMAPCHKOI JISUTHHOCTI 32 BUHATKAMU, MEpeI0aueHUMHU
3aKOHOJIABCTBOM Y KpaiHHU Ta MI>KHAPOJAHUMHU JIOTOBOpaMHU Y KpaiHU.

HetpuBanuii nepioa yacy miciisg NPUMHATTSA LBOTO 3aKOHY IIOJI0 1HO3EMHUX
1HBECTHUIIIH, K1 Oynu (DaKTUIHO 3M1MCHEH] Ta 3apEECTPOBaAHI B MEPioJ il MomepeaHIX
3aKOHIB, MIPOJIOBXKYBAJIM 3aCTOCOBYBATHCS JIEpKaBHI rapaHTii, BCTAHOBJIEHI YAHHUM
Ha TOW TMepioJ 3aKOHOAABCTBOM (Il TapaHTIis 3HAWIUIA CBOE BIJOOpPaKEHHS Yy
noctaHoBi BepxoBHoi Pagu Ykpainu Big 6 mumast 1999 p. «IIpo BHEceHHs 3MiHU 110
IToctanoBu BepxoBuoi Pamu VYkpainu «IIpo mopsimok BBeAeHHsS B 0 3aKOHY
VYkpaiau «IIpo pexum iHo3emHoro iHBectyBanHs» [116]). IIpore Bxke y 2000 porii
3akoHoM Ykpainu «I[Ipo ycyHeHHS AMCKpUMIHAII B OMNOJATKYBaHHI CYO’€KTIB

MIAIPUEMHUIBKOI JISUIBHOCTI, CTBOPEHUX 3 BHUKOPUCTaHHSM MaiHA Ta KOIUTIB
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BITUU3HSHOTO TTOXOJXKEHHS» (Z1all — 3aKOH PO YCYHEHHS TUCKpHUMIHAIIT) (haKTHUYHO
OyJ10 TIOPYIIIEHO paHille 3aKpIMIeHy Jep>KaBHY TapaHTIIO BiJ 3MiHM 3aKOHOJABCTBA
PO 3aXUCT 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIM 1 CKACOBAHO IO MIJIbI, HAJAHUX 0 BBEJACHHS B
nito mporo 3akony [117]. Bkazanum 3akoHOM mepembadyeHo, MmO 10 CyO’€KTiB
MIIITPUEMHHUIIBKOI ISITBHOCTI 200 1HIMX MOPUAAYHUX 0Ci0, iX (Ui, BiIIIICHB,
BIJIOKPEMJICHUX ITAPO3/UIIB, BKIIFOYAIOUM TMOCTIHHI MPEICTaBHUIITBA HEPE3UJICHTIB,
CTBOpPEHI 3a y4YacTIO 1HO3EMHHUX IHBECTHILIIH, HE3aJeXHO Bi ¢GopM Ta Hacy ix
BHECEHHS, 3aCTOCOBYETHCS HAIlIOHAIBHUNA PEXHUM BAIIOTHOTO PETYJIIOBAHHS Ta
CIIpaBJIIHHS TOAATKIB, 300piB (000B’s3k0BUX TuaTexiB). OdimiiiHe TIIyMadyeHHS
HOpM 11bOoro 3akoHy naHo pimeHHsSM Kouctutyuiinoro Cyay Ykpainu Ne 1-pm Big
29.01.2002 p., BiAMOBIAHO A0 SKOTO MOJOXKEHHS 4. 1 cT.5 3aKkoHy MpO yCyHEHHS
AUCKpUMIHALI] Y B3a€EMO3B 3Ky 3 1HILIMMH MOJIOKEHHSAMHU I[HOTO 3aKOHY € MiJCTaBOIO
K JUId BIAMOBHM Yy HaJaHHI, TaKk 1 NPUNHHEHHS pPaHHE HaJaHUX MUILr y cdepi
BAJIFOTHOTO 1 MUTHOT'O PETYJIIOBaHHSI, CIIPaBJISIHHS MOJATKIB (300piB) MIAMPUEMCTBAM
3 IHO3eMHHUMHU iHBecTuIlisamu [118].

TakuM YMHOM, Ha OCHOBI MPOBEJICHOrO JOCTIIKEHHS ICTOPUYHUX ACTECKTIB
dbopMyBaHHsS 3aKOHOJABCTBA IOJI0 CTATyCy MIANPUEMCTB 3  1HO3EMHUMH
IHBECTUIIISIMU ~ MOXHA  BWIUIMTH WIICTh  €TalliB  PO3BUTKY  BIATIOBIAHOTO
3aKOHOJABCTBA, IO XapaKTEPU3YIOThCA MEBHUMU ocoOymBocTsMu: 1) 30-Ti poku
XIX cr. — 1917 p.; 2) 1917 p. — 20-11 poku XX cT.; 3) 30-T1 poku — mo4. 80-X poKiB
XX ct1.; 4) mou. 1980-x — cepenuna 1991 p., skuii oxormitoe Tpu mignepioau: 1983 —
1987 pp., mou. 1987 p. — 1990 p., 1990 p. — cepeauna 1991 p.; 5) cepenuna 1991 p. —
mo4. 1996 p.; 6) mou. 1996 p. 1 10 CLOTOICHHS.

3BepTalouKCh J0 OLIBII ACTATBHOTO aHajli3y CYy4aCcHOI'O CTaHy 3aKOHOJaBCTBA
I0JI0 CTAaTyCy MIANPHEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIISIMUA JOILLIBHO, HAacaMmIepes,
pO3MISIHYTH BiAnoBiaHI mojiokeHHs ['K Ykpainu sik 3aKOHOMABYOTO aKkTy, IO €
0a30BUM  (CUCTEMOYTBOPIOIOYMM) IIOJI0 yChOTO MAaCHBY  TOCIOJAapPCHKOTO
3aKOHOJIAaBCTBA, B TOMY YHCJIl 3aKOHOJIAaBCTBA 3 MUTaHb 1HBECTUIIIMHOI ISITHHOCTI.

Sk 3a3Havanoce Bumle, y cr. cr. 116-117 mporo Koxekcy oaepxkanu

3aKpIIJICHHS] BUBHAYECHHS TIOHATH «IIIJIMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHIIISIMUY Ta
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«1HO3EMHE MIANPUEMCTBO», BU3HAYEHO MOMEHT HaOyTTs CTaTycy MiANpPUEMCTBA 3
1HO3EMHUMH  1HBECTHUIIISIMH, BCTAHOBJICHO TMPaBO IHUX IMIJMNPUEMCTB OyTH
3aCHOBHUKAaMHU JIOYIpHIX TIANPUEMCTB, CTBOpIOBaTH (il 1 MpeacTaBHUIITBA Ha
TepuTopii YKpaiHu i 3a il Mexkamu, a TaKOXK Mepe0aueH0 MOKIIUBICTh 3aKOHO1aBYO1
3a00pOHH YU OOMEXKEHHs iX AISUIBHOCTI B OKPEMHUX Taly3sx TI'OCHoJaproBaHHsS (Ha
OKPEMHUX TEPUTOPIAX), BUXOSIUU 3 BUMOT 3a0€3MeUeHHS HAI[IOHATBHOT OC3IEKH.

[Ipu anamizi nmonoxkenb 'K VYkpainu BOadaeThcs, 10 OKpIM 3a3HAYCHHUX Y
NOoNepPeAHLOMY  MIJAPO3JUIT  IBOTO JOCHIDKEHHS HEAOJIKIB, $SKI CTOCYIOThCS
BU3HAUCHHS TOHATH «IIANMPUEMCTBO 3 1HO3EMHMMHU IHBECTHUIISIMU» Ta «1HO3EMHE
mianpueMcTBo», Kogekc He mo30aBieHWil 1 IHIUX HEMOMIKIB, MO HE CIPHUSE
HaJIe)KHOMY 3aKpITUICHHIO MPaBOBOIO CTAaTyCy TakKuX CyO’€KTiB. Tak, po3MiIICHHS
MOJIOKEHb MpO  MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIISIMH Ta 1HO3EMHI
HiANPUEMCTBA Yy ABOX OKpeMHX cTarTsaX (cT. cT. 116, 117) y criBcTaBieHH1 3 Ha3BOIO
BiIMOBIHOT TyIaBu «IIpuBatHi mianpueMcTBa. [HIIN BUIU MATPUEMCTB» Ta 3MICTOM
4.1 c1.396 CTBOpIOE MOMWJIKOBE YSBICHHS NpPO TE, IO «IIJMPHUEMCTBO 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMM» Ta «IHO3EMHE MIANPUEMCTBO» € PIZHUMHU BHJIAMHU
nignpueMcTB. [IpoTe, Sk BKa3yBajgoCh BHUIIE, MOHATTS «ITiAMPUEMCTBO 3 IHO3EMHUMH
IHBECTHUIIIIMI» Ta «IHO3EMHE ITNANMPUEMCTBO» HE € BIJOKPEMJICHUMH OJHE BiJ
OJHOTO, a CIIBBIIHOCSTHCS K 3arajbHe Ta 4acTKoBe. Jlo TOro » 3MiCT 4acTuH 2, 3
cT. 116 (110710 MOHATTS 1HO3EMHOI 1HBECTHIII] Ta 00’ €KTIB 1HBECTYBAHHSI) CTOCY€ETHCS
MPaBOBOTO CTaTyCy LMX MIJMPUEMCTB JIUIIE OMOCEPEAKOBaHO, a 4. 3 cT. 117 (momno
JISTIBHOCTI Ha TepUTOpii YKpaiHM BIJOKPEMJIEHUX MIAPO3AUIIB MiJIPUEMCTB,
YTBOPEHHMX 3a 3aKOHOJABCTBOM IHIIMX JEp)KaB) HE CTOCYETbCS WOrO B3araji, y
3B’SI3KY 3 UMM BKa3aH1 CKJIQJOBI IIMX CTaTel Maau O OyTH BKIIIOYEHI BIAMOBIIHO J10
ri1. 38 «IHo3emHi 1HBecTHII» Ta CT. 129 «OcobIMBOCTI CTaTyCy 1HO3EMHUX CYO €KTIB
TOCTIOAPIOBAHHS.

Henockonamicte 'K VYkpainu mnposiBisieTbcsi me W y TOMYy, IO HH3Ka
MOJIOKEHb 3 OJHMX 1 THX CaMHUX MUTaHb PO3MOPOIICHI 1 AYONIOIOTHCS Yy PI3HUX
CTaTTSAX. 3O0KpeMa, 1€ CTOCYETbCS: BH3HAYEHHS TMOHATh «IIJMPUEMCTBO 3

1HO36MHUMHU 1HBECTHIIISIMW» Ta «IHO3EMHE MIANMPUEMCTBO» (4. 2 cT. 63, 4. 1 cT. 116,



58

9. 1 cr.117), nojoxeHb 1010 MOXKJIMBOCTI OOMEXKEHHS a00 3a00pOHM AISIILHOCTI
TaKUX MIANPUEMCTB B OKPEMHUX TaTy3s1X €eKOHOMIKH 200 B MEKaX OKPEMUX TEPUTOPIit
VYkpaian (4.5 c1. 116, 4.2 cr. 117, 4.4 c1.394), IHIIUX TOJIO)KEHb BiJACHUIBHOTO
XapaKkTepy IOJ0 BU3HAYCHHS CTATYCy IUX MIAMPUEMCTB 3aKOHOJIABUMMH AKTAMH
VYxpainu (4. 6 cT. 116, 9. 4 c1. 117, 9. 2-3 c1. 394, 4. 2 cT. 396).

3 ypaxyBaHHSIM LIbOT'O, OCHOBHI MOJIOKEHHS 1100 MiANPUEMCTB 3 IHO3EMHUMU
1HBECTHIIISIMU AOLUTLHO 00’ eqHaTH B onHii ctarTi ['K Ykpainwm, i3 po3MIeHHSIM ITUX
MOJIOKEHb Yy TaKid TMOCIHIJIOBHOCTI: 1) BHU3HAYEHHS TMOHATTS «IIAIPUEMCTBO 3
1HO36MHUMH 1HBECTHUIIISIMUY; 2) 3a3HAYCHHS BU/IIB IUX MIAIPUEMCTB; 3) BU3ZHAUCHHS
MOHATTS  «IHO3EMHE  MIJNPUEMCTBO»; 4) BHU3HAUCHHA TMOHATTS  «CHUIbHE
MIMPUEMCTBO» Ta 3a3HAYCHHS TPYI CIUIBHUX MIANPUEMCTB 3aJCKHO BiJl CTyMHEHS
y4acTi 1HO3EMHOT'O 1HBECTOpa; S5) 3a3HAYCHHSI MOMJIMBOCTI BCTAHOBJICHHS 3aKOHAMU
Vkpainu miner JUisi MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHU 1HBECTULISAMHU, K1 31HCHIOIOTH
1HBECTHUIIIMHI TPOCKTH Y MPIOPUTETHUX TaTYy35X €KOHOMIKU ab0 1HIINY JTISUIBHICTD, 110
CIpUsS€ PO3BUTKY EKOHOMIKHM, COLIalbHOI cdepu 1 Tepuropiii; 6) 3a3HauYCHHS
MOXJIMBOCTI BCTAaHOBJICHHSI 3aKOHaMU YKpaiHM oOOMexeHb abo 3a00poH Ha
CTBOPEHHS 1 JISUTBHICTh MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHIISIMH B OKPEMHUX
raJIy3sX eKOHOMIKH a00 B MEXaX OKPEMHX TEPUTOPIA YKpaiHU BUXOJISIYH 3 IHTEPECIB
HalllOHAJIbHOI Oe3neku VYKpaiHu; 7)3a3Ha4eHHS TOro, IO TPAaBOBHM cCTaTycC
MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH BH3HAYA€ETHCS 3aKOHOM IIPO PEXHUM
1HO3€MHOTO 1HBECTYBaHHSI Ta IHITUMHU 3aKOHOJABUNMH aKTaMH.

[Tepexoastun 10 poO3IIISIAY CIEialbHOTO 3aKOHY PO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS,
MO’Ha KOHCTATyBaTH, 110 Y YMHHIN pefakilii Mboro 3aKoHy 3aKPIIUICHO MOJ0KCHHS
10/10: BUSHAYCHHS MOHSTTS «IIAMPUEMCTBO 3 1IHO3EMHUMU 1HBECTHULIISIMUY», MOMEHTY
HaOyTTS MPaBOBOIO CTATyCy MIJMPHEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBeCTULIAMHU (1. 3 4. 1,
4.2 cT. 1); OLIHKA BHECKIB 1HO3EMHHUX I1HBECTOPIB JO CTAaTYTHOTO KalliTaly TaKuX
MIIIPUEMCTB (CT. 5); MOXKJIMBOCTI 3aKOHOJJABUYOTO BCTAHOBJICHHS MBI 1 OOMEXEHb
(3abopoH) mom0 iX aisibHOCTI (4.2, 3 cT.7); MOJAaHHS LHMMH MiAIPHEMCTBAMHA
CTATUCTUYHOI 3BITHOCTI (CT. 15); ix opranizamiiiHo-nipaBoBux ¢opm (cT. 16) Ta

YCTAHOBUMX JOKYMEHTIB (CT. 17); omoJaTKyBaHHs MUTOM MaiHa, 110 BBO3UTHCS B
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VYkpaiHy K BHECOK 1HO3€MHOI'O 1HBECTOpa /10 CTaTyTHOTO KamiTaly MIJIPUEMCTB 3
1HO3eMHUMH 1HBecTUIisIMU (CT. 18), ymMOBHM peanizamii HUMH HpOAYyKIii (poOiT,
nocayr) (ct. 19), monoxxeHHs: CTOCOBHO iX omojatkyBaHHs (cT. 20) Ta 341HCHEHHS
HAMH TIpaB IHTENIEKTyaIbHOI BiACHOCTI (CT.21). IHmN monokeHHS 1mhOTOo 3aKOHY
(oo AepaBHUX TapaHTid 3aXHUCTy 1HO3EMHHX 1HBECTHUILIN, JAEpKaBHOI peecTparii
1HO3EMHHUX IHBECTHUIIIM 1 1H.) CTOCYIOThCSI IPABOBOrO CTaTyCy IIANPUEMCTB 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHUI[ISIMH OTTOCEPEIKOBAHO.

3 ypaxyBaHHSAM TOTO, IO OKPEMI 13 Ha3BaHUX MOJIOKEHb 3aKOHY TyOJIIOIOTh
nosioxkeHHs ['K Ykpainu, Take qyOat0BaHHS AOLUUIBHO YCYHYTH. 30KpEeMa, Y BUIMIAJIKY
peanizaiiii 0OTpyHTOBaHUX BHIIE MPOIO3HIIiN 11010 BHeceHHs 3MiH A0 ['K Ykpainu,
y cT.1 3akoHy mpo 1HO3eMHE IHBECTYBAaHHS MOXHa 3aKpIMUTH, IO TEPMIHU
«M1AMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMU 1HBECTULIISIMWY, «IHO3EMHE MiANPUEMCTBOY, «CILIbHE
HIIPUEMCTBO» BXKUBAIOTBCA B HbOMY Yy 3HadeHHi, Bu3HaueHomy ['K VYkpainu.
BonaHouac 1HII11 T0JIOKEHHS IbOTO 3aKOHY MOTPEOYIOTh YTOYHEHHS 1 KOHKpETH3aIlii,
30KpeMa, 100 MiJCTaB Ta MOMEHTY HaOyTTs 1 IPUIIMHEHHS CTAaTyCy MIANPUEMCTB 3
1HO3eMHUMHM 1HBECTHUIIISIMH, OpraHi3alliiHO-TIpaBoBUX (OpPM 1 HaliMEHYBaHb TaKUX
HiJOPUEMCTB, 3MICTY iX cheliaJbHUX MpaB Ta o00B’s3KiB. [lpu moompairoBaHHI
HA3BaHOTO 3aKOHY JOLIJIBHO TaKOK 3alOBHUTU TMPOTAJIMHU IOJ0 TAaKUX ACIHEKTIB
IPaBOBOr0 CTaTyCy MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHUI[ISIMU SK MPABOBUN PEXUM
HaJIeKHOTO M MaiiHa, 1 rapaHTii 3aXUCTy iX Mpas.

OxpeMi HOpMH 3 MUTaHb CTATyCy MIJIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU
MICTATBCSI TaKOXX B 1HIIMX 3aKkoHaxX. Tak, 3akoHoM Ykpainu «IIpo ayauTopchky
TISTBHICTE» Tepea0adeHo OOOB’SI3KOBE MPOBEACHHS ayauTy JUIsl TEePEBIPKH
(1HaHCOBOTO CTaHy 3aCHOBHUKIB MIJMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBeCTULIISIMU (11. 2 4. 1
cT. 8) [119]. MuTtHUM KOAEKCOM YKpaiHM BHU3HAYEHO OCOOJIMBOCTI OMOJATKYBaHHS
MHUTOM 1 MUTHOTO O(OPMJIIEHHSI TOBApiB, IO BBO3ATHCSA B SKOCTI BHECKY 1HO3EMHOTO
1HBECTOpa /10 CTaTYTHOIO KamiTany nignpueMmctsa (ct. 251, 4. 2 ct. 287) [120]. 3akon
VYkpainn «[Ipo MiKHApOJHWUN KOMEPIIMHMIA apOITpak» 3aKpilUIloe  MPaBo
MIIMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU 1HBECTUIIISIMU TI€peIaBaTH, 3a 3r0JI0K0 CTOPiH, CIIOPU Ha

PO3IJISLT MIKHApOJHOTO KoMmepuiHoro apOitpaxy (ct. 1). 3K Ykpainu nepeadaueno
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NpaBO CHUIBHUX MIiANPUEMCTB, 3aCHOBAHUX 3a YYACTIO 1HO3EMHUX IOPUAMYHHX 1
¢b13uuHuX 0c10, HaOyBaTH y BIACHICTh 3€MeJbHI IUISTHKM HECIIbChKOTOCTIOaPCHKOTO
NpU3HAYEHHS 3 JTOJEP>KaHHIM MPU [IbOMY NEBHUX YMOB (4. 3 cT. 82). Pazom 3 Tum 3
ypaxyBaHHSM IMPOIIOHOBAHUX 3MIH JI0 BUSHAYCHHS MOHAThH «CIUJILHE MATPUEMCTBOY
Ta «IHO3€MHE MiANPHEMCTBO» Il moJjoxkeHHs 3K Ykpainu notpeOyroTh yTOYHEHHS
JUISL TOCSITHEHHS Y 3aKOHOJIABCTB1 €THOCTI MIAXOIB IIOAO 3MICTY BKa3aHUX MOHSTh.
Te x came cTocyeTbes i MoJOXKeHb 3akoHY YKpainu «IIpo 30BHIIIHBOEKOHOMIYHY
TUSITBHICTBY», IO OMNEPY€E TMOHATTAM «CHUIbHE MIANPUEMCTBO», OOMEXKYHOYHU KOJIO
3aCHOBHHUKIB TaKUX MIIMPUEMCTB Cy0’ €KTaMH rOCIOAAPCHhKOI AISUTBHOCTI YKpaiHu Ta
1HO3eMHUMHU Cy0’ €KTaMH TOCIOJAPCHKOT MisTBHOCTI (CT. CT. 1, 3).

Y po3Butok 3micty crated 'K VYkpainm Tta 3akoHy Tmpo 1HO3EMHE
1HBECTYBaHHSI, B SIKUX HAETHCA MPO MOMIMBICTH 3a00pPOH 1 OOMEXKEHb MISIBHOCTI
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU I1HBECTHUIIISIMH, BUXOJSYM 3 BUMOT 3a0€3TMCUCHHS
HalllOHAIbHOT Oe3MeKku, Taki 3a00poHM 1 OOMEXKEHHS BCTAaHOBJIECHO 3aKOHAMU
VYxpainu «IIpo tenebauenns i pamiomoiieHHs» (cT. 12) [121], «IIpo iHdopmariiai
arenrctBay (ct. 9) [122], «IIpo npuBaru3aiiro aepskaBHoro mMaiHa» (4. 3 cr. 8) [123].
Bonnouac Hopmu 4. 2 cT. 7 3aKOHY IpO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHs, 1110 NepeadavaroTh
MOKJIUBICTh ~ BCTAHOBJICHHSI MUJIBIOBOIO PEXHUMY I1HBECTHIIIHOI Ta  1HIIOI
rOCTOIAPCHKOT MISITBHOCTIL JJIsI OKPEMUX CYO’ €KTIB IMIAMPUEMHUITLKOT A1STTBHOCTI, SIK1
3MIACHIOIOTh 1HBECTUIIIMHI MPOEKTH 13 3aJIy4YCHHSIM 1HO3EMHHUX I1HBECTHIIIM
BIJIMOBIAHO JO JEP)KaBHUX IMPOTPaM PO3BUTKY MPIOPUTETHUX Taldy3ed €KOHOMIKH,
colianbHOi1 cepu 1 TepuTopid, HUHI (PAKTUUHO 3TUIIAIOTHCS HEPEaTI30BaHUMU, HE
JTUBJISTYNCH HA T€, 110 BOHH MPEACTABIISIIOTH 3HAYHUN THTEPEC K JJISl MIAMPUEMCTB 3
1HO36MHHUMHM 1HBECTHUIIISIMU 1 iX 3aCHOBHMKIB (y4acCHHUKIB), Tak 1 ISl JepKaBU 1
CyCIUIbCTBA. Y 3B’SI3KY 3 IIMM HEOOX1THO 3a3HAYMTH, 110 HU3KY 0a30BUX 3aKOHIB, HA
OCHOBI SKMX MOXHa 3a0€3MEeYNTH peajizailiio BKa3aHUX IOJIOXKEHb, B YKpaiHi BKe
OPUIHATO, 30KpEMa, TAKUMH € 3aKOHU YKpainu «IIpo cTUMyntoBaHHS 1HBECTULIIMHOT
TISTTBHOCT1 y IPIOPUTETHUX TATY3IX €KOHOMIKH 3 METOI0 CTBOPEHHS HOBHX POOOUYUX
micuby [124] Ta «Ilpo iHHOBamiliHy misabHICTE» [125], M0 BOHM MOXYTh OyTH

JIOTIOBHEH1 CHEI[laIbHUMU HOPMaMH CTOCOBHO BIJAMOBIJHUX AacIeKTIB IMPaBOBOTO
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CTaTyCy CHUIBHUX Ta 1HO3EMHUX MiITPUEMCTB.

OxpiM BHILIEHAa3BaHUX 3aKOHIB, Yy PpEryJIOBaHHI MUTaHb 1HO3EMHOIO
1HBECTYBaHHS, B TOMY 4YHuCIl y ¢GopMi CTBOPEHHS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH
IHBECTHUIIISIMU, BXKJIMBA POJIb HANEKUTh MIKHAPOJHUM KOHBEHI[ISIM Ta Yrojam, 10
YHClia IKUX BIAHOCATHCS:

1) IBOCTOPOHHI Yrogud IIPO 3a0XOYCHHS Ta B3aEMHHUH 3aXHCT 1HBCCTHIIIM,
patudikoBani BepxoBHoto Pamoro Vkpainu (Taki MDKIEp’KaBHI yroaud YKpaiHOIO
mianucano 3 70-ma KpaiHaMu CBITY);

2) MDKHApOJIHI JOTOBOPM IIPO YHHUKHEHHS IOJBIMHOIO OITOJAaTKYBaHHS
(yknmageHo YkpaiHowo mpakTH4HO 31 BcimMa Kpainamu CHJI, €Bponm, Oararbma
kpainamu A3ii, IliBHiyHOi 1 IliBgeHHOT AMepuku 1 KuUlbKOMa KpaiHamu Adpuku
(Bcworo Ounbiie 60 kpain);

3) yronu 3 Mi>KHApOJHUMH OpPTaHi3allisiMH, 30KpeMa, YToja Mmpo MapTHEPCTBO
Ta CHIBpOOITHUIITBO MDK YKpaiHoto, €Bpomneiicbkum CHmiBTOBapUCTBOM Ta iX
JepaBaMu-ujieHaMH, paThdikoBaHa 3akoHoM Ykpainu Bij 10 mmcromana 1994 p.
[126; 127]; yronu COT, no sikoi npueaHaiach YKpaiHa, a came, YroJa mpo IoB’si3aHi
3 TopriBiicto iHBecTHiHI 3axoau [128], T'enepanbHa yroma NpoO TOPTIBIIO
nocayramu [129], Yroaa mpo ToproBenbHi aCIIEKTH MpaB IHTEIEKTYyaaIbHOI BIACHOCTI
[130], Yroma mpo cyOcuaii Ta koMrieHcartiiui 3axoau [131];

4) yHiBepcanbHi goroBopu (KOHBeHINT): BamuHrroncbka KoHBeHIis 1965 p.
«IIpo mopsA0oK PO3IJISAAY 1HBECTHIIMHUX CIOPIB MK JepKaBaMH Ta 1HO3EMHHUMH
ocobammuy» [132], Ceynbchka koHBeHIIis 1985 p. mpo 3acHyBaHHS 0araToCTOPOHHBOTO
areHTCTBa 3 rapaHTii iHBecTuiii [133].

OcobOnuBe Miciie cepell BIAMOBIAHUX MIDKHAPOJHUX JOKYMEHTIB HAJICKHUTh
VYromi nmpo acoriariito Mixk YKpaiHoto, 3 o/iHi€l CTOpoHH, Ta €BponeiicbkuM Cor30M,
€BpOMNENCHKUM CITIBTOBAPHUCTBOM 3 aTOMHOI €HEPTii 1 IXHIMU Jiep:KaBaMU-4JieHaMU, 3
iHIIOT cTOpoHH, 1m0 parudikoBaHa 3akoHOM Ykpainu Bix 16 BepecHs 2014 p. [134].
3aznaueHa Yroga, 30kpema, Gikcye 3000B’si3aHHS YKpaiHU 10 3a0e3MeUeHHIO
CTOCOBHO 3aCHYBaHHS Ta MJISUIHOCTI JOYIPHIX MIANPUEMCTB IOPUAUYHUX OCI0

Croponu €C, pexum, 0 € HE MEHII CHOPUSATIMBUM, HIXK TOH, SKUWA HaAaHO Il
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BJIACHUM IOPHIMYHUM 0co0aM a00 HOPUAMYHUM Oco0aM TpPETiX KpaiH, 3aJIeKHO Bi
TOTO, SIKUH pexuM € kpamuM (cT. 88). [Ipu IbOMy MOHATTS «JI0UIpHE MIAIPUEMCTBO
topuanyHOi ocoOu CTOPOHU 03HAYa€ IOPUANYHY 0CO0Y, AISUIBHICTH SKOI HaJEKHUM
YHHOM KOHTPOJIOETHCS IHIIOK HOPUANYHOI0 0co00t0 Tiei Croponm (1. 7 cT. 86)
[135]. B Takomy 3Ha4yeHHI MOHSATTS JOYIPHBOTO MiJIPUEMCTBA OXOILUIIOE U
HIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIISMH, iSUIBHICTh SIKUX KOHTPOJIOETHCS
1HO3eMHUMH 1HBecTOpamu Kpain €C.

Oxpemi acnekTd M[paBOBOTO  CTaTycy MIAUPUEMCTB 3  1HO3EMHUMHU
IHBECTHUIIISIMU BPETYJILOBAHO TaKOXX Ha PIBHI MiA3aKOHHUX HOPMATUBHO-TIPABOBUX
akTiB. 30KpeMa, J0 YHClia TaKUX aKTiB Hajexkarhb rnoctaHoBu Kabinery MiHicTpiB
VYkpainu Big 7 ceprnns 1996 p. Ne 937 «IIpo mopsimox Buaayi, 0OdiKy 1 MOTalieHHs
BEKCEeJIIB, BHJIAHUX MiJ 4Yac BBEe3€HHS B YKpaiHy MaiiHa K BHECKY 1HO3E€MHOTO
1HBEeCTOpa 10 CTaTyTHOro (oHIy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH IHBECTULISMHU, a
TaKoX 3a JOTOBOpaMM (KOHTpAKTaMH) MPO CIUIbHY 1HBECTULINHY MisUIBHICTH, Ta
CIUIaTH BBI3HOTO MHTa y pa3l BIAUYKEHHS Lboro MaiHa» [136], Bim 5 BepecHs
1996 p. Ne 1061 «IIpo 3aTBepmxenHs [lopsiaky BU3HAYEHHS MPOYKINI BIACHOTO
BUPOOHUIITBA MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBecTHIllisiMu» [137], Bim 6 Oepe3ns
2013p. No139  «IIpo 3arBepmkenns [lopsinky — gepkaBHOI — peectpartii
(mepepeecTpallii) IHO3EMHUX 1HBECTHUIIIHM Ta 11 aHyroBaHH» [138].

[Tutanns, noB’s3aHl 3 (GOPMyBaHHSM CTaTYTHOTO KamiTaly MiANPHUEMCTB 32
paxyHOK 1HO3€MHHUX 1HBECTHIIIM B TPOIIOBIH POpPMI, a TAKOK MOBEPHEHHS 1HO3EMHHUX
1HBECTHULIIM, TPUOYTKY, TOXO/IB, IHIIUX KOLITIB, OJEP)KAHUX 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM
BperyiaroBaHo mocraHoBamu [lIpaBminus HarmionansHoro Oanky VYkpaiam Bim 12
muctonana 2003 p. Ne 492 «IlIpo 3aTBepmkeHHs [HCTpyYKIIT Npo MOPSAIOK BIIKPUTTA,
BUKOPHCTAHHS 1 3aKPUTTS PaxyHKIB y HalliOHAJIbHIN Ta iHO3eMHHUX BajroTax» [139],
Bim 10 cepmnas 2005 p. Ne280 «IIpo BperymoBaHHS TMHUTaHb 1HO3EMHOTO
inBectyBaHHs B YkpaiHy» [140] ta Ne 281 «lIpo 3arBepmxenns llomoxeHHs mpo
MOPSIOK Ta YMOBH TOPTiBJIi iHO3eMHOIO BaroTO0» [141].

[Ipouenypa miaATBEp/KEHHS OpraHaMu JEp>KaBHOI MOAATKOBOI  CITY»KOuU

iH(pOopMaIIiHUX TOBIAOMIIEHb Ta BEKCEJiB, BUJAHMUX IIiJ] 4ac BBE3EHHS B YKpaiHy
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MaliHa SIK BHECKY 1HO3€MHOI'O 1HBECTOpa JI0 CTATYTHOTO KamiTajly MiANpUEMCTBA 3
1HO3EMHMMH 1HBECTHUIIISIMH, BH3HAYAETHCA Haka3oM JlepkaBHOI T1OMAaTKOBOI
anamMiHicTpaiii Ykpaiau Big 29 yepsus 2005 p. Ne 238 [142].

3MICT 3a3Hau€HUX MIJ3aKOHHUX HOPMATHUBHO-NIPABOBUX aKTIB 3arajom
BI/INIOBiJIa€ TMOTpeOaM TPAKTUKH, aje€ OKpeMl iX TIOJOXKEHHS TOTPEOYIOTh
JOOMpAaIfOBaHHs. 30KpeMa, 1€ CTOCYEThCA BHU3HAYEHOTO ITOCTAHOBOIO YpAIy
Vkpainu Ne 937 mopsanky odopmiieHHS O€3MHTHOrO BBE3€HHS Ha TEPUTOPIIO
VYkpainu maiiHa, 110 BHOCUTHCS 1HO3EMHUMH 1HBECTOPAMHU JI0 CTATyTHOTO KaIiTally
MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMM 1HBECTULISIMU, SKUM Tiepeadadae  3a1HCHEHHS
1HO3EMHUMH 1HBeCcTOpaMu (YIIOBHOBaXKEHUMHU OCOOAMHU) OKPEMHUX 3aXO[IiB, L0 HE €
00’€KTUBHO HEOOXITHUMH JUIsi TIPOBEJICHHS Takoro oOQOpMIIEHHSA. YTOYHECHHS
notpedye i uyuHHMI [lopsgok aepxaBHOI peecTparii (mepepeecTpalii) 1HO3EMHUX
IHBECTHIII Ta 1l aHyJIIOBAaHHS, OCKUIBKM BIH MICTUTh NMPOTAJIMHU CTOCOBHO YMOB 1
MOPSZIKY AaHYJIOBAaHHS JIEp)KABHOI peecTpallli TakuX I1HBECTHIIM y BHIAJKax
BIJTUYKCHHS 1HO3€MHUM 1HBECTOPOM CBOIX MpPaB 3aCHOBHUKA (KOPIOPATUBHUX IPAB)
pe3uIcHTY YKpaiHu Ta BUKJIIOUECHHS 1HO3EMHOI'O 1HBECTOpa 13 CKJIaJy 3aCHOBHUKIB
(yyacHuUKIB) crHuipHOTO mianpueMctBa. Kpim Toro, 3abe3nedyeHHs peanizarii
BUIIE3ra/IaHuX TOJOXKEHb 3aKOHY MpPO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS 3 MUTAaHb HAJaHHS
MBI MIANPUEMCTBAM, SIKI 3A1MCHIOIOTH 1HBECTULINWHI MPOEKTH y MPIOPUTETHUX
rajly3sX €KOHOMIKH, TIOB’SI3aHO 13 HEOOXIAHICTIO MPUNHATTA HOBHUX IiJI3aKOHHUX
aKTiB, SIKI BU3HAYaTUMYTh YMOBHU 1 MOPSIOK 3AIMCHEHHS TaKUMH MiANPUEMCTBAMU
creniajJbHuX IpaB 1 OOOB’SI3KIB 3 BUKOPUCTAHHA MUIbI, NepeAdadyeHuX Ha piBHI
3aKkoHIB. BogHOYac A BUPIIIEHHS MUTaHHS CTOCOBHO BUKOPHCTAHHS HailMEHYBaHb
1HO3eMHUX 1 CHUJIBHUX MIAMPUEMCTB MPOMOHYETHCS BHECTH BIJMOBIAHI JOMOBHEHHS
1o Bumor mogo HaiiMeHyBaHHS MOPUIWYHOI 0coOM abo i1 BiIOKPEMIIEHOTO
MIPO3ALTY, 3aTBEPHKEHUX HaKka3oM MIHICTEPCTBO FOCTHUINT YKpainu Bij 5 OepesHs
2012 p. Ne 368/5.

BpaxyBaHHs BUIIEBUKIAJEHUX MPOMO3UIIN 3 YAOCKOHAJIEHHSI 3aKOHO/IaBCTBA
II0/I0 CTaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIISIMU CIPHUSTHME CTBOPEHHIO

YMOB JIJIsl aKTUBI3allli ISUIBHOCTI TaKUX Cy0’€KTiB, 1[0 MATUME MO3UTUBHI HACIIAKU
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JUISL PO3BUTKY €KOHOMIKH 1 COIliabHOI cepu.

BUCHOBKHM JIO PO3JILIY 1

VY3aranbHEHHS OCHOBHHUX IOJOXEHb, MPOAHATI30BAaHUX Y MEPUIOMY PpO3/iii
JTUcepTaliifHol poOOTH, 103BOJISIE IIMTH TAKMX BUCHOBKIB:

1. BusHaueHHS TOHATTSA «IMANPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMHU 1HBECTHUIIISIMUY)
3alpONOHOBAHO C(OPMYIIOBATH TAKUM YWHOM: IMIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMHU
IHBECTHUIIISIMU — 11€ CTBOPEHE 3a 3aKOHOJIABCTBOM YKpaiHU MHiAMPHUEMCTBO, Y SIKOMY
€IMHUM 3aCHOBHUKOM (YyYaCHHMKOM) YH OJIHUM 13 3aCHOBHHKIB (YYacCHUKIB) €
1HO3EMHHUI 1HBECTOpP HE3aJIeKHO BiJ pPO3MIpy MOro dYacTKM Yy CTaTyTHOMY
(cxkaeHoMy) KariTadi.

2. OOrpyHTOBaHO TOAT MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMH B
3QJIKHOCTI BiJ] CKJIaly 3aCHOBHUKIB (YUaCHUKIB) Ha TaKi BUIU:

1HO3€MHE MIANPUEMCTBO — CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM  YKpaiHU
MIJANPUEMCTBO, CKJaJ 3aCHOBHHUKIB (YYaCHHMKIB) SIKOTO TMPEACTABJICHO JIUIIE
1HO3eMHHUMH 1HBECTOpaMHu (OAHUM a00 OlJIbliIe);

CHITbHE TMIANPUEMCTBO — CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM  YKpaiHU
MIIIPUEMCTBO, CKJaJ 3aCHOBHHUKIB (YYaCHUKIB) SIKOTO MPEICTABIECHO OJHUM alo
O1sIbLIIe THO3EMHUMH 1HBECTOPAMH Ta OJHUM a0o0 O1bIle IHITUMH CY0’€KTaMHU, 110 HE
€ 1HO3EMHUMH 1HBECTOPaMHU.

[Ipy ubOMy 3 METOI0 BpaxyBaHHsI CTYNEHS y4acTi 1HO3EMHHX 1HBECTOPIB Yy
CHUTPHUX TMIANPUEMCTBAX B paMKax 3aCTOCYBaHHS MIOAO HHUX JEpP’KaBOIO
OOMEXyBaJbHUX UM CTUMYJIOIOYMX 3aXOIB 3alpPOIOHOBAHO BHPI3HATH CIUIbHI
MIIPUEMCTBA 13 3BUYAHHOIO YJacTIO (4acTka MeHIe HiK 10 BiACOTKIB), 13 3HAYHOIO
y4acTio (dactka ctaHoBUTh 10-50 BiZICOTKIB) Ta BUPINIAILHOIO YYacTIO 1HO3EMHHUX
1HBECTOPIB (YacTKa CTAaHOBUTHL TTOHa ] 50 BiJICOTKIB).

3. ApryMEHTOBaHO BCTAHOBJICHHSI CIICIIaIbHUX BHUMOT JI0 HaliMEHYBaHb
1HO3EMHUX MIANPUEMCTB, a TaKOX CHUIBHUX MIANPUEMCTB 13 3HAYHOKO Ta

BUPIIAJIBHOIO Y4YacTI0O 1HO3EMHHUX IHBECTOPIB, 13 3a3HAYEHHSM TOro, MO IX
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HaliMEHYBaHHS MOBUHHI MICTUTH 1H(pOpPMAIlII0 PO BUJA MiAIPUEMCTBA (CHIbHE a00
1HO3eMHE), ¥Oro oprasi3amiiHo-IpaBoBy (opMy (aKIliOHEpHE TOBAPHUCTBO,
TOBApUCTBO 3 OOMEXKEHOI0 BIAMOBIIAIBHICTIO, TOBAaPUCTBO 3 JOJATKOBOIO
BIJIMOBIIaJIbHICTIO, TIOBHE TOBAapPHUCTBO, KOMAHJAWTHE TOBAPUCTBO, IMiIMPUEMCTBO) Ta
Ha3BY.

4. YTOUHEHO, 110 BXXHMBaHE Yy 3aKOHOJABCTBI 1 IOPUAWYHINA HAyIll MOHSITTS
MPaBOBOTO CTATyCy IMIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH IHBECTHIIISIMA BKa3ye Ha IX
crieliayibHUM  (pOJOBUIM) TPaBOBUM CTATyC, IO SBJISIE COOOK CYKYITHICTB
3aKpIIJICHUX 3aKOHOJIABCTBOM CHEIlaJIbHUX MPaB Ta 00OB’S3KIB 1 1HIIUX O3HAK, SKI
IHAMBIAYATI3yIOTh 11 MIANPHUEMCTBA 3-TIOMIXK 1HIIMX. 3aKPIIUICHHA TaKOro CTaTycCy
CIPSIMOBAHO, 3 OJIHIET CTOPOHU, HA CTBOPEHHS CHPUSATIMBUX YMOB JUISl 3Iy4EHHS Y
BI/IMOBITHUX (pOopMax 1HO3EMHUX IHBECTHUIlI B HAIIOHAIbHY €KOHOMIKY, a 3 IHIIOI
CTOPOHHU — Ha 3a0€3MeueHHs 3aXUCTY JepKaBH BiJl pU3HKIB, OB’ A3aHUX 13 HAOYTTAM
1HO3eMHUMH 1HBECTOPAMU €KOHOMIYHOI BJIaJ Iy IIOJAO0 OKpEeMHUX Traiy3ei (00’€KTiB),
AK1 MalOTh CTpaTeriyHe 3HAUYCHHA I HalloHaJbHOI Oe3neku. BogHouac mopsia i3
CreliaJIbHUM MPABOBUM CTAaTYCOM IMIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH TaKOXK
BHUCTYNAIOTh HOCISIMM 3arajbHOrO MPaBOBOrO CTATYCy (KU € €IUHUM IS BCIX
MIIIPUEMCTB) Ta 1HAUBITYAIBHOTO MPABOBOTO CTATYCy (SKU € TepCcOHi(pIKOBAHUM
[0JI0 KOKHOTO 1CHYIOYOrO0 1HO3EMHOTO Ta CHUIBHOTO MIANPUEMCTBA 1 BigoOpaxkae
Horo gakTUUHE CTAaHOBHUILE Y IEBHUHN MEPioj yacy).

5.3 ypaxyBaHHSIM ICTOPUYHMX AacleKTiB (POpMyBaHHS 3aKOHOJABCTBA WIOJIO
CTaTyCcy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHULISIMH y PO3BUTKY TaKOIo
3aKOHOJIaBCTBA MOXXHA YMOBHO BHUUIMTH WIICTh TEPIOAIB, IO XapaKTEPU3YIOThCS
neBHUMH ocoOnuBocTsmu: nepmui — 30-11 poku XIX ct. — 1917 p. (B Pociiicekiii
iMIiepii, 0 CKJIaay SKOI BXOAWIA TIEpeBa)KHA YACTHHA YKPAiHCHKUX 3EMElb,
3aKJIaJIeHO MpaBOBY 0a3y MJsl 3alyu€HHs 1HO3EMHOIO KamiTaly, Ha OCHOBI SKOi
CTBOPEHO TMEpIIl aKIIOHEPHI TOBAPUCTBA 32 y4YacTIO 1HO3EMHHUX 0ci0); Apyruil —
1917 p. — 20-1i poxku XX cT. (IpOBENCHO HAIIOHAMI3AIII0 ICHYIOUHX MIIIPUEMCTB 3
1HO3EMHUM KaIliTaJOM; MIPUHUHATO MPaBOBl aKTHU IIOAO 3adyuyeHHS Yy HapoaHE

rociogapctBo CPCP iHo3emHOro kamitainy y ¢opMmi KOHUECIH Ta ydacTi B



66

aKI[IOHEPHUX 3MIIIaHUX ToBapucTBax); TpeTii — 30-T1 poku — moy. 80-x pokiB XX CT.
(MpoBEACHO 3rOpTaHHs 3aTy4YCHHS 1HO3EMHOTO KarliTaiy); yeTBepTuil — mod. 1980-x
— cepeauHa 1991 p., skuii oxommoe Tpu mignepiogu: 1983 — 1987 pp.
(3aKOHOJJTaBCTBOM [TO3BOJICHO 1HBECTYBaHHS Y CIUIbHI HIANPUEMCTBA KamiTalmy 3
kpain-uneHiB PEB); mou. 1987 p. — 1990 p. (nepenbadeHO MOXKIHMBICTh CTBOPEHHS
CHUIBHUX MIANPUEMCTB 13 3aJy4YCHHSIM 1HO3EMHOTrO KamiTajay 3 COLIaIICTUYHUX Ta
KamTIICTUYHUAX KpaiH, a TakoX TUX, IO PO3BUBaIOTHCA); 1990 p. — cepeamnHa
1991 p. (posmIMpeHO TOJIOXKEHHSI 3aKOHOJABCTBA MIPO CIUIbHI MiANPHEMCTBA;
JIO3BOJICHO CTBOPEHHS TIJINPUEMCTB 31 CTOBIJICOTKOBOIO YYacTHO 1HO3EMHOIO
KamiTany);, mwartuid — cepeauHa 1991 p. — mou. 1996 p. (cTBOpeHO BIacHy
3aKoHOAaBuy 0a3y YkpaiHu y cdepi 1HO3eMHOTO 1HBECTYBaHHS, III0 BCTAHOBIIIOBAjA
NpIOPUTETHE CTAHOBHILE [T IHO3EMHUX 1HBECTOPIB 1 CHeLiaIbHUN TPABOBUIA PEXUM
JUTSL TMATNPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH IHBECTHI[ISIMA B TIOPIBHSHHI 3 HAIllOHAIBHUMH
cy0’eKTaMu TOCIOJapioBaHHA); WIOCTUM — Tod. 1996 p. 1 40 CHOTOJEHHS
(BCTaHOBJICHO HAILIOHAIBHUNA PEXHUM TOCHOJAPCHKOI IISUTBHOCTI JUIsl 1HO3EMHHX
IHBECTOpIB Ta TIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHIIISIMH, 3a BHUHITKAMH,
nepeadauyeHUMHU 3aKOHOJIJABCTBOM ).

6. OOrpyHTOBaHO yIOCKOHAJIEHHS YMHHOTO 3aKOHOJIABCTBA MO0 CTaTyCy
MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIISMHM 31MCHIOBATH 3a TaKUMU OCHOBHHMH
HaIpsIMaMHU:

1) Ha piBai 'K Vkpainu — yTOYHEHHS BU3HAYCHHS TOHSTTS «IIiAMPHEMCTBO 3
1HO36MHUMHU 1HBECTHIIISIMHUY, 3a3HAYEHHS BUIB TaKUX MIANPUEMCTB (3 OJJHOYACHUM
YTOYHEHHSM BU3HAYCHHS TMOHATTS «IHO3EMHE TMIAMPUEMCTBO» Ta 3aKPITUICHHIM
BU3HAUYCHHSI IOHATTS «CH1JIBHE MAMPUEMCTBOY);

2) Ha piBHI 3aKOHY MpO I1HO3eMHE IHBECTYBAaHHS Ta IHIIKX CIIEIiaTbHUAX
3aKOHIB — YTOYHEHHS HAsBHUX Ta 3aKPIIUICHHS HOBUX MOJIOKEHB II0JI0 HAOYTTA Ta
MPUIUHEHHS CTATyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTULISIMU, MAaHHOBOI OCHOBH
TISTBHOCTI TaKUX MIAMPUEMCTB, CTUMYJIOBAHHS ITUX MIANPUEMCTB A0 peamizaiii
IHBECTULIIMHUX TMPOEKTIB y MPIOPUTETHUX Taly3sIX EKOHOMIKM 1 MPIOPUTETHUX

IHHOBALIMHUX TPOEKTIB, @ TAKOX IOJIOKEHb CTOCOBHO TapaHTIM MpaB 3a3HAaYEHUX
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cy0’€KTIB;

3) Ha piBHI MiI3aKOHHUX HOPMATHBHO-TIPABOBHX AKTiB — YTOYHEHHS MOJIOKEHb
o0 oopmiIeHHST 0€3MUTHOTO BBE3CHHS HA TEPUTOPi0 YKpaiHU MaifHa SIK BHECKIB
1HO3eMHHMX 1HBECTOPIB JO CTaTYTHUX (CKJIAJEHWX) KaImTaliB TMiJIPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTULISMU, JEPKABHOI peecTpaiii 1HO3EMHUX I1HBECTHUIIA Ta
KOHKpETH3aIliss YyMOB 1 TOPSAKY 3IIMCHEHHS TaKUMH TMIIINPUEMCTBAMU TMpaB 1
000B’sI13KiB, 3aKPITIJICHUX CIICIIAIbBHUMH 3aKOHAMMU.
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PO3/11 2

XAPAKTEPUCTHUKA TPABOBOI'O CTATYCY IIAITPUEMCTB 3
ITHO3EMHHUMU IHBECTULIAMH

2.1. Ha0yTTs1 Ta UpPUNUHEHHA NPABOBOI0 CTATyCy NiANPUEMCTB 3

iHO3eMHMMH iHBeCTHIIAMHA

OgHuM 3 KITIOYOBUX TIUTaHb, M0 XapaKTepU3YIOTh MPABOBUH CTATYyC
MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHULISIMM, € THUTaHHA HAOyTTs Ta NPUIUHEHHS
I[OTO CTaTyCy, OCKUIbKU BiJl BUPIIIEHHS BKa3aHOTO MUTAHHS 3aJIEKUTh BU3HAUYCHHS
YaCOBUX MEX, TMPOTATOM SKUX TI€BHI MIANMPUEMCTBA BHUCTYNAIOTh HOCISAMH
BIJIMOBIAHUX CHEIIAIbHUX MpaB 1 00OB’SI3KIB, 110 Ma€ HOPUAMYHI Ta €KOHOMIYHI
HACTIIKY.

3a0e3neueHHss HAOyTTA 1 NPUNMHEHHS MPABOBOTO CTATyCy IMIJNPUEMCTB 3
1HO3eMHHUMHM 1HBECTULIISIMU Tiepeadadyae BUYMHEHHS 1HO3EMHHMMH 1HBECTOpaMH Ta
IHIMUMU ~ yOPAaBHEHUMU YYaCHUKAMHU TOCHOJAPCHKUX  BIHOCHH  KOMILICKCY
HEOOX1THUX JJISl IILOTO AiH, SIKi MJIATaloTh perjlaMeHTallli Ha PiBHI 3aKOHOJIaBCTBA.
Pazom 3 TuUM 3acTocoBaHMI y 3aKOHOJABCTBI MiJAXiJ A0 NHUTaHHA HAOYTTS 1
NPUINMHEHHS CTaTyCy TakKuWX CyO’€KTIB He B TOBHIM Mipl BiANOBigae moTpedam
MIPaKTHUKH, 1 TOTPEOYE JOOMpaIFOBAHHS.

Ax Big3Hauanoch Bumie, 4.1 cr. 116 'K VYkpaiam, 4.2 ct.1 3akoHy mpo
1HO3eMHE 1HBECTYBaHHS HUHI BKa3yIOTh Ha €JIMHY MIACTaBY HaOYyTTs MiANPUEMCTBOM
CTaTyCy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMM IHBECTHUIIISIMA — 3apaxyBaHHS 1HO3EMHOT
1HBeCTHIlll Ha #oro OamaHc, 1 OyKBaJbHE TIyMadeHHs i€l HOPMH Ma€ HaCHiJIKOM
BHU3HAHHS HAsSBHOCTI TAKOTO CTATYCy JIMIIE y THX IMiJMPUEMCTB, 0 0e3mocepeHbo
OJIepKalid BiJl 1HO3EMHOI'O 1HBECTOpPA I'POILOBI KOIITH YW 1HIIE MailHO B OOMIH Ha
HaOyTTS OCTaHHIM TIPaB 3aCHOBHUKA (KOPHOpaTUBHUX TpaB). OqHAK 3 ypaxXyBaHHIM
MPOIIOHOBAHWX 3MiH JI0 BH3HAYCHHS TOHATTS «ITIAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHHMH
IHBECTUIIISIMUY, SIKI TPYHTYIOThCS Ha TOMY, IO BIJIMIHHOI O3HAKOK TaKUX

MIIIPUEMCTB Ma€ BBAaXKaTUCh HE CTUIBKM HASABHICTh Yy iX CTaTYTHUX KamiTajax
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1HO3€MHO1 1HBECTHIIIi, SIK HASBHICTh y CKJaJl iX 3aCHOBHUKIB (y4acCHHUKIB) xo4a O
OJTHOTO 1HO3EMHOIO 1HBECTOpAa HE3AJEXKHO BiA crmoco0y HAOyTTs HUM TIpaB
3aCHOBHUKA (KOPIIOPAaTUBHUX IIpaB), BOAYAEThCA, IO KOJO TIJACTaB HaOyTTs
MPaBOBOTO CTaTyCy IMANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMH I1HBECTHUIIISIMU HE MOXKE
BUYEPITYBATUChH JIUIIE €MHOIO HA3BAHOIO ITiJICTaBOIO.

VY po3BUTOK IIi€l T€3u MOTPIOHO BIA3HAYMTH, IO BKa3iBKa Ha MEPENIK TaKUX
MiJCTaB OmocepeaKoBaHo maetbes y cr. 392 'K Vkpainu Ta cr. 3 3akoHy mpo
1HO3eMHE 1HBECTYBaHHS, B SKHUX HAeTbCS Tpo (GOpMHU 3AIMCHEHHS 1HO3EMHUX
1HBECTHIIIH, B TOMY YHCJII TaKi SK: CTBOPEHHS MIAIPUEMCTB, 110 TOBHICTIO HAJICKATh
1HO3eMHUM  i1HBecTOopaM  (iHO3EMHHMX  MIJMPHUEMCTB); YacTKOBa  y4yacTb Y
MIJIPUEMCTBAX, IO CTBOPIOIOTHCS CIHUIBHO 3 YKPAaiHCBKUMU IOPUAMYHUMHU 1
¢13uuHUME  oco0aMu; TpHUIOAHHS YACTKU MAIIOYMX MIANPUEMCTB; NPUAOAHHSA Y
BJIACHICTh JIIOUMX MIANPUEMCTB MOBHICTIO; npuadGanHs akuid. Kpim Toro, mpo
MOXJIMBICTh MIPUI0AHHS 1HO36MHUM 1HBECTOPOM Y BJIACHICTH JIIFOYOTO MiANMPUEMCTBA
(BHACTIZIOK YOTO OCTaHHE CTA€ IHO3EMHHUM) CKa3aHO 1 y YMHHIA pemakiii 4. 1 ct. 117
I'K Vkpainu.

Bukopucrane y 3a3HaueHOMY 3aKOHI CJIOBOCIOIYYEHHS «IpUI0aHHS YaCTKU
JIIOYUX TMIAMPUEMCTB» € HE 30BCIM KOPEKTHUM (SIK 1 CJIOBOCIIOJIYYCHHS «IIPUAOAHHS
y BIACHICTh JAI0YOr0 MIJIPUEMCTBA», IO MiAJABAIIOCh KPUTHI Yy NEPIIOMY
H1APO3aLTL i€l poOOTH): OUIBLI MPaBWIBHUM OYJI0 O ONepyBaTH CIOBOCIIONYYEHHSIM
«Mpua0aHHS YaCTKUM Yy CTaTyTHOMY (CKJIaJ€HOMY) KamiTali», SK€ HPHUCYTHE Y
3aKOHOJIAaBCTBI MPO TOCHOJAPCHKI TOBAPUCTBA 1 BXKE CTAlIO YCTAIEHUM Yy
MPaBO3aCTOCOBHIN MpakTuil. B Toi e wac, Oepydyd 10 yBaru HasBHICTb TaKOi
(opMH 1HO3EMHOI'O 1HBECTYBAHHSI, JIOLIIBHO BPaXxOBYBAaTH, 1110 NPUI0AHHS YACTKU Y
CTaTyTHOMY (CKJIaJleHOMY) KaIliTaldl MOXe 3IIHCHIOBATHUCSA y pI3HHMM cmocib. Y
HAYyKOBIH JiTepaTypi Taki CIOCOOM YMOBHO KJIAaCHU(IKYIOThCS Ha MEPBICHI Ta MOX1HI.
Jlo mepBicHHX CHOCOOIB HanexaTh Ti, SKI NependayaroTb HaOyTTS KOPIOPATHUBHUX
mpaB B 0OMiIH Ha BHECOK JIO CTaTyTHOTO (CKJIaJIEHOTO) KaIliTaly TOBApUCTBA, 30KpeMa
npuAOaHHS PO3MINIYBAaHMX aKUIA JOAATKOBOI eMicii, NpuaAOaHHA YacTKH Yy

CTaTyTHOMY KaIliTaJli y pa3i Horo 30uibineHHs. [ToXigHUMU crioco6amMu BBaKarOThCs
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Takl, SKI HE TmepeadavyaroTh 3IIMCHEHHS BHECKY JO CTaTyTHOrO (CKJIaJIEHOIO)
KamiTajay, 30KpeMa: mpuaOaHHs akiiil mig vac iX o0iry Ta mpuaOaHHS YacTKU 3a
JIOTOBOPOM 3 YYAaCHHKOM TOBapUCTBa ab0 caMUM TOBApUCTBOM, SIKE€ ii BHUKYIIHIIO
[147, c. 136-137].

[Mopsim 13 1M, OCKUIBKM 3aKOHOJABCTBO HE BHUKIIOYAE MOKIUBOCTI
(GYHKIIIOHYBaHHS K KOPIOPATUBHUX, TaK 1 YHITAPHUX 1HO3EMHMX IIIIPUEMCTB,
aopedyHo 3BepHyTH yBary Ha BHCHOBKM B.C. lllepOunm, sikuii Harojoirye, 1o
KOPIHOPATUBHI IpaBa CIiJ PO3yMITH SIK IIpaBa Y4YaCHUKA caM€ KOPHOPATUBHOIO
MIANpUEMCTBA (TOCTIOIapChKOT OpraHi3allii), o Mae cTaTyTHui (oH (KamiTan), TOIl
K TpaBa 3aCHOBHHMKA YHITAPHOTO MiANPUEMCTBA KOPIOPATUBHUMH IpPaBaMU
Ha3UBaTHCh HE MOXYTh [82, c.226]. Biarak, y pa3i 3MiHU 3aCHOBHHKA YHITapHOTO
HiAIPUEMCTBA IPEIMETOM NMpUAOaHHS (BIAUY>KEHHS) BBAXKAIOThCA HE KOPIOPATHUBHI
mpaBa, a mpaBa 3acHOBHUKa [148, c. 25-27; 149, c. 59]. 3a3HaueHe CTOCYEThCS
BUMAJIKIB, KOJW TIpaBa 3aCHOBHHMKA YHITAPHOTO IMIJNPUEMCTBA TPUI0ABAIOTHCS
1HO3EMHHUM 1HBECTOPOM.

3 ypaxyBaHHSM BHILIEBHUKIAQJCHOIO, MOXHa 3pOOUTH BHUCHOBOK, IO
nificTaBaMd ~ HaOyTTd MIJNPUEMCTBOM TPABOBOTO CTATYCy MIANPUEMCTBA 3
1HO3EeMHHUMH 1HBECTHUIISIMHU JOIIJILHO BBaXKaTH: 1) yTBOPEHHS HOBOTO IMiIPHEMCTBA
1HO3eMHHUM 1HBECTOPOM OJHOOCOOOBO YM CHUIBHO 3 IHIIMMHU 3aCHOBHUKAMHU;
2) npuabaHHs 1HO3EMHHMM I1HBECTOPOM: a) aKIiii 0JaTKOBOI eMicii abo YacTKu y
CTaTyTHOMY (CKJaJ€HOMY) KamiTaial JiF0Yoro MiANPUEMCTBA Yy pasi 30UIbIICHHS
CTaTyTHOIO (CKJIaJ€HOro) KamiTaiy; 0) akiiil (4acTKh y CTaTyTHOMY (CKJIaJIEHOMY)
Kartitajii) A1F040ro MiANpUeMCTBA y HOro yyacHHKa ado y caMOoro MiJANpUeEMCTBA, SKe
BUKYIIMJIO Il aKIIii (4aCTKy); B) €AMHOTO MAaHOBOTO KOMILJIEKCY J1F0UOT0 YHITAPHOIO
MIPUEMCTBA; T) TIPaB 3aCHOBHUKA JIFOYOTO YHITAPHOTO MiATPUEMCTBA.

Kepytouuch TakuM BHCHOBKOM, HEOOXIIHO PO3TJISTHYTH 3a3HA4YeHl1 MiACTaBU
OUIBII JETAJILHO.

[lepenbauaroun MOXKIMBICTH CTBOPEHHS HOBUX MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIISIMU, 3aKOHOJIABCTBO YKpaiHU HE 3aKPIIUTIOE CHEIlaIbHUX MOJ0XKEHb, SK1 O

KOHKPETHU3YBAJIU CIIOCOOM TAKOTO CTBOPEHHS. Y 3B’A3KY 3 LIMM BUKIHMKAE 1HTEpEC
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3micT cT. 81 panime yuHHOrO IHBecTHIIiHOTO Kojaekcy PecmyOmiku bimopyck, ska
Mana Ha3By «CTBOpPEHHsS KOMEPLIHHUX OpraHizaiiil 3 1HO3eMHUMH 1HBECTHUIIISIMI 1
BHU3HAyajga, 110 KOMEpIliiiHa opraHizailis 3 1HO3€MHMMH IHBECTHUIIISIMU MOXE OYyTH
CTBOpEHA NUIAXOM 1ii 3acHyBaHHS a00 B pe3yibTaTi NpPUAOAHHA 1HO3EMHUM
1HBECTOPOM YaCTKM ydacTi (aKiii) y pasilie 3acHOBaHIA IOpUANYHIA 0co01 0e3
1HO3EMHUX 1HBECTHIlIA a00 mpuaOaHHS MIAIMPUEMCTBA SIK MAaWHOBOTO KOMILICKCY B
I[IJIOMY, BJIACHUKOM SKOTO HE € 1HO3eMHHU 1HBeCTOp, abo ioro yactuHu. [lomioHe
PO3YMIHHSI CIIOCOOIB CTBOPEHHS IMIJANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU
MPOCTEKYEThCS W y JACAKMX MyOJiKaIlisiX BYECHUX-IOPUCTIB. 30KpeMa, Ha3UBaIOUu
XapaKTepHI O3HAKU MIANPUEMCTBA 3 1HO3eMHMMH iHBecTHIlisiMu, O.M. BiHHuK
BiJI3HAYAE, 1110 CTBOPEHHS TAaKOTO IIANPUEMCTBA MOXKE BIJOYBAaTHUCS MIISIXOM
3acHyBaHHS (IpU IIbOMY HpPHHAWMHI OJHUM 13 3aCHOBHHKIB Ma€ OyTH 1HO3EMHHIA
1HBECTOp), @ TAKOXK Y pa3l BHECEHHS 1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM 1HO3€MHOI 1HBECTHULI Yy
B)K€ CTBOPEHE MiANPUEMCTBO 1 HAOYTTS B pe3yJIbTaTi IbOIO KOPIOPATUBHUX TIPaB y
takomy mianpuemMctsi [37, c. 121].

Pa3om 3 TUM 13 3MiCTy IIpoaHaIi3oBaHUX BHIIE MOJ0KeHb CT. 392 I'K Ykpainu
Ta cT.3 3aKkoHy IMpO 1HO3EMHE I1HBECTYBAaHHS BHIUIMBA€E, 110 B KOHTEKCTI
BITUM3HSHOTO 3aKOHOJIABCTBA TMOHSTTS CTBOPEHHS MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH
IHBECTHIIISIMU BXXHBAETHCSA SK TaKe, MO0 HE OXOIUTIOE MPUIAO0AHHS KOPIIOPATHBHUX
npaB (MpaB 3aCHOBHHMKA) CTOCOBHO JIIFOUOTO MiANPUEMCTBA. TOMYy B pamMKax I[bOTO
JOCIIJKEHHST PI3HI BapiaHTH MpUAOaHHS 1HO3EMHUM I1HBECTOPOM aKI[ii (4acTKu y
CTaTYTHOMY (CKJIQJIEHOMY) KaIliTaji) JiI040ro MiANPUEMCTBA PO3TISIATUMYThCS HE
K CIIOCOOM CTBOPEHHS MIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMH, a SIK OKpeMi
M1JICTaBU HAOYTTS MIANPUEMCTBOM BIJIMOBITHOTO CTaTyCY.

OO00B’SI3KOBOI0 YMOBOIO CTBOPEHHSI MIAMPUEMCTB 3 THO3EMHUMHU 1HBECTUIIISIMHU
€ JOJEp’KaHHs CHeIliaJTbHUX BUMOT JI0 CKJIQay iX 3aCHOBHUKIB. Tak, 110 CKIamgy
3aCHOBHMKIB CIHUIBHOTO MIANPUEMCTBA MAaIOTh BXOJUTH BITUM3HAHI CYO’ €KTH
rOCIOIapIOBaHHS Ta/a00 TPOMAJISIHU, a TAKOXK X04ya O OJMH 1HO3EMHUHN 1HBECTOP, a JI0
CKJIaJly 3aCHOBHHUKIB 1HO3EMHOTO MIANPUEMCTBA — OJUH a0 OUIbIIEe 1HO3EMHUX

iHBecTtopiB. lle crocyerbcsi ¥ BUNAAKIB CTBOPEHHS MIJIPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
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IHBECTHUIIISIMU IIJISIXOM peopraHizaiii Jiro4oi (Jir0urx) rocroJapchkoi opraHizarii
(rocoTapChKuUX OpraHizariif).

3anexxHo BiJg 00paHOro cmocoOy CTBOPEHHS Ta BHAY IMANPUEMCTBA 3
1HO3EeMHMMH 1HBECTHUIIISIMH 3aCHOBHHMKH TaKHX IMMANPUEMCTB MAIOTh 3IIHCHUTH
KOMIUIEKC 3axO[iB, IMepen0ayeHuXx 3aKOHOJABCTBOM MIOJ0 YTBOPEHHS YCIX
rocroIapcbkux opraxizaiiii (ct. 56-58 I'K Ykpainu, crt. 87-89 IIK Vkpainu [150]), a
TaKOXK OKPEeMHX TOCHOJApPChKUX OpraHizaliid 3 ypaxyBaHHSAM iX OpraHizauiiHo-
npaBoBoi ¢opmu (3akoHu Ykpainu «IIpo rocmomapceki ToBapucTBa», «lIpo
akKI[ioHepH1 ToBapucTBa»). Ilopsa 13 UM B paMKax YTBOPEHHS MMiANPUEMCTB 3
1HO3eMHHUMH 1HBECTHIIISIMU BUMHSIIOTBCA M JEsAKl JOJATKOBI 3aX0au, OOYMOBJIEHI
crien (1Ko TaKUX Cy0’ €KTIB TOCIOIapIOBAHHS.

30kpeMa, Ha IMOYATKOBOMY €Tami, L0 Mepeaye MNPUHHATTIO PIIICHHS Ipo
CTBOpPEHHS CHUIBHOTO MIANPUEMCTBA, 1HILIATOP TAKOTO CTBOPEHHSI 3/I1MCHIOE MOIIYK
Ta BHOIp 1HO3eMHOTO a00 YyKpPaiHCHKOTO mMapTHEpa, SKUH BHUCTYIATHUME
CIIB3aCHOBHUKOM IIHOTO IIJMPUEMCTBA, B TOMY YHCII BUBYA€ 1HQPOPMAIIIIO PO
€KOHOMIYHMH, TEXHIKO-TEXHOJIOTTYHIUN, HAYKOBO-TEXHIYHUHN CTaH, JIOBY pPeIyTaIliio
MalOyTHHOTO MAapTHEPA, NTPOBOJUTH 3 HUM BIJAMOBIIHI KOHCYJbTAIl 1 IEPErOBOPH.
PesynbraTomM momepeaHix MeperoBOpiB 1HO3EMHOTO Ta YKPATHCHKOTO 3aCHOBHHKIB
MOXX€ CTaTH YKJIAQJECHHS MK HUMH YTOJAu (JIOrOBOPY) IPO CTBOPEHHS CHUIBHOIO
HAIPUEMCTBA, 10 MiATBEPAKYBATUME BOJICBUIBICHHS 1HBECTOPIB CTOCOBHO TaKOTO
CTBOPEHHS Ta BU3HAYEHHS YMOBH iX MOJAJIBIIOTO CHIBPOOITHUIITBA. 3MICT 1€ yrOau
(moroBopy) MoOKe€ OXOIUTIOBATH BIJIOMOCTI IIOJIO: JaTH 1 MICHS YKJIaJIaHHS,
HalMEHYBaHHSI CTOPiH, iX IOPUAMYHOTO CTaTyCy, JE€PKABHOI HAJEKHOCTI, aJpec
MICIIC3HAXO/HKEHHS, Ha3BU CTBOPIOBAHOI'O CIUIBHOTO MIAMPUEMCTBA; MPEIMETY
TSTTBHOCTI  MIAMPUEMCTBA; PO3MIPY CTaTYTHOTO KamiTally Ta TOPSIKY HOTro
dbopMyBaHHS; TpaB MMIOAO YHOPABIIHHSA MIAMPUEMCTBOM 1 KOHTPOJIO 3a MOro
JUSIIBHICTIO; OOOB’SI3KIB  3aCHOBHHUKIB MIANPUEMCTBA; TIpaB Ha MPOMHUCIOBY
BJIACHICTh; YMOB CTpaxyBaHHS; TpaBa, sKke OyJe 3aCTOCOBYBATHCS YYaCHUKAMH B
pEeryJloBaHH1 iXHbOI AISUTBHOCTI; MOPSAKY BHPIMIEHHS CIOPIB; (OpC-MaKOPHUX

00CTaBHH; CTPOKY [ii JIOrOBOPY; MOPSAKY Ta MIJICTaB WOro mpunuHeHHs 1 iH. [90,
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c. 184].

VY Bumajky, SKIIO 1HO3EMHUH 1HBECTOp, SKHM BHCTYHNA€ 3aCHOBHHKOM
CHIJILHOTO Y 1HO3EMHOTO MIAMPUEMCTBA, € THO3EMHOIO OPUIUYHOIO 0CO0010, TOCTAE
HeoOX1HICTh OQOpMJICHHS Ta Jerajizamii JOKyMEHTY TpO MiATBEPIKCHHS
peecTpairii 1IHO3eMHOI 0COOM B KpaiHi 11 MICIIE3HAXO0KEHHS (SIK 11e mepeadadeHo 4. 6
CcT. 8, 4. 7 cT. 24 3akoHy IO JIepKaBHY peecTpailito opuaudHux ocio). Crnocid Takoi
jerajizauii 3ajJeXdTh BiJ TOro, B SKIH came KpaiHl 3apeecTpOBaHO 1HO3EMHY
opuandHy ocoOy. Tak, SKIIO 18 KpaiHa BXOJUTD JI0 MEPEINIKY JAepHKaB, Y BIIIHOCHHAX
3 SKUMU JJIs YKpainu jaie KoHBeHIs, 1110 CKacOBY€ BUMOTY Jieraiizailii 1HO3eMHHUX
oQIIIAHUX JTOKYMEHTIB (larta mamucanHs — 5 koBTHA 1961 p., nmata HaOyTTs
YUHHOCTI U1 YKpainu — 22 rpyans 2003 p.) Taka jeramizaiiisi MOXe 3/1HCHIOBATUCS
y CHOpOUICHHM CHOCI0 — UUIAXOM NPOCTABJICHHA Ha JOKYMEHTI KOMIIETEHTHHUM
OpraHoM JepXaBu, ¢ BIH OyB CKIAJEHUM, CIEIaJbHOTO ITaMmrma AaroCTUIIIO
(«Apostille») [151]. ITpu upomy ct.3 KonBeHmii mepenbavae, 10 JTOTPUMAHHS
3ragaHoi (opMalIbHOI MPOIEAYPH HE MOXKE BHUMAraTHCh 3a HAsSBHOCTI yroj Mix
JIBOMa 4M JIeKiJTbKOMa JOTOBIPHUMH JIep>KaBaMU, sIKi BIIMIHSIOTH UM CIPOIIYIOTh
nany (opManbHy npoleaypy adbo 3BUIBHSIIOTH CaM JOKYMEHT BiJ Jieramizailii (Takum,
Harnpukia, € Jlorosip mixx Ykpainoto i PeciyG:ikoro ['py3ist mpo mpaBoBy H0MTOMOTY
1 MpaBoBl BIIHOCMHU B LMBUIBHMX 1 KpUMIHAJIbHHUX crpaBax Big 9 ciung 1995 p.
[152]). ¥V Bumaaky, KO KpaiHa MiClie3HAXOKEHHS 1HO3EMHOI FOPUANYHOI 0COOH-
3aCHOBHMKAa HE € YyYacHMIICI0 BHIIEHa3BaHOi KoOHBEHIi, JOKYMEHT TMpo
MIITBEPPKCHHST peecTpallii Ii€i ocoOu mijyisirae Jjeramizaiii yrmoBHOBaXKEHUMU
opranamu MiHICTepCTBa 3aKOPJOHHHUX CIpaB YKpaiHW 3TiIHO 3 [HCTpyKIi€w Mmpo
MOPSIIOK KOHCYJIbCHKOT Jieraizaiii opiiiHuX JOKYMEHTIB B YKpaiHi 1 32 KOPJAOHOM,
3aTBEP/KEHOI0 Haka3oM MIiHICTEpCTBA 3aKOPJOHHUX CIpaB YKpaiHu Bij 4 YepBHS
2002 p. Ne 113 [153].

BignoBimHo 10 BuUMOT, BCTaHOBJIEHMX CT.8 3akony VYkpainu «IIpo
ayIUTOPCHKY ISUTBHICTBY, I TEpeBipKd (HIHAHCOBOTO CTaHy 3aCHOBHHKIB
MIJIMPUEMCTB 3 1HO3€MHHUMHM 1HBECTHUIIIMU OOOB’SI3KOBUM € TIPOBEJCHHS ayauTy.

Opnak 11 MOJIOKEHHS! 3aKOHY HE OJiepKalld KOHKpETH3alli B 1HIIMX HOPMAaTUBHO-
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NpaBOBUX AaKTaX, B TOMY YHCIl HEBU3HAYEHUM € MEXaHi3M KOHTPOJIIO 3a iX
JOJEp>KaHHSAM, Y 3B S3Ky 3 YUM BUKOHAHHS 3a3HAYEHUX BUMOT ILOAO MPOBEIACHHS
000B’SI3KOBOTO ayAUTy (aKTUYHO 3aJICKHUTh BiJ BJIACHOI 1HILIATUBU 3aCHOBHMKIB
MIIITPUEMCTB 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH.

Ha Tenepimuiii yac 3aKOHOZABCTBO YKpaiHW HE mependadae HEOOXiIHOCTI
000B’SI3KOBOTO (POpMYBaHHSI CTaTyTHOTO (CKJIaJICHOT0) KaIiTaly IMiJANPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTULIISIMA JO MOMEHTY iX JIep>KaBHOI peecTpallii, OKpIM BUMAIKY,
KOJW Takl MANPUEMCTBA CTBOPIOIOTHCS B  OpraHi3aliiiHO-NpaBoOBid  ¢opmi
akiioHepHoro ToBapuctBa (4.5 c¢T1.9 3akony VYkpainu «IIpo akiioHepHi
TOBapucTBa»). B TakoMy BHUNaAKy 1HO3€MHI 1HBECTOPU, II0 BHUCTYMAIOTh
3aCHOBHUKaMM MIANPUEMCTBA Yy MM oOpraHizaiiiHo-NpaBoBid (opMi, MOBUHHI
3a0e3neuntrt (POpMyBaHHSA CTATyTHOTO KaIliTady aKI[IOHEPHOTO TOBapUCTBA 13
ToNIepKaHHSAIM BUMOT, BH3HadeHUX [lOJOKEHHAM TPO MOPSAOK 1HO3EMHOTO
1HBECTYBaHHsI B YKpaiHy, 3aTBep/uKeHUM TocTaHoBOI0 IIpaBninns HamionaibHOTO
O0anky VYkpainum Big 10 cepmus 2005 p. Ne 280, Ta IHCTpykii€ero mpo MNOPSAOK
BIIKPUTTS, BUKOPUCTAHHS 1 3aKpUTTS pPaxyHKIB y HAIlOHAIBHIA Ta 1HO3EMHHX
BaJIIOTaxX, 3aTBEep/KeHO0 NocTaHoBo [lpasninns HamionanbHoro OaHky Ykpainu
Bim 12 smmcromama 2003 p. Ne492. IluramHs 1momo peaimizamii 1HO3EMHHMH
1HBECTOpaMH TaKoro OOOB’SI3KY PO3IJIAIATUMETbCS y HACTYMHOMY MiAPO3ILIl Mi€i
po0oTH, 1110 MPUCBIYCHUN AOCTIIKEHHIO (POPMYBaHHS MallHOBOI OCHOBHU JISIBHOCTI
MIAIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTULISIMU Ta IHIIUX ACHEKTIB MPABOBOTO PEKUMY
HAJIEKHOTO IM MaiHa.

Jlep)kaBHa ~ peecTpalliss  MIAOPHUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH  IHBECTHIIISIMU
3MIIACHIOETHCS. B 3aralbHOMY TOPSAKY, TepeadadueHoMy 3aKOHOM TMpO JAepKaBHY
peecTpalliio IPUINYHAX 0C10, MIJITXOM BHECEHHS BIATIOBIIHUX 3aMMCIB 10 €IUHOTO
JIEP’)KaBHOTO PEECTPY IOPUAMYHUX OCI0 Ta (I3MUHUX OCIO-MIAMPUEMITB, 3
ypaxyBaHHSIM JI€IKHMX OCOOJMBOCTEH, TOB’A3aHUX 3 THM, [0 3aCHOBHHKAMH
BKa3aHUX MIIMPUEMCTB € HEPE3UACHTU. Taka peecTpallisi BBaKAEThCS 3aBEPIITATBHIM
€TaroM CTBOPEHHS MIANPUEMCTB 1 Ma€ Ha MeTi: 3a0€3MEUYEeHHs JeP:KaBHOTO OOJIIKY

TakuX CcyO’ekTiB; 30Ip Ta MIATBEPIKEHHS MYOJIYHO OCTOBIPHUX HNAaHHUX MPO iX
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IpaBOBE, MAafHOBE Ta OpraHizailiiiHe CTAaHOBHILE; 3A1CHEHHS TIEPBUHHOTO KOHTPOJIIO
3a JICTITHMHICTIO 11X BUHUKHEHHS Ta 3ab0e3nedyeHHs ix ifgeHTHdIKAIii y
rocroaapcbkomy odopoti [154, c. 99].

Jlis  mpoBeleHHS Jep)KaBHOI  peecTpallii CHIIbHOTO YHM  1HO3EMHOTO
HiANPUEMCTBA SIK IOPUINYHOI OCOOM 3aCHOBHHUK (3aCHOBHHKH) ab0 yIOBHOBa)KE€HA
HUMH 0co0a TIOBUHHI mMoJAaTH (HAAICIAaTH) JIEPKABHOMY pEECTpaTopy Taki
JTOKYMEHTH:

1) 3amoBHEHY peecTpalliiHy KapTKy Ha TPOBEACHHS JEpXKaBHOI peecTparii
IOPUJIMYHOI 0CcO0H, J0 sIKOi MOXKe OyTH TojaHa sK JO0JAaTOK 3asBa II0J0 OOpaHHS
IOpPUIUIHOT 0COO0I0 CIIPOIIEHOT CUCTEMH OTOJJaTKYBaHHs Ta/abo peecTpairiiiHa 3asBa
po JOOPOBUIBHY pEECTpaIlil0 SK IUIaTHUKA TOJATKy Ha J0jJaHy BapTICTh 3a
BCTAHOBJICHOIO (HOPMOIO;

2) IPUMIPHUK OpHTiHATY (KCEPOKOIi, HOTApiaibHO 3aCBIMYCHY KOIIIO)
pIIIEHHS] 3aCHOBHUKIB a00 YMOBHOBaXEHOIO HHUMHM OpPraHy IpoO CTBOPECHHS
IOpUIUYIHOT 0COOU y BUTIAJKAX, TIEPEI0AYCHIX 3aKOHOM;

3) ABa NMPUMIPHUKHA YCTAHOBYHX JOKYMEHTIB (y pasi HOJaHHS EICKTPOHHHUX
JOKYMEHTIB — OJWH TMPUMIPHUK), JI€ OKpIM BIJIOMOCTEH, nepeadayeHux
3aKOHOJIABCTBOM ~ YKpaiHM IS BIJAMOBITHOT OpraHi3aIliiHO-MpaBoBOi  (HopMH
HiIPUEMCTBA, MOBUHHI TaKOXX MICTHUTHCH BIJIOMOCTI IPO JI€p>KaBHY HAJEKHICTb
HOro 3acCHOBHHMKIB (ydacHHKIB) (CT. 17 3akOHY PO iHO3eMHE iHBECTYBaHHS);

4)y pa3i, SKOI0 3aCHOBHHMK CTBOPIOBAHOIO MIMPHEMCTBA € 1HO3EMHOIO
IOPUJIMYHOI0 0CO0O0I0 — JIETaI30BaHUN Y BCTAHOBJICHOMY IMOPSIKY JOKYMEHT IpO
MIATBEPKCHHS peecTpaliii iIH03eMHOI 0coOH B KpaiHi 11 MICII€3HAXO/KEHHSI, 30KpemMa
BUTSIT 13 TOPTrOBEJILHOT0, 0aHKIBCHKOT'0 200 CY/I0BOTO PEECTPY;

5) y Bumagkax, nepeadadyeHux 3aKOHOJABCTBOM IMPO 3aXUCT CKOHOMIYHOT
KOHKYPEHIIIi — KOsl PillleHHs] OpraHiB AHTUMOHOIIOJIBHOTO KOMITETY YKpaiHu ado
Kabinery MinicTpiB YkpaiHu npo HaJaHHS J03BOJIly HAa Y3rojKeHi Aii abo Ha
KOHIIEHTpaIlito cy0’ekTiB rocmojaptoBans (4.6 ct1.8, 4.3, 7 cT. 24 3akoHy mpo
JepKaBHY PEECTPAIiI0 IOPUIUMYHUX OCi0).

SKIo JOKYMEHTH JJisi MPOBEACHHS JEepKaBHOI peecTpalii MianpueMCTBa 3
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1HO3eMHUMH  1HBECTHIIISIMA  TOJAIOThCA  3aCHOBHUKOM-(I3UYHOIO  0C00010,
JIEp’)KaBHOMY PEECTpaTOpPy JOJATKOBO TPEN SBISETHCS WOTO MACHOPT TPOMAISTHUHA
VYkpainu abo macnopTHUl JOKYMEHT 1HO3eMIIsl. SIKIIO JOKYMEHTH ISl IPOBEACHHS
JIEp>)KaBHOI peecTparlii MIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHINSIMU TOJAIOTHCS
0c00010, YIIOBHOBAKEHOIO 3aCHOBHUKOM (3aCHOBHUKAMH ), IEPKABHOMY PEECTPATOPY
JIOIATKOBO TP/’ IBJIAEThCS 11 MAacmopT TpoMajasHWHA YKpaiHu a0o NacrnopTHUMN
JOKYMEHT 1HO3EMIISl Ta HAJa€ThCs JOKYMEHT, 10 3aCBIAUy€e i MOBHOBaXEHHS abo B
pa3i MOJAaHHS ENEeKTPOHHUX JOKYMEHTIB JOKYMEHT, IO 3aCBIIUy€ MOBHOBAXKECHHS
i€l 0coOu, B €NEeKTPOHHIN (opMi 3aIydaeThCs 10 1HIIUX JOKYMEHTIB (4. 9 cT. 24
BHIIIEBKA3aHOT'O 3aKOHY).

3 MeTow IpOoTHJIi Jerami3allii J0XOAiB, OJepKaHUX 3JIOYMHHUM IUIIXOM, Y
2010 poi 3anpoBaKEHO AOAATKOBI BUMOTH JI0 1H(OpMAIIii, 110 Ma€ BKIOYATUCH 10
pEeECTpaIiitHOT KapTKU Ha MPOBEACHHS JIEPKaBHOI peecTparlii IpUIUIHOT 0cooH, a
caMe 1 1H(opMmallsg Mae OXOIUIIOBATH BIJIOMOCTI MPO CTPYKTYPY BIJIACHOCTI
3aCHOBHUKIB - IOPUAMYHUX OCIO, fKa Ja€ 3MOTy BCTAHOBUTH (PI3WYHHX OcCi0 -
BJIACHHMKIB 1CTOTHOI ydacTi HuX ropuaudHux ocid [155]. 3 npuitHATTaM 3akoHy
Vkpainu «IIpo 3amoGiraHHs Ta NOPOTHUJIIKO Jeramisaiii (BIIMUBAHHIO) JOXOIB,
oJIepKaHUX 3JIOYMHHUM TUIIXOM, (IHAHCYBaHHIO Tepopu3My Ta (piHAHCYBaHHIO
PO3IMOBCIO/KEHHS 30p0i MacoBoro 3HUIIEHH» Bij 14.10.2014 p. mon0KeHHS 1IOA0
iHpopMallli MPO CTPYKTYpPY BIACHOCTI 3aCHOBHHKIB - IOPUAMYHUX 0ci0 Oyso
KOHKPETHU30BaHO. 30KpeMa, Taka iH(opMallisi TOBUHHA MICTUTH JaH1 MPO 3a3HAYCHUX
¢13uyHMX 0ci0 (BIACHUKIB ICTOTHOI Y4acTi): Mpi3BUIIE, iM’s, Mo OaTbKoB1 (3a
HAasIBHOCTI), KpaiHy TPOMaJITHCTBA, CEPII0 Ta HOMEP MaclopTa TpoOMajsTHUHA Y KpaiHH
ab0 MacmopTHOrO JOKYMEHTA 1HO3EMIs, MICIIe MPOXKUBAHHS, PEECTPALIIHUI HOMED
OoOJIIKOBOI KapTKU ITUTATHWKA MOAATKIB (3a HasBHOCTI) (4.1 cT.24 3akoHy Tmpo
JIEp’)KaBHY peecTpaiio opuaudHux oci6). [lig icTOTHOI ydYacTio Tpu IbOMY
PO3YMIEThCS MpsIME a00 OMOCEPEIKOBAHE BOJIOAIHHS OJIHIEI0 0COOO0I0 CaMOCTIHHO Y
CHUIBHO 3 IHIIMMU 0CO0aMH 4acTKOIO y po3mipi 10 i Oisbiie BiICOTKIB CTaTyTHOTO
KamiTany abo mpaB roysiocy B puandHii ocodi (ctT. 1 «IIpo 3amobiranHs Ta mpoTUAIIO

neranizanii (BIAMUBAHHIO) T0XO/I1B, OACPKAHUX 3JIOUMHHUM LUISIXOM, (DIHAHCYBAHHIO
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Tepopu3My Ta (PIHAHCYBAHHIO PO3MOBCIOPKEHHS 30p0i MacOBOTO 3HUILICHHSD ).

Jlo peecTpariiiHoi KapTKW HAa TPOBEACHHS AepkKaBHOI peecTpaiii IOpUAUNYHOT
0cOOM TaKOX BKJIHOYAEThCS 1H(MOpMALIS PO KIHIIEBOTO OeHediliapHOro BiaCcHUKA
(xoHTpOsEpa) (OeHedimiapHUX BIACHHUKIB (KOHTPOJEPIB)) IOPUIUIHOI OCOOH, Y TOMY
gucim  KiHIEeBoro OeHedimiapHoro BiacHWKa (KoHTpoisiepa) (OeHediriapHux
BJIACHUKIB (KOHTpOJIEPiB)) il 3aCHOBHHUKA, SKIIO 3aCHOBHUK - HOpPUAMYHA 0c00a, a
came: Mpi3BuUlIe, 1M’s1, IO 0aTHKOBI (32 HasBHOCTI1), KpaiHa rpOMajsHCTBA, cepid Ta
HOMEp MacrnopTa rpoMajasiHuHa YKpaiHu a0o0 MaclopTHOTO JIOKYMEHTa 1HO3EMII,
MicCIIe TTPO’KMBAHHSI, PEECTpAIlIiHUN HOMEP O0JIIKOBOT KapTKH IJIATHUKA MOJIATKIB (3a
HasIBHOCTI).

[Ipu npomy KiHIEBUM OeHediliapHUM BIACHUKOM (KOHTPOJIEPOM) BBAXKAETHCS
¢izuuHa ocoba, sika He3aJeXHO BiJ (OPMaJbLHOTO BOJOIIHHS MAa€ MOXIIMBICTDH
3MIACHIOBATH BHUpPIIIAIbHUN BIUIMB Ha YIpaBiiHHSI a00 TOCHOJApCHKY iSIIbHICTDH
IOpUIMYHOI 0co0M Oe3nocepelHbO0 abo 4epe3 I1HIIUX OcCi0, IO 3AIHCHIOEThCA,
30KpeMa, IUISIXOM peastizallii mpaBa BOJIOAIHHS a00 KOPUCTYyBaHHS BCIMa aKTHBAMH
Yy iX 3HAYHOIO YACTKOIO, MpaBa BHUPIMIAILHOTO BIUIMBY Ha (OPMYBaHHS CKIAy,
pe3yNbTaTH TOJIOCYBAaHHS, a TAKOK BUMHEHHS MPABOYMHIB, SIKi Ha/Ial0Th MOYKJIMBICTh
BU3HAYATH YMOBHU TOCIOAAPCHKOI MIsUIBHOCTI, JaBaTH OOOB’SI3KOBI /10 BUKOHAHHS
BKa31BKM a00 BUKOHYBaTH (DYHKI[II OpraHy yIHpaBliHHA, a00 sika Ma€ MOKJIMBICTb
3IACHIOBATH BIUIMB IUISXOM MPSMOTO 200 OMOCEepeIKOBAHOTO (uepe3 1HITYy (13uuHy
Yl IOpUIMYHY OCO0Y) BOJIOAIHHS OJHIEID OCO0OI0 CaMOCTIHHO a00 CHUIBHO 3
MOB’sI3aHUMH  (PI3UYHUMHU Ta/ab0 IOPUIWYHUMHU 0COO0AMHU YacCTKOIO B IOPUAMYHIN
0c001 y po3mipi 25 yu OuiblIe BIICOTKIB CTaTyTHOrO KarliTaldy abo ImpaB rojocy B
IOpUIMYHIN 0co01 (cT. 1 BuleBKa3zaHOTo 3akoHY). Y pasi BIACYTHOCTI y FOPHUINYHOI
ocobu KiHIeBoro OeHedimiapHoro BIacHUKa (KOHTpoJIEpa), y TOMY YUCII KIHIIEBOTO
OeHediriapHOTO BIacHUKA (KOHTpoJiepa) il 3aCHOBHUKA (YIaCHHKA), SIKIIO 3aCHOBHUK
(yyacHHK) — FOpUIuYHa 0c00a, MOAAI0THCS BIJIOMOCTI IMPO HOTO BiICYTHICTb.

VY 3B’S3Ky 13 BCTAQHOBJICHHSIM 3aKOHOJABCTBOM BUMOT IIOJO MOJAHHS IS
JepKaBHOI peecTpallii BUTATY 13 TOProBEILHOIo, OaHKIBCHKOTO a0 CyAOBOTO

peeCTpy Ha MIATBEPKEHHS PeECTpallii 1HO3EMHOI FOPUANYHOI 0COOM-3aCHOBHUKA, B


http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/1702-18/page?text=%E1%E5%ED%E5%F4%B3%F6%23w13
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JiTEpaTypl 3a3HAYAETHCS, 110 TAKUH BUTAT A€ MOXJIMUBICThH 3’SICYyBaTH IOPUIWYHUN
CTaTyC 1HO3EMHOTO 3aCHOBHUKA, a TaKOX T€, XTO Ma€ IMpaBO NPEACTABIATU
1HO3EMHOTO 1HBECTOPa, B TOMY YHCJIl MAMUCYBAaTH JIOKYMEHTH BiJ Hloro iMeHi. SIKio
ocoba, fKa BeA€ IMEPEroBOpU MPO CTBOPEHHS MIAIPUEMCTBA HA TEPUTOPIi 1HIION
Jep’KaBu, HE BKa3aHa B TOPrOBOMY PEECTpl K 0c00a, MOBHOBA)KHA MPE/ICTABISATH
1HO36MHOTO y4YacCHHUKAa, TO BOHAa MOXE€ [IATH TUIBKM Ha IiJCTaBl CIeIiaJbHOl
JOBIPEHOCTI, BUIAHOI BIAMOBIIHO /10 3aKOHOJABCTBA KpaiHU-moBiputens. Pazom 3
UM BUTAT 3 TOPrOBOTO PEECTPY HE Jla€ MOBHOIO YSBJIEHHS MPO MPaBO3JATHICTD
1HO3eMHOTO 1HBecTopa. bk moBHy iH(MOpMaLII0 MOXKHA OTPUMATH 31 CTaTyTy abo
1HIIIOTO ycTaHOBYOTO MOKyMeHTY [38, c. 39]. B mpoMy 3B’sA3Ky 3aciayroBye Ha yBary
MO3UIlIS HAYKOBIIB, SKI MPOMOHYIOTH TMepe0ayuTH B 3aKOHOJIABCTBI BUMOTY PO
HAJaHHS 1HO3EMHOIO IOPUANYHOI 0CO00I0 HOTapiajdbHO 3aBIpEHOi KOIMii YCTaHOBUUX
nokymeHTtiB [156, c. 53].

Y TpomOBXKEHHS MOCHIKEHHS JOIIIBHO PO3TJSHYTH W MifCTaBU HaOyTTs
MPaBOBOTO CTaTyCy MIANPHEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIISIMH  JIIFOYAMH
M1IMPUEMCTBAMU.

Sk Bi3HAYAJIOCh BWIINE, Il MIiJCTaBH BUPI3HSAIOTHCS 3QJIEKHO BijJ TOTO, YU €
MIIIPUEMCTBO, SIKE CTAHOBUTH 1HTEpPEC ISl 1HO3EMHOTO 1HBECTOPA, KOPIOPATUBHUM
yn yHiTapHuM. [Ipy mpoMmy y BuUIagkax HAOYTTSA IIbOTO CTATyCy KOPHOPATHBHHUM
HiAIPUEMCTBOM T'POIIOBI KOIITH YW 1HIIE MalHO MOXYTh NEPEJaBaTUCh 1HO3EMHUM
1HBECTOPOM CaMOMY MiJNPUEMCTBY (MpUI0aHHS 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM aKIIii
(4acTkM y cTaTyTHOMY (CKJIaJ€HOMY) KariTajil) y Ai0Yoro miAnpueMcTBa) abo Moro
MOTIEPETHHOMY YYaCHUKY (TIpuI0aHHs aKiliii (4acTKH y CTaTyTHOMY (CKJIaJICHOMY)
KaImiTaji) JiF04oro MmaImprueEMCTBA y HOrO yJaCHUKA).

3BakalouM Ha BKa3zaHe, MPEJCTaBIAIOTH 1HTepec BUCHOBKH Y.B. Spumouu,
AKa OIepye TMOHSATTSAM «MpaBoBi (POpPMHU 31HCHEHHS 1HBECTHIIIN» 1 BITHOCUTH [0
Takux (opm pi3HI 1HBECTHIIIHI JOrOBOpPH, CHPAMOBAaHI Ha MNpPUAOAHHS
KOPIOPATUBHUX TMpaB IUIIXOM: MPUAOAHHS aKIlid JOJAaTKOBOI eMicii; mpuaOaHHS
yacTKkM (mMar) B CTaTyTHOMY (CKJIaJeHOMY) KamiTall IOpUAMYHOI  0CcOOU

KOPIIOPaTUBHOI'O TUIY Y pasi Horo 30UIbIIEHHS; MpuUI0aHHs aKIlii i gac ix obiry



80

HAa BTOPMHHOMY pPHHKY I[IHHMX TamnepiB Ta mnpua0aHHsS dYacTku (Iaro), 1o
BITUYXKY€ThCS yYACHUKOM IOPHUAUYHOI OCOOM KOPIOPATUBHOIO THUIy YU Camolo
IOPUINYHOIO 0CO000, fKa il BUKyNHWJIAa B OCTaHHBOTO. [Ipu mboMy mOCITITHHIL
KOHKPETH3YE, 110 32 IHBECTULIHHUMU JOTOBOPAMH PO MPUAOAHHS aKIii JOJaTKOBOT
emicii, a TakoXX TPO TpHAOaHHS YacTKU (Mar0) y pasi 30UIBIIEHHS CTAaTyTHOTO
(CKJIaJIeHOr0) KaIiTajly 1HBECTOP HAJUIAEThCS 00OB’SI3KOM 31MCHUTH 1HBECTHUIIIIO B
CTaTyTHHH (CKJIAJCHMI) KalliTajd IOPUIUYHOT OCOOM-pelHIli€eHTa, B OOMIH Ha SKY
IopuandHa 0coba 3000B’S3YEThCS HAAATH MOMY YacTKy Y CBOEMY CTaTyTHOMY
(ckiameHoMy) Kamitaini ado akiiii, o MOCBIIYYIOTh KOPIIOPaTUBHI MpaBa iHBECTOpA.
BinmnosigHo, iHBECTOp OTPUMYE KOpECTIOHAYI0UE 000B’SI3KY IOPUANYHOI 0COOU MPaBo
Ha oJiep>KaHHs aKIlii ab0 YaCTKU B MaiHI OCTAHHBOI, a FOPUAUIHA 0C00a HAMUISIETHCS
paBOM BHMMaraTH BKJIQJICHHsS 1HBECTHULIN y ii cTaTyTHUH (CKJIaJeHMIi) KamiTal 3a
1HBECTHUIITHUMH TOTOBOPAaMU PO MPUAOAHHA aKiii MijJ yac iX 00iry Ha BTOPUHHOMY
PUHKY I[IHHMX TamepiB Ta Mpua0aHHs YacTKH (Tar0) MOXIJHUM CIIOCOOOM 1HBECTOP
3000B’3Y€THCS CIUIATUTH BIAUYKyBady aKiliil (4acTKH, Mar0) iX BapTICTh (3AIACHUTH
1HBECTHIIIT), a BIAYY>KyBau 3000B’SA3y€EThCS MEPEIaTH Y BIIACHICTh IHBECTOPY HAJICKHI
oMy akii abo yactky (mai). 3a 3MICTOM OCHOBHOT'O 3000B’Si3aHHSI 1HBECTOP
HaOyBae MpPaBO Ha OTPUMAHHS aKIid, YaCTKU a0o Maro, a iX BiAYYKyBad — MPaBO Ha
ix omnary [157, c. 12-14].

HaBeneni mosokeHHsT y MOBHIM Mipl MOIIMPIOIOTHCS W HA BUIIAJKHU, KOJH
CTOPOHOIO (TIOKYIIIIEM) y BHIIEBKa3aHUX JIOTOBOPAX BUCTYIA€ iHO3EMHHUI 1HBECTOP.
[Ipn oMy yKiIagaHHS Ta BUKOHAHHS JIOTOBOPIB, IO mMepeadadaroTh mepeaady
1HO3eMHHMM  IHBECTOpOM  MaiftHa  (IHO3eMHOi  IHBecTHIi)  Oe3mocepeaHbo
KOPIIOPaTUBHOMY MIAMPUEMCTBY, TIOB’S3aHO 13 HEOOXITHICTIO JOACP>KaHHS MOPSIIAKY
3017BIICHHS CTATyTHOIO KamiTaly OCTaHHBOIO 3 YpaxyBaHHSIM OCOOJMBOCTEH,
nependavyeHux 100 BIANOBIIHUX OpraHi3aliifHO-MPaBOBUX (OPM MIANPUEMCTB.
Tak, 30UIbIIEHHSI CTATyTHOTO KamiTady akI[IOHEPHOIO TOBAPUCTBA 13 3aJy4EHHSIM
J0JTATKOBUX BHECKIB 3IHCHIOETHCS IUISXOM PO3MIIICHHS HOJATKOBUX akiiil (4. 1-3
cT. 15 3akony VYkpainu «IIpo akiionepHi ToBapucTBa») 3rigHo 3 Ilopsakom

30UTbIIEHHSI (3MEHILEHHS) CTAaTyTHOrO KamiTajmy MnyOmaidyHoro a0o MIpUBaTHOTO



81

aKI[IOHEPHOTO TOBApPHUCTBA, 3aTBEP/UKEHUM pilleHHsIM HarmioHanpHoi KoMmicii 3
iHHUX manepiB ta QoumoBoro puHKy Big 14 TtpaBas 2013 p. Ne 822 [158].
301IBIIIEHHS CTAaTYyTHOTO (CKJIQJICHOT0) KaliTaly 1HIIUX TOCIOIapChKUX TOBAPUCTB 3a
paxyHOK JOJATKOBMX BHECKIB HOBHMX YYacCHHUKIB 3IIHCHIOETbCS Yy TMOPAIKY,
BCTAHOBJICHOMY YCTAHOBYMMH JIOKYMEHTAMHU TaKUX Cy0’€KTIB rOCIOAAPIOBaHHS.

[Topsim 13 MM HAOYTTs MPaBOBOIO CTATYCy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHUI[ISIMU JIIOYMM YHITAapHUM HIANPUEMCTBOM MOXK€E BiIOYBAaTHUCh BHACIIIOK
npua0aHHd 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM €JIMHOIO MAailHOBOTO KOMILJIEKCY TaKoro
MIANPUEMCTBA a00 TMpaB 3acHOBHUKA. BiamoBimHo, Taki ¢GOpMH 1HO3EMHOTO
IHBECTYBaHHSI MOXXYTh 3aCTOCOBYBATHUCH JIMILIE IOAO0 THUX MIJMNPUEMCTB, SIKI B
MOJAJIBIIOMY BBaKaTUMYThCSI IHO3EMHHUMU.

3rigHo 31 cr. 66 'K Vkpainu, ct. 191 LK VYkpainu uuticHuit maitHOBHI
KOMIUIEKC MIANPUEMCTBA BU3HAETHCSI HEPYXOMICTIO 1 MOXKe OyTH 00’€KTOM KyMiBJIi-
MpoJaXy. 3 ypaxyBaHHSM IIbOTO, MPUAO0AHHS 1HO3EMHHUM 1HBECTOPOM IITICHOTO
MaiHOBOIO KOMIUIEKCY YHITApHOTO MIJIPUEMCTBA OMOCEPEAKOBYETHCS JOTOBOPOM
KYIIBJII-TIPOIKY LUIICHOTO MaifHOBOTO KOMILJIEKCY, CTOPOHAMH SIKOT'O BHUCTYIAIOTh
1HO3eMHUI 1HBECTOP Ta BIJIMOBIAHE MIAMPUEMCTBO K Cy0’€KT rOCHOJapIOBaHHS, a Y
pasi, SKIIO €JUHUI MaWHOBHI KOMIUIEKC mepeOyBae y BIACHOCTI Jep:kaBu alo
TepUTOpianbHOI TpomMaan — POoHJ Jep:KaBHOrO MaifHa YKpaiHu abo IHIIMKA Opra,
YIOBHOBaXEHUH 3/11MCHIOBATH MPoJIax (MIPUBATH3ALIII0) TAKOTO 00’ €KTA.

Jlaroun mpaBOBY XapaKTEPUCTUKY AOTOBOPY KYHiBII-MIPOJAXKY IMiANPUEMCTBA
aK e€auHoro wmaiHoBoro komiuiekcy, C.B. KpuBoOok 3Beprae yBary Ha HH3KY
0COOJIMBOCTEM, 1110 MalOTh BPAXOBYBATUCH CTOPOHAMHU ILIOTO JIOTOBOPY MpH HOTO
yKJIaJaHHi1 1 BAKOHAHHI. 30KpeMa, BiA3HAYAEThCS, 10 0e3M0cepeAHbOMY YKIaI€HHIO
BOTO JIOTOBOPY TIEpelye eTanm MO0 BHU3HAYCHHIO CKJIQJ0BUX MiANPUEMCTBA:
IHBEHTapHU3aIlis MiIMPUEMCTBA, SKa MPOBOIUTHCS Ha MmijicTaBl 3akoHy Ykpainu «[Ipo
Oyxranrepchkuii oOJiK Ta (iHAHCOBY 3BITHICTH B YKpaiH», CKJIaJlaHHS
OyxranTepchKkoro OanaHCy, He3aJe)KHAa ayAuTopchka mepeBipka (cT.4 3akoHy
VYkpainu «IIpo ayauTOpChKy AisSIBHICTEY), @ TAKOXK BUSBJICHHS 00pPTiB (3000B’s13aHb)

npoaaBusg mianpueMctBa. CTOpoHHM 3000B’Si3aHI CKJIACTH M PO3IJISSHYTH Takl
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JOKYMEHTH: aKT IHBeHTapu3allli; OyXraarepcbkuil OajlaHC; BUCHOBOK HE3aJIEKHOTO
ayIMTopa Tpo CKJIAa 1 BapTICTh MANMPUEMCTBA; TIEPEIIIK BCix OOpriB (3000B’s3aHb),
IO BKJIKOYAIOTHCA 10 CKJIaay MIAMPUEMCTBA, 3 BKa31BKOIO KPEIUTOPIB, XapakTepy,
po3mipy 1 cTpokiB ix Bumor. llpu 1poMy A7ii BUHHUKHEHHS y TOKYIIS IpaBa
BJIACHOCTI HA IMIJNPUEMCTBO HE TUIBKM HEOOXITHO YKJIAJCHHS BIIMOBITHOTO
JIOTOBOPY  KYMIBJI-MIPOJIAXKy, IO 3acCBIAYYEThCS HOTapialibHO, a W JepkaBHA
peECTpallist IOTO IOTOBOPY, (HDAKT MPOBEICHHS SKOT MIATBEPKYETHCS BiAMOBITHUM
aKTOM, a TakKOX Iepejaaya IbOro MiJMPUEMCTBA SIK CKJIaJHa Mpolenypa, Gakt sKoi
HiATBEPDKYETHCS MepeaaBalbHUM akToM [159, ¢. 67].

Bomnowac cmig Bim3HAUMTH W HASBHICTH OCOOJIMBUX BHUMOT JO TOPSIIKY
YVKJIaJaHHs Ta 3MICTY JOTOBOPIB €JIMHUX MaWHOBUX KOMILJIEKCIB JEpKaBHHUX 1
KOMYHaJIbHUX IMANPUEMCTB, $KI BCTAHOBJCHI 3aKOHOJAaBCTBOM 3 IHTaHb
npuBaTH3alli, 1 MOUIMPIOIOTHCS W HAa Ti BIIHOCHHM, YYAaCHHUKOM SIKMX BHCTYIA€
1HO3eMHUI 1HBECTOp. 30KpeMa, JI0 JOTOBOPIB, YKJIaJCHUX B MpOIleC MpUBaTH3AIlIi,
BKJIFOYAIOTHCA TiependadeHi Oi3HEC-TUIAaHOM YU TUTAHOM TIPHBATHU3aIli 3000B’sI3aHHS
a00 3000B’s3aHHSI CTOPIH, SIKI OyJM BH3HAUYE€HI YMOBaMH ayKI[IOHY, KOHKYPCY YU
BUKYTY, II0J0: 30€peKEHHSI OCHOBHUX BHUJIIB JISUTBHOCTI MiAIMPUEMCTBA; TEXHIYHOTO
mepeo3OpoeHHs,  MOJEpHi3amii  BUPOOHMIITBA,  BHKOHAHHS  BCTAHOBJICHHUX
MOOUTI3aIIMHUX 3aBJaHb;, TOTaIllIeHHs OOpriB 13 3apo0ITHOI IUIATH Ta Tepes
OIO/KETOM,  MPOCTPOUYEHOT  KPEOUTOPChKOI  3a00proBaHOCTi  MiJMPHUEMCTBA;
3a0€3Me4YeHHs] COLIAIbHUX TapaHTId MpaliBHUKaM 3TiAHO 3 BUMOTaMU TPYIOBOTO
3aKOHOJIaBCTBA; BHMOTHM Ta  JOJATKOBI  OOMEXEHHS  IMPUPOIOO0XOPOHHOTO
3aKOHOJIAaBCTBA JI0 KOPUCTYBaHHS 00’ekTtoM (4.2 cT.27 3akony VYxkpainu «lIpo
IIPUBATHU3AIIIO JICPKABHOTO MaliHa» ).

Pazom 3 TuM muTaHHa npuaOaHHS (BIAUYKEHHS) MpaB 3aCHOBHHUKA J1H0UOTO
YHITQPHOTO TMIANPUEMCTBA HAJICKHOTO 3aKOHOJIABUOTO BUPINICHHS HE OJIepKalio.
Posrnsnaroun 1ie nuTaHHs 11010 mpuBaTHoro mianpueMmctsa, O.P. KidGenko 3a3Hauae,
0 €IWHO MOXJIMBUM 1 IOPUIUYHO OOIPYHTOBAHUM BapiaHTOM TIEPEIaHHS
3aCHOBHMKOM IIbOTO MiJNPUEMCTBA CBOIX IMpaB 1HIIIK 0c001 € YKJIaJIeHHS AOrOBOPY

KyHiBIi-ipoaxy (gapyBaHHs, MiHN) Takux npaB [149]. [Ipo MOXIUBICTh YKJIaICHHS
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TaKUX JOTOBOPIB CKazaHO W y jucti JlepkaBHOro KomiTeTy YKpaiHW 3 TUTaHb
PETYIATOPHOI MOMITUKH Ta MignpueMHunTBa Bia 24 tpaBHs 2007 p. Ne 3742, a cawme,
KOHCTAaTOBaHO, 110 JOKYMEHTOM IpO Tepeaady mpaBa 3aCHOBHUKA (y9aCHUKA) 1HIIIN
0co0i, 3 OJIHOYACHOI TIepeaaueo BIAMOBITHOTO MalHA, SKUW Ma€ IMOJaBaATUCS
JEP’)KaBHOMY pE€ECTpPaTopy, BpaxoByroud HOpMH riaB 24, 54, 55 LK Ykpainu, moxe
OyTH JIOTOBip KYMiBII-IPOJAaXKy, MiHH, qapyBaHHs [160].

OTxe, ykiagaHHS 1HO3EMHUMH I1HBECTOpAaMHU 3a3HAUYEHUX JIOTOBOPIB Mae
3MIIHCHIOBATHCS HAa OCHOBI 3arajibHUX MOJIOKEHb 3aKOHOIABCTBA CTOCOBHO X 3MICTY 1
dhopMu, 3 OJTHOYACHOIO KOHKPETHU3AIIIEI0 Yy TEKCTaX IUX JOTOBOPIB OCOOJHUBHUX YMOB,
oOymoBieHuX crenudiko o0’ekra, 1Mo npuadaerbes. 3okpema, O.P. Kibenko
HaroJIONIy€e Ha JOILUIBHOCTI 3B€pPHEHHS YBaru MpH YKJIaJaHHI IIUX JOTOBOPIB HA TakKi
acmeKkTd sK: |) HasgBHICTh y MIJIPUEMCTBA CTaTyTHOro (oHAy; 2) HAsBHICTH Y
niAnprueMcTBa OOpriB HA MOMEHT HpUI0AHHS MpaB (OCKIUIBKU MiJMPHUEMCTBO MOXKE
MaTH BEJIMKY KPEIUTOPCHKY 3a00pTrOBaHICTh M HE3HAYHI1 aKTHBH), y 3B’S3KY 3 YUM
PEKOMEHYEThCS MepeAdaynuTH y JOTrOoBOpl 0OOB’SI30K BIIUYXKyBaua HAJaTH TOBHY
iHpopMarito mnpo (iHAHCOBUMM CTaH MIANPUEMCTB Ta BCTAHOBUTH  MOTO
BIIMOBIANBHICTh Yy BUIQJAKY IMPUXOBYBaHHsS 1HQoOpMaIlii; 3) HasgBHICTh y CTaTyTl
OiANPUEMCTBA  TOJIOKEHb NP0  TMOBHY  BIANOBIJANbHICTh  3aCHOBHHMKA 32
3000B’sA3aHHSMHU  MIJANPUEMCTBA (3@ HAABHOCTI Yy CTAaTyTl TaKUX HOPM
PEKOMEHIYETHCS OJJHOYACHO BHECTH JI0 CTATYTy BiAMOBIIHI 3MiHM) [149].

HalyTTss HOBOyTBOpeHHUM abo0 MIFOYMM IMiJMPHEMCTBOM MPABOBOTO CTaTyCy
MIANPUEMCTBA 3  1HO3EMHUMH  1HBECTHMIIISIMM 3a HAsABHOCTI JUI  IIbOTO
OXapaKTepU30BaHUX MiJCTaB NOTpeOye IOPUINIHOI PiKcallli, y 3B 3Ky 3 UUM MOCTA€E
NUTaHHS MIOJ0 BU3HAYEHHS MOMEHTY Takoro HaOyTTs. Ilpm ompairoBaHHs IHOTO
MUATAaHHA BOAYA€ThCSI, IO BCTAHOBJICHA HUHI BUMOTa TPO HAOYTTS cCTarycy
MIAIPUEMCTBA 3 THO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH 3 JTHS 3apaxyBaHHS 1HO3EMHOT 1HBECTHIII1
Ha Horo Oamanc (4.1 cr.116 I'K Vkpainm, 4.2 cr.1 3akoHy nOpo 1HO3EMHE
1HBECTYBAHHSI) € TAKOIO, IO HE Y3TODKYETHCS 3 MPOIOHOBAHOIO KOHLEMIIEIO 00
PO3YMIHHSI TIOHATTS «ITIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTHIIISIMM» Ta TIiJCTaB

HaOYTTA AOCHIIHKYBAaHOrO cTaTycy. binbin Toro, 1sg BUMOra HE Y3rOJKYEThCS 1 3
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NeSKUMU YMHHUMU TIOJIOKEHHSIMH 3aKOHOJIaBCTBa, 30KkpeMa i3 4.1 cr. 117 TK
VYkpainu, B AKiii Aa€ThCsl BKa3iBKa Ha HAOYTTS AIIOYHUM MIIIPHUEMCTBOM CTATYCy
1HO3€MHOI'0 MIANPUEMCTBA BHACHIIOK MPUIOAHHS €UHOTO MalHOBOI'O KOMILIEKCY
BIJIMOBITHOTO MIANMPUEMCTBA Y BJIACHICTh 1HO3EMIIIB a00 1HO3EMHHX FOPHIMIHUX
oci0. Amke 3A1MCHEHHS rOCIOAapChKoi onepaiii 3 mpuadaHHs €IMHOTO MaifHOBOTO
KOMILJIEKCY MIJMPUEMCTBA HE 3aBXKIU CYIPOBOKYETHCA 3apaxyBaHHSIM 1HO3EMHOI
1HBECTHIIIT Ha Horo OaaHc.

[Topsin 13 nMM aHalli3 3aKoOHOJABCTBa KpaiH-ydacHullb CHJI Bkazye Ha
HasiBHICTh Y HbOMY JIEHIO IHIIMX BapiaHTIB BUPIIICHHS MUTAHHS II0JI0 MOMEHTY
HAaOyTTS CTaTycy MIANPUEMCTBA 3 1HO3eMHUMH iHBecTHLisiMu. [lepmuii Bapiant
MOJISITa€ 'y BU3BHAHHI TOTO, 1110 KOMEPIIiiiHA OpraHi3allis 0Jep>Kye CTaTyC KOMEPIIHHOT
oprasizaifii 3 1HO3eMHHMH IHBECTUIISIMU 3 JIHA BCTYIy 10 ii CKJaay YYacHHKIB
1HO3eMHOTrO 1HBecTopa (4. 6 cT. 4 denepansHoro 3akony «IIpo iHO3eMH1 1HBECTHUIIIT B
Pociiicekiit  depepartiin). Jpyruit BapiaHT mnependayae, IO HOPUAUYHI 0COOHU
HaOyBaJiM CTAaTyC KOMEPIIIMHOI Opradizamii 3 1HO3EMHHMH IHBECTHIISIMU 3 JaTH
Jep>KaBHOI peecTpallli KOMepIiiHOi opraHizaiii 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIISAMHU (4. 2
cT. 77 luBectuiiiinoro koaekcy PecnyOmiku binopych).

Jpyruii 13 3a3HaYEHUX BapiaHTIB BUAAETHCA O1IbIN MPUHHATHUAM, 1 TAKAM, 1110
MOX€ OyTH B3SITUH 3a OCHOBY IIpH JOOINpPAIIOBaHHI BIJMOBIIHUX IOJOXEHb
BITUM3HSHOTO 3aKOHOJABCTBA. AJDKE NHTAHHS, TOB’S3aHE 13 BU3HAYCHHSIM JIHS
BCTyNly 1HO3EMHOIrO i1HBECTOpa A0 CKJaJy 3aCHOBHUKIB (YYaCHUKIB) HUHI HEMAaeE
OJIHO3HAYHOTO 3aKOHOJIABUOT'O BHUPIIICHHS 1 HAJICKUTh J0 KaTeropii JUCKYCIHHUX,
TOAl SK THUTaHHS JEP>KaBHOI peecTpallli IPUAUYHUX OCIO OJepKalo JAeTabHY
3aKOHOJAaBUy perjameHramito. [lpu 1poMy came Aep)kaBHA peecTpallisi € TIE
OQIIIAHOI0 TPOIEAYPOIO, TPOXOHKEHHS SKOI Ma€ HACHIIKOM 3aCBIAYCHHS
YIOBHOBAKEHUM JIEPKaBOIO OpPTaHOM (aKTy CTBOPEHHS HOBOTO MIAMPHUEMCTBA SIK
IOpUIMYHOI O0COOHM, a TaKOX I1HIIMX IOPUAMYHO 3HA4Yymux (akTiB, IO MAaloTh
3HAYEHHS JJIs JepKaBU Ta 1HIIUX 3alHTEPECOBAHUX CYO €KTIB, IO OEpPYyTh y4acTh Y
BIJIHOCHHAX 3 MEBHUMHU MiANpueMcTBamMu (CT. 4 3aKoHY TPO Jep>KaBHY pPEeECTpalliro

IOPUIMYHUX OCi0).
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Buxoasun 3 BHIllEHABEIEHOIO, MPOMOHYETHCS BU3HAYUTH, 110 MOMEHTOM
HAaOyTTS HOBOYTBOPEHHUM MIANPHUEMCTBOM CTaTyCy MIANPHUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMHU
IHBECTHUIIIMH € MOMEHT JIep)KaBHOI peecTpaiii 1HO3eMHOTO (CIUJIBHOTO)
HiANPUEMCTBA K IOPUAUYHOI 0COOM, & MOMEHTOM HAOyTTsI L[bOTO CTaTyCy AIIOYHM
MIIIPUEMCTBOM, IIOJO SKOTO 1HO3EMHHN 1HBECTOp HaOyB TIpaBa 3aCHOBHHUKA
(yuacHMKa) — MOMEHT JIep>KaBHOI peecTpallii BIAMOBIIHUX 3MIH JIO YCTaHOBYUX
JOKYMEHTIB IbOTO MiAnpueMcTBa. [Ipu 1bOMYy BpaxoOBYETbCs, L0 HEOOXIAHICTDH
Jep>KaBHOI peecTpallii 3MIH 0 YCTAaHOBYMX JIOKYMEHTIB JIHOYHMX IMANPUEMCTB, SK1
BHOCSITBCSA Y 3B’A3KY 13 3MIHOIO CKJIQJy 3aCHOBHMKIB (YYaCHMKIB) Ta 301JIbIIICHHSIM
CTaTyTHOTO (CKJIaZIeHOTr0) KamiTajly, HUHI repeadadeHo cT. 29 3akoHy npo AepKaBHY
peecTpalliio HPUANYHUX OCi0, TOJOKEHHS SKOi MOIIMPIOIOTHCS M Ha BUIAAKU
BXO/DKCHHS 10 CKJIaJy 3aCHOBHHUKIB (YYacCHUKIB) MIAMPUEMCTBA 1HO3EMHUX
1HBECTODIB.

[le oqHKMM 3HAYYIIUM MUTaHHSM, 10 CTOCYETHCS HAOYTTS MPaBOBOrO CTaTyCy
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU, € THUTaHHS OOMEXKEHb, 3aKPITJICHUX
3aKOHOJIABCTBOM WI0JI0 HAOYTTS TaKOTO CTaTycy. AHali3 I[bOTO MUTAHHS BKa3ye, 10
3aJIEKHO BiJ 3MICTYy TakKMX OOMEXEHb, iX MOKHAa YMOBHO MOJAUIMTUA Ha /Bl TPYIIH:
1) oOMeXeHHSI Ha 3aCHYBaHHS Ta y4acTh B OKPEMHX MMIAMPUEMCTBAX 1HO3EMHHUX OCi0,
3apEECTPOBAHUX B O(DIIOPHUX 30HAX, MEpeiK sSKuX 3aTBepmakeHo Kabinerom
MinictpiB Ykpainu, Kpainax, BkmoueHux FATF g0 cmucky kpaiH, mo He
CHIBOPAIIOIOTE Y cdepl NMPOTHil BIAMUBAHHIO JOXOMIB, OJEPKAHUX 3JI0OUYMHHUM
[UIIXOM, Ta JOESKUX IHIIWX KpaiHax; 2) BCTAHOBJCHHS MaKCHUMAJIbHO OIYCTHMOI
YACTKH y4YacTl 1HO3€MHUX 1HBECTOPIB y CTATYTHUX KamiTajlaXx OKpPEMHUX MIANPUEMCTB,
TISUTBHICTD SIKMX 3a4ilae Mmy0JIiuH1 IHTePECH.

[lepury rpymy 3a3HaueHUX OOMEXKEHb 3aKpPIIIEHO, 30KpEMa, 3aKOHOJAaBCTBOM
Ipo MpUBATH3ALIIO JEPKABHOTO MaifHa, a caMe, BU3HAYEHO, II0 HE MOXYTh OyTH
NOKYNIsIMU 00’ €KTIB mpuBaTH3auii: 1) ocobu, 3apeecTpoBaHi B O(]IIOPHIN 30HI
(mepenik Takux 30H Bu3Hadae Kabiner MinicTpiB YKpainu) un KpaiHax, BKIIOYECHUX
FATF po cnucky KpaiH, 110 HE CHIBIPalOOTh y cdepi NpoTUAli BIAMUBAHHIO

JI0XOJI1B, OJIEPYKAHUX 3JIOUMHHUM IUIIXOM; 2) 0COOH, SIK1 MIPSMO YU OTIOCEPEIKOBAHO
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KOHTPOJIFOIOThCS 0oco0amu, 1o BkazaHi B M. 1 (4.3 cT. 8 3akony Ykpainu «IIpo
MpPUBATU3AIIO JIEPKABHOTO MaiHa»). KpiM TOro, m0 11i€i Tpymw Hajexarh
0OMEKEHHS, BCTAaHOBJICHI 3aKOHOJABCTBOM NpO TeseOayeHHs! 1 pajlOMOBIICHHS: B
VYkpaini 3a00pOoHsI€THCS 3aCHOBYBATH Ta OpaTu y4yacThb B TeJepaaioopranizamisax ado
npoBaiiepax mporpamMHoi mociayru: 1) opuaudHuM ocobam Ta (i3UYHUM OcoOam-
HiIPUEMIISIM, 3aPEECTPOBAHUM B O(MIIOPHUX 30HAX, MEPEINIK SKUX 3aTBEPHKCHHM
Kabinerom MinicTpiB YKpaiHu, a Takok ocobam 6e3 rpomMaasHCTBA; 2) Gi3HIHUM 1
IOpUJIMYHUM 0co0aM, SIKl € pe3wjeHTaMu KpaiHu, BuU3HaHOI BepxoBHoro Pamoro
VYkpainu aep:kaBoro-arpecopom ado Jep)KaBOO-OKYIMAHTOM, a TaKOX IOPUANYHUM
ocobaM, ydacHUKaMH (akKillOHEpaMM) SIKMX € Takl I0puauyHi abo ¢i3uuHi ocobu, Ha
yCiX PIBHSX JIAHIFOTa BOJIOJIIHHS KOPIOPATUBHUMH IIpaBaMM TeJiepajiioopraHizaii 1
KIHIIEBUM BUTOJI007epKyBauaM (4. 2, 3 cr. 12 3akony Ykpainu «IIpo Tenebauenns i
PalioOMOBJICHHS»).

Jpyra rpyna oomMexeHb nepeadadae BCTAHOBIEHHS MAaKCUMAJIBHO JTIOIYCTUMOI
YACTKH y4YacTl 1HO3€MHUX 1HBECTOPIB y CTATYTHHUX KamiTajlaX OKpPEMHUX HIANPUEMCTB,
TISJIBHICTh SIKMX 3adinae myOsiuHi iHTepecu (4.5 cT. 116 T'K Vkpainu). Tak,
3a00pOHEHO CTBOpPEHHS 1H(POPMAIIMHUX areHTCTB, Y CTaTyTHOMY KaIliTaml SKHUX
CYKyITHa YacTKa, 10 HAJCKHUTh 1HO3EMIISIM Ta/ab0 1HO3EeMHHUM IOPUIUYHHM 0CO0aMm,
cTaHOBUTH Outbln sk 35 BigcoTkiB (cT. 9 3akony VYkpainu «llpo indopmariiini
areHrcTBa). Jlo HemaBHBOrO Yacy Jisyia il 3a00poHa Ha CTBOPEHHsI OpraHizauii 3
PO3MOBCIO/IPKEHHS BUJIABHUYO1 MPOAYKIlli, Y CTATyTHOMY KaIliTaji SIKUX 1HO3€MHa
1HBeCTHUIIIsl cTaHOBUTH NTOHaA 30 BicoTKiB (cT. 25 3akony Ykpainu «IIpo BugaBHUUY
crpaBy») [161].

Pa3om 3 TUM pO3riasiHyTUH OOCAT HasIBHUX OOMEXKEHb II0JI0 HAOyTTS CTaTyCy
MIIPUEMCTB 3 THO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU HABPSJ YK BUPIITY€e MPpoOeMy, HasBHICTh
AKO01 BHU3HAHO Ha piBHI 3akoHy Ykpainu «[Ipo OCHOBUM HaIiOHANBHOI O€3MeKu
Ykpainu»: Ha CydacHOMY €Tari OJIHIEI0 3 OCHOBHHMX 3arpo3 HalllOHaJIbHIA Oe3merrl
VYkpainu, cTabUTBHOCTI B CyCHUIBCTBI, € HEOE3MEUHE /TSI EKOHOMIYHOI HE3aJIeKHOCTI
VYKpaiHM 3pOCTaHHS YAaCTKM 1HO3EMHOIO KalliTally Yy CTpPaTeriyHuX raimy3sx

exoHoMiku (cT.7) [162]. [Ipu mpomy, HE NMBISYMCH HAa BU3HAHHS TaKOl 3arpo3w,
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3QIMIIAIOTHCS Hepealli3oBaHUMH BUMOTH 4. 2 ¢T. 117 'K Ykpainu, siki 3a00pOHSIOTH
CTBOpPEHHSI 1HO3EMHMX MIANPUEMCTB Yy BHU3HAYEHHMX 3aKOHOM Tally3sX, 10 MalOTb
CTpaTeriyHe 3HayeHHs JJid Oe3NeKu JAepxaBu. 3aKOHY, KM OM BHU3HAYaB MeEpesiK
rasysei, 110 MaloTh CTpaTeriuHe 3HA4eHHs 175 Oe3MeKu JAeprKaBH, A0 LIbOTO Yacy He
npuitHTO, a noctanoBu Kabinety MiHicTpiB YKpaiHU Mpo 3aTBEPKEHHS MEPEITIKY
00’€KTIB JEp’KaBHO1 BJIACHOCTI, 1[0 MAlOTh CTPATET1YHE 3HAYCHHS JJI1 €KOHOMIKH 1
Oe31eKy JIepKaBy, CIIPSIMOBaHI Ha BUPIIIICHHS JIEIIO 1HIIIOTO KoJia muTaHb [163].

3 ypaxyBaHHSM IbOTO, JOPEYHO BIA3HAYUTH, IO Yy 3apyODKHUX KpaiHax
3a0€3MEUCHHIO 3aXWCTy HAI[lOHAJIBHUX 1HTEPECIB TIPU BCTAHOBJICHHI IPaBUII
3aJy4yeHHS! B €KOHOMIKY 1HO3€MHHX 1HBECTHULIM MPUIUISETbCA 3HAYHO O1JIbIlIE YBaru.
B pamMkax Takoro 3axucTy BH3HAUAIOThCS Taidy3l 3 OOMEXKEHHSM 1HBECTYBaHHS, a
TaKOX Taiy3l, JO SKUX 1HO3EMHHUH KamiTaJl HE JOIMYyCKA€ThCs B3araii. 30Kpema,
3a00pOHHU Ta OOMEXKEHHsI 1HO3€MHOI'O 1HBECTYBAaHHS IMOIIUPIOIOTHCA Ha: 1) KIIHOYOBI
ramxysi, sIKi IOB’si3aHi 3 HAI[lOHAJBLHOI OE3MEeKOoI, 30€PEeKEHHSM IMOJITUYHOTO,
€KOHOMIYHOTO Ta KYJBTYPHOTO CYBEpPEHITETY (SIK-TO BIMCbKOBAa Ta JEsAKlI raiysi
T00YBHOT MPOMMCIIOBOCTI, 3aJI3HMYHHMM 1 aBlalliiHUNA TPaAHCIOPT, PIYKOBE Ta
MOpPCbKE CYJIHOIUIAaBCTBO, pUOANIbCTBO, CUILCHKE 1 JIICOBE TOCIOAAPCTBO, 3aCO0U
MacoBoi iH(opMallii Ta iH.); 2) Tamy3i 3 JAepkKaBHOKO ab0 3MINIAHOK MPUBATHO-
JIEp’)KaBHOIO MOHOMOJI€0 (TIOIITa, TEJIEKOMYHIKallii, BUPOOHUIITBO 1 MOCTauyaHHS
€JIEKTPOCHEPrii, ra3o- 1 BOJOMNOCTAYaHHSA, BUPOOHHUITBO 1 MPOAAX AaJIKOTOJbHHUX
HaIoiB Ta TIOTIOHOBUX BUPOOIB); 3) rajiy3i nmepeaoBOi TEXHOJOTI, e KamiTal JuIIe
dbopMy€eThCsl 1 Ha TIEBHOMY €Talll 1HO3eMHAa KOHKYPEHIIsi MOoke OyTH HeOa)KaHOIo
[164].

[lepeniku KOHKPETHUX Tally3ed, IIOJ0 SKUX BCTAHOBIIOIOTHCS 3a00pPOHM Ta
OOMEXEHHsI 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHSA, B TOMY 4YHCII Yy (OpMi CTBOPEHHS
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH, BU3HAYAIOTHCS 3apyODKHUMHU KpaiHaMH
BUXOJSYM 3 OCOOJMBOCTEM HAIlIOHAJIBHOI €KOHOMIKM 1 MEPIOJIUYHO MiJIATal0Th
nepersaay. 30KkpeMa, B YTOpIIMHI 0OMEXY€EThCS BXOJKEHHSI 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB
y: a) KOMIaHIi, K1 BXOAATh O MEPEIIKY CTPATEerIYHUX MiANPUEMCTB; 0) IesKi ramysi

MIPOMMCIIOBOCTI, TOB’513aH1 3 HALIIOHAJIbHOIO 00OPOHOI0; B) YTOPCHKI aBiajiHii (O1IbII
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50 % moBuHEH ckiaaaTH HaiioHaabHUM Kamitan). B PecnyOmimi Ilonbmia ramysesi
3aKOHHM BCTAHOBJIOIOTH OOMEXKEHHS HAa YacTKy 1HO3EMHHUX I1HBECTOpIB B TaKuX
CEKTOpaxX €KOHOMIKH: Ha MOBITPSHOMY TpaHCHopTi — He Okl 49 %, Ha TenebadeHH1
1 papiomoBiieHH1 — 33 %. B ramysi Mmi>kHapoIHUX KOMYHIKaIliil Ta B irpoBoMy Oi3Hecl
1HO3eMHI KamiTaloBKJIaJeHHS 3aboponeHo [165, c¢. 17]. ¥V ®@panmii iHO3eMHHM
GBUYHUM Ta HOPUAMYHUM ocob0aM 3a00opoHeHo HaOyBatu Ouibin HiK 20 %
CTaTyTHOTO KamiTajlly BHJABHUYUX MiJMPHUEMCTB, SKI IyOJIKYIOTh MPOIYKIIIIO
b paHIly3pK0I0 MOBOIO, @ TAKOXK KOMIIaHIH, 5Kl 31MCHIOIOTH Teje- 1 pagioTPaHC IO
dpaniy3pko0 MOBOKO [166, c.65]. Takok KOHTPOIIOIOTHCA Ta OOMEKYHOTHCS
IHBECTHUI[ll y BHUPOOHULTBO 1 TOPTIBIIO 30pOEI0, BIMCHKOBUM CIOPSDKCHHIM 1
BUOYXOBUMH PEYOBMHAMM, y Tajy3b 3B 3Ky, TPAHCIIOPT, €HEPreTUKY 1 BUIOO0YTOK
KOPUCHUX KONalIWH, Y cepy OXOpoHH 370pOB’S 1 COIIaJbHOTO 3a0e3nedeHHS,
dapmareBTHYHy MPOMHUCIIOBICTD 1 psAl iHIUX Tamy3en [167, c¢. 363]. YV Kuraiicbki
Hapopaniéi PecnyOuminii 10 HampsiMiB JIsJIBHOCTI, B SIKMX OOMEXYIOTHCS 1HO3EMHI
1HBECTHIII] BIJIHECEHO: Y4YacThb y CTBOPEHHI OCBITHIX YCTAaHOB CEPEIHBOI OCBITH,
BUPOOHUIITBO JIakO(hapOOBUX MaTepialiB 3 BUKOPUCTAHHSIM IIKIJIMBUX MaTepialiB;
OyIIBHULITBO Ta  EKCIUTyaTalllsi KOMYHaJbHUX  MEpeX  TEIJIONOCTavYaHHS,
ra3onocTavyaHHs, BOJIONIOCTaYaHHS, OYJIIBHUIITBO Ta YNPAaBIIHHS BEITUKUMH
ONTOBUMU PHUHKAMU [IJIsl CUIbCHKOTOCHOJAPCHhKOT MPOYKIii (y4yacTh 1HO3EMHOTO
KamiTajgy B TaKUX MIJIPUEMCTBAX MOXJIHMBA TUIbKH Yy (DOpMi CIUIBHUX MalOBUX
MIAIPUEMCTB). IHO3eMHI1 1HBECTHUIIIT 3a00POHSIOTHCS Y OYIIBHUIITBO Ta €KCILUTyaTallilo
BULT (OCOOHSAKIB), MOCIYTM e€Kchpec-I0CTaBKU KopecnoHjeHuii B mexax KHP,
BUPOOHUIITBO OaTapeiiok, ski MicTaTh pryTh [168]. KpiMm TOro, icHye mepernik
MIMPUEMCTB, JIJISl SIKUX TOTJIMHAHHS 1HO3EMHUMH KOMIIAHISIMU 3a00pPOHEHO 3 METOIO
3aXUCTy BIJJOMUX KHUTAaWCHKUX TOPTIBEIBHUX MapOK Ta HAIIOHAJIBHOI €KOHOMIYHOI
oesmeku [169, c.75-76]. 3akonomaBctBoM CIIIA BcTaHOBICHO OOMEKEHHS,
NMOB’si3aHl 3 HAOYyTTAM akKTUBIB 1HO3EMHUMH OCO0aMHM B TaKUX Taly3six sK
KOMEpIlIiHAa  aBiaiisi, TEJIEeKOMYHIKalil, TOIUIMBHO-CHEPTETUYHUA  KOMILIEKC,
KOMepIliiiHe pubaabCTBO, MOPCHKE CYAHOIUIABCTBO 1 1H. HaitOinbin oOmexeH1

BCTAaHOBJICHO B ABOX C(l)ean — MOPCBKEC CYIHOIINIABCTBO Ta AJCpHA CHCPICTHUKA.
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OOMexeHHST Ha 3M1MCHEHHS MPSMHUX 1HO3EMHHUX IHBECTHUIIM CTOCYIOTHCS IpaHUYHOT
BEJIMYMHU YaCTKH 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB Y CTaTYTHOMY KamiTami (Hanpukiamd, 25 % B
chepi pamio 1 komyHikauii, 49 % B cdepi aBianepeBe3eHb) ab0 3a00pOHM Ha
3MIACHEHHS KOHKPETHOTO BHJY MiSUIBHOCTI (1HO3€MHI OCOOM HE MaroTh MPaBo
3MIACHIOBATH TEPEBE3CHHs aBlalliiHUM TPAHCIOPTOM Ha BHYTPILIHIX aBlajiHIfgK;
CTpaxoBl oOpraizailii, 3a BHUKIIOYEHHSM TpPbOX INTATIB, HE MOXKYTh HaJeKaTH
iHo3eMHHM ocobam) [170, c. 18].

JleTanpHy perjiaMeHTallilo MOopylieHe MNUTaHHA ojepkaio 1 B Pociiichkiit
Odeneparii, e npuitHaATo crnemiaibHUN dDeaepanpHui 3akoH «IIpo mopsgoK
3MIACHEHHS 1HO3EMHMX 1HBECTHLIM Yy TOCIOJApPChKI TOBAPUCTBA, fAKI MAalOTh
CTpaTeriyHe 3HA4YeHHS JJIs1 3a0e3leueHHs OOOpOHU KpaiHu 1 Oe3MeKu Aep>KaBu».
Oxkpema cTarTs UBOTO 3aKOHY 3aKpIIUIIOE MEpeNiK BUIIB IISUIBHOCTI, SIKI MarloThb
CTpaTeriuHe 3HAYeHHSA, SK-TO: BUKOHaHHS pOOIT 3 aKTUBHOTO BIUIMBY Ha
T1POMETEPEOSIOTIUHI Ta reoi3uyHl MPOILECH 1 SIBUILA; PO3MIIICHHS, Oy1BHUIITBO,
eKCIUTyaTallisl 1 BUBEJICHHS 3 €KCIUTyaTallli sIepHUX YCTAaHOBOK, pajiallifHUX JKepell
1 yHKTIB 30€piraHHs sSiAepHUX MaTepialiiB; MOBOMKCHHS 3 SACPHUMHU MaTepiajaMu Ta
PaJl0AKTUBHUMH PEYOBMHAMHU 1 iH. (Bchoro 45 myHkTiB). [Ipu mpomy 3a 3aranbHUM
MpaBUJIOM 3AINCHEHHS yroj, IHIIUX i, SIKI TATHYTh 3a COOOI BCTAHOBJICHHS
KOHTPOJIFO 1HO3€MHOTO 1HBECTOpa Ha TOCHOJAPCHKUMH TOBApUCTBAMHU, IO
3MIACHIOIOTh BIAMOBIAHI BHJAM TOCHOJMAPCHKOI ISJIBHOCTI, JOMYCKAaeTbCad 3a
HAsIBHOCTI PIIICHHS MpPO MOMNEpPeNHE MOTO/KEHHA Takux yroi (aiil) denepalibHUM
OpraHOM BHKOHABYOI BIIaJH, YIIOBHOBR)XCHUM Ha BUKOHAHHS (PYHKIIIH TIO KOHTPOIIO
3a 3ICHEHHAM 1HO3eMHUX iHBecTHIIIN B Pociiichkiit Penepartii (cT. 4 3akony) [171].

3 ypaxyBaHHSIM BUIIEBHUKJIAJEHOTO, € MIACTaBU MIATPUMATH TO3UIIIIO
I.E. ®enopuyka, sSKuil 3ampolOHYBaB BH3HAYUTH Yy CICIMIAIILHOMY 3aKOHI cdepu
(ramy3i) eKOHOMIKH, K1 € JUIS Jep>KaBU CTPATETIYHUMHU, 1 BCTAHOBUTH MaKCUMAaJIbHY
MEXY MPSIMOi 1 OTIOCEPENKOBAHOI (3 ypaxyBaHHSM BIIHOCUH KOHTPOJIIO) MPUCYTHOCTI
B HUX 1HO3eMHOTO Kamitamy [166, c. 68; 172, c. 41]. ¥ pa3si 3acTOCyBaHHSI TaKoro
MIJIXOAY BIJTMOBIHI OOMEXEHHSI MAalOTh CTOCYBAaTUCh SIK 1HO3EMHHUX ITIANPUEMCTB,

TaK 1 COUIbHUX MiANPUEMCTB 3 BUPIIAIBHOIO YYaCTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB (K 1€
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nepeadoayeHo 4.5 cr. 116 ta 4.2 cr. 117 IT'K VYkpaiau). [Ipu 1mpomy ogHum 13
OPIEHTUPIB JJIA MIATOTOBKH MPOIMOHOBAHOTO CHEIIATHbHOTO 3aKOHY MOXYTh CTATH
MOJIOKEHHS YTOJIM TMpO acolaliro MDK YKpaiHOK, 3 OJIHI€El CTOpOHHU, Ta
€pponeiicbkum Coro30M, €BpOINEHCHKUM CITIBTOBAPUCTBOM 3 aTOMHOI eHeprii 1
iXHIMU Jep)KaBaMU-4JIE€HaMH, KOO nependadeHo cepu eKOHOMIUHOI IiSIbHOCTI,
I0JI0 SKWUX HE TMOIIUPIEThCA YyXBajieHI 1 miarpuMani CTopoHaMM 3axo0jM, SKi
BIUIMBAIOTh HAa 3aCHYBaHHS MIANPUEMHHIIBKOI ISUIBHOCTI, a came: BHIO0OYTOK,
BUPOOHUIITBO Ta MepepoOKa SASpHUX MaTepialiB; BUPOOHUIITBO ab0O TOPTiBiIsA
30poe€ro, OoempumacaMyd Ta BINCHKOBUMH MaTepiajaMu; ayAioBi3yalibHI TMOCIYTH;
HAI[IOHAJILHUN MOPCBHKUN KaboOTaxk; peryispHi abo HeperyspHi BHYTPIIIHI 1
MIDKHAPO/IHI MOBITPSIHI MEPEBE3CHHS Ta MEPEBE3CHHS, 1110 OE3MOCePEIHBO MOB’sI3aHi 3
peanizalli€elo KOMEpPLIMHUX I[paB Ha I[EPEBE3CHHS, 3a BUHATKOM: PEMOHTY Ta
CepBICHOTO OOCITYyrOBYBaHHS JIiTaka, IMiJl 4ac SKUX JITaK HE 3M1MCHIOE TIEPEBE3CHHS,
IPOAaXKY Ta MAPKETHHTY MOCIYT 13 MOBITPSHUX TEPEBE3CHB; KOMIT FOTEPHOI CUCTEMHU
OpOHIOBaHHS; TOCIYr 3 HA3eMHOTO OOCIYrOBYBaHHS; IOCIYr 3 eKCIUTyaTaii
aeponopTis (ct. 87).

HacTymHuM mNHTaHHSAM, IO OXOIUTFOETBCS TPEAMETOM  3AIMCHIOBAHOTO
JIOCTDKEHHSI, € TUTaHHS MPUIHHEHHS T[PaBOBOTO CTaTyCcy MIANPUEMCTB 3
1HO3eMHUMHU 1HBeCTHIlIIMHU. [lepexoasuu 10 poO3IIisiay LBOTO MUTAHHS, HEOOX1THO
3a3HAYMTH, IO HA TEMepilHid yac OyIb-sIKOI BKAa31BKM Ha MiJCTaBU NMPUIHHEHHS
TaKOTO CTaTyCy 3aKOHOJIAaBCTBO HE MICTHTh. MiXK THM JIOT1YHO BUXOJUTH 3 TOTO, IO
el cTaTyc MPUIHMHAETHCS BHACHIIJOK NPUIUHEHHsS iCHYBaHHS MiAMPHEMCTBA SIK
IOPUANYHOI 0COOM, a TAKOX BHACIIIOK MPUITUHEHHS ICHYBaHHS 1HIIUX 00CTaBUH, SIK1
paHimie oOyMOBWJM HAOyTTA MIANPUEMCTBOM BIAMOBIIHOTO cTaTycy. ToOTo,
MiJCTaBM HAOYTTS 1 MPUIMHEHHS MPaBOBOTO CTATyCy MHiANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU
1HBECTHUIIISIMU TIepe0yBaIOTh MI’K COO0I0 Y B3a€EMO3B’A3KY.

Kepyrounch 3a3HadeHWM, MOXKHa 3pOOWUTH BHCHOBOK, IO TiJCTaBaMu
NPUIMHEHHSA TMPABOBOTO CTATyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIISIMU
JOIITLHO BBaXkaTu: 1) MPUNMHEHHS CHUILHOTO (1HO3€MHOT0) TIANPUEMCTBA SK

IOpUIMYHOI  0cOOM;  2) BIIUY>KEHHS  1HO3EMHHMM  IHBECTOPOM  (1HO3EMHHUMH
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1HBECTOpaMH) aKIlii (YaCTKH Yy CTaTyTHOMY (CKJIaJ€HOMY) KaIliTai) MiANpUeEMCTBA
pesuneHTy YKpainu; 3) BiIUY)KCHHs 1HO3EMHHMM 1HBECTOPOM TIpaB 3aCHOBHHKA
JI0YOTO YHITAPHOTO MIJNPUEMCTBA PE3UJEHTY YKpaiHu; 4) NPUMIMHEHHS HAJIEKHUX
1HO3eMHOMY 1HBeCTOpYy (1HO3€MHHM IHBECTOpaMm) IpaB 3aCHOBHHKA (YYaCHHKA)
MIITPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH B 1HIIHMA CTIOCIO.

[IpunuHeHHsT CMUIBHOTO (1IHO3EMHOTO) MIANPUEMCTBA K FOPUJIUYHOI 0COOHU
BiIOYBA€EThCS y Cmoci®O Ta BIAMOBIMHO A0 TMOPSAKY, IO € 3araIbHUMH I YCIX
rOCHOJIAPChKUX OpraHizamii (ropuauyHux oci0). A came, Take MIAIPUEMCTBO
MIPUTIUHIETBCA B Pe3yJbTaTi MepejaHHs BChOIO CBOr0 MaifHa, IpaB Ta 00OB’S3KIB
THIITUM IOPUIUIHIM 0C00aM - IPABOHACTYITHUKAM y Pe3yJIbTaTi 3JIUTTS, IPUETHAHHS,
MOy, TIEPETBOPEHHS (peopranizailii) abo B pe3yibTaTl JIIKBiAAIll 3a PIIICHHSM,
MPUIHATUM 3aCHOBHUKaMH (yU4aCHUKAMU) MIAMPUEMCTBA a00 YIIOBHOBAKECHUM HUMH
OpraHoM, 3a CyJIOBUM pIlIEHHSIM a0o0 3a PIIICHHSM JAep>KaBHUX OPraHiB, IPUUHATUM
y BuUINajkax, nepeadadeHux 3akoHoM (cT.59 I'K VYkpainm, crt.ct. 104-112 11K
VYkpainu, ct. 33 3aKoHy PO JAepKaBHY PEECTPALIIIO FOPUANIHHUX OCI0).

Buxonsun 3 1poro ¢opmamMu NPUNMHEHHS CHUTBHOTO  (1HO3EMHOTO)
MIIIPUEMCTBA € peopraHizallis Ta JIKBiJallis, a MiJACTaBy NPUIUHEHHS MOXYTh OyTH
TOOpPOBUTAHUMHU 1 TPUMYCOBMMHU. [0JIOBHA BIAMIHHICTH JIBOX Ha3BaHUX (OpM
MIPUTTMHEHHS T AMPUEMCTBA TOJISATAE B FOPUINYHUX HACTAKaX (aKTy MPUITHHECHHS 1X
ICHYBaHHSI — Y HasBHOCTI1 YH BIZICYTHOCTI TPaBOHACTYITHUIITBA.

B HaykoBiii yiTeparypl mMUTaHHS MPUIIMHEHHS CYO’€KTIB TOCIOJApIOBaHHS Ta
HIAIPUEMCTB  30KpeMa, JOCHipKyBaiuch B poborax B.K. Mamyrosa [173],
O.M. Bianuk [37], B.C. lllepounu [82], B.B. Xaxymina [51], O.B. Turosoi [174],
I1.0. IToBap [175], J.M. Hopomenko [176], C.B. dsuenko [177] Ta iHIIMX.

3 ypaxyBaHHSAM TOTO, 1110 Y 3aKOHOJABCTBI Ta y HAYKOBIH JiTepaTypi mopsa i3
MOHSTTSAM «IPUIUHEHHS CY0’€KTa TOCIOJAPIOBAHHS BXKHUBAETHCA W TIOHSTTS
CTIPUMUHEHHs JISTIBHOCTI cy0’ekTa rocnogaptoBaHHs» B.B. XaxymiH 00yMOBIIOE,
[I0 TOBOPSIYM MPO IOPUAUYHY OCOO0y HE MOXKHA ITHOpYBaTH TOM (akt, mio ii
TUSITBHICTD 31MCHIOETHCS 1 Yepe3 ydyacThb ii MaiiHa y BUpOOHHUOMY mporieci. Tomy,

Ha JyMKYy HayKOBIIS, MNPUIMHEHHS oOpraHizamli TsArHE 3a c00010 abCoJIOTHE
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NPUIIMHEHHS MISUTBHOCTI JIMINIE TIpHW 1i JKBigamii. B To#t ke yac mpu peoprasizaii
NpUIHMHSE ICHYBaHHS cama OpraHi3allisi, aje NpOJOBXYye MNpUHAMATH Yy4acTb B
rocrofapchkid MIsJIbHOCTI MaiHO, HI0 MEepedluio 10 MpPaBOHACTYIHUKA, IO A€
MiCTaBM TOBOPUTH NP0 BIAHOCHE MNPUNHHEHHS MiSUTBHOCTI miampueMcTa [51,
c. 404]. Pazom 3 Tum Ounbin nepexkoninBoro € no3utis B.C. lllepounu, sixkuit BBaxkae,
10 TIPUIIUHEHHS Cy0’€KTa MANPUEMHHUIIBKOT MIsUTBHOCTI 3aBXKJIU TATHE 3a COOOO
MPUNUHEHHS MNPUEMHUIBKOI MisibHOCTI [178, c.141]. 3a3HaueHe CTOCyeThbCs W
OPUNUHEHHS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTUIISIMM, /K€ HaBITb 32 YMOBHU
NPOJOBKEHHS BUKOPUCTaHHS MailHa pPEOPraHi3oBaHOTO MiANPUEMCTBA MOrO
MPABOHACTYIIHUKOM OCTaHHIN BHCTyMHa€ SIK CAaMOCTIMHUN YYaCHUK TOCHOJAPCHKUX
BIJIHOCHH, 1110 TPOBOJAMTH AISILHICTH BiJ BIACHOTO 1MEHI.

B pamMkax xapakTepHCTHKU TaKWX MiJACTaB MPUITMHEHHS CTATYCY MiAMPUEMCTB
3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIISIMHU K BIAYY>KEHHS 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM (1HO3EMHHUMH
1HBECTOpAaMM) aKIlii (4aCTKH y CTaTyTHOMY (CKJIaJ€HOMY) KaIliTalli) KOPIOPaTHBHOTO
nignpueMcTBa a00 MpaB 3aCHOBHUKA YHITAPHOTO MIAMPUEMCTBA PE3UJEHTY YKpaiHH
JIOPEYHO 3a3HAYUTH, 110 HE AUBJISYHCH HAa BIJACYTHICTh Y 3aKOHOJABCTBI MPSIMOi
BKa31BKM Ha MPUIMHEHHS BKA3aHOTO CTATyCy 3 IIMX IM1JICTaB, BIAMOBIJIHA MpPaBOBa
MO3UIisl CTOCOBHO LIbOTO MUTAaHHA ¢()OPMOBaHa y Cy/IOBIN MPAKTHIII.

Tak, B xoai po3risaay chnpaBu 3a mo3oBoM TOB «Jlatect» o Jlyrancbkoi
MUTHHUIIl Ccydamu Oyino BctaHoBieHo, mo y 2004 poui BAT «Bomxcekmii
aBTOMOO1TEHUM 3aBoj iM. JloriHoBa» (Pociiicbka denepaiiisi) BBE3JIO Ha TEPUTOPIIO
VYkpainu o0nagHaHHS K BHECOK y cTaTyTHUU o 3a3HaueHoro TOB. V 2006 porri
1HO3eMHHMM 1HBECTOPOM BiUyKeHa HaJeKHA oMy YacTKa y ctatyTHoMy douai TOB
«Jlatect» (B po3mipi 12,8 % craryTHOTrO (POHIY) HA KOPUCTH T'POMAJSTHUHA Y KpaiHHU.
3 ypaxyBaHHS LbOTrO, Buimuii agmiHiCTpaTUBHUN cyA YKpaiHM 3a3HAYuB, L0 Y
JAHOMY BHNAJAKy 3MIHUBCS YYaCHUK TOBApPUCTB, KU € pPE3UICHTOM YKpaiHW,
BHachiok 4doro TOB «Jlatect» BTpaueHO cTaTyc MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
iuBectuiisivu  [179]. Taka x mpaBoBa MO3MIlS 3aCTOCOBYETHCS CyAaMH M TIpH
po3rsiai iHmMX noaioHux crpas [21; 23;180].

BiguyxeHHs 1HO3€MHHMMH IHBECTOpaMU HAJIEKHHX iM aKMiil (Y4acTku Yy
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CTaTyTHOMY (CKJIQJICHOMY) KalliTaal) KOpPIOpaTUBHUX TIANPUEMCTB ab0 mpaB
3aCHOBHHKA YHITAPHUX MIATPUEMCTB 3IMCHIOETHCS HA OCHOBI 3arajibHUX TOJIOKEHb
3aKOHOJABCTBA, fKI BU3HAYAIOTh YMOBU 1 TMOPSJOK 3IIMCHEHHS BIJAMOBIIHUX
MaiiHOBHX omepauiid (ct.7 3akony VYkpainu «lIpo akimioHepHi TOBapHCTBay,
cT. cT. 53, 69, 79 3akony Yxkpainu «lIpo rocmomapchki ToBapucTBay, ri. 54 1K
VYkpainu), Ta 3 ypaxyBaHHSM CIICI[IaJbHUX TMPAaBUJ, BCTAHOBJIEHUX OaHKIBCHKUM
3aKOHO/IABCTBOM I[0JI0 TIEpepaxyBaHHSIM I'POIIOBUX KOIITIB HEPE3UIEHTaM Y KpaiHH.
Taxk, 3riiHO 3 PO3’SICHEHHAM, BUKJIaJeHUM y JucTi HamionaneHoro 6anky Ykpainu
B 15 rpynns 2005 p. Ne 13-124/6648 13 mocunaHHaM Ha CT. 2 3aKOHY PO 1HO3EMHE
1HBECTYBaHHsI KOHCTAaTOBAHO, 110 BIAYY>KEHHSI HEPE3UJIEHTOM-1HBECTOPOM HAJIEKHUX
HOMy KOpIIOpaTUBHHMX MpaB a0o0 akiiil yKpaiHCBKMX E€MITEHTIB € ITOBEPHECHHSIM
iHBecTopy #oro iHo3emHoi iuBectumii (m. 3) [181]. I xou B momambIIOMY
Hamionanpnuit 06ank VYkpaiHu mnoiHQOpMYyBaB, M0 BKa3aHU JIUCT BTpaTHUB
aKTyaJbHICTh (3rigHO 3 JucTtoM Bia 21 TpaBus 2012 p. Ne 29-213/5074-5078) [182],
BIJIMOBIAHUN MYHKT LIbOTO PO3’SICHEHHSI Ha MPAaKTHUIIl MPOJOBXKY€E 3aCTOCOBYBATHCH.
Binrak, y 3B’s13Ky 13 pO3TJISI0M BHUILEBKAa3aHUX T'OCMOJIAPCHKUX OMeparliil K Takux,
10 € MMOBEPHEHHSIM 1HBECTOPY MO0 1HO3EMHOT 1HBECTHIII1, HA HUX TOIIUPIOETHCS i
. 3 TlonoxeHHs PO MOPSIIOK 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS B YKpaiHy (3aTBEpKEHE
noctaHoBow IlpaBninHs HarionansHoro O6anky Ykpainu Big 10 cepmus 2005 p.
No 280), sskuM BU3HAYEHO, IO TOBEPHEHHS 1HO3EMHOI 1HBECTHINI 3IHCHIOETHCS:
PE3UJIEHTOM 3 MOTOYHOI'O PAaXyHKY B 1HO3E€MHIM BaJIOTI HA 1HBECTHUIIHHUN paxyHOK
1HO3eMHOTO 1HBecTOpa ab0 Ha PaxyHOK 1HO3EMHOI0 1HBECTOpAa B 3aKOPJIOHHOMY
0aHKy; pe3UJIEHTOM 3 MIOTOYHOTO PaXyHKY B HAIllOHAJIbHIN BaIIOTI HA 1HBECTULIIMHUN
pPaxyHOK B HaIllOHaJIbHIM BaJIOTI 1HO3EMHOTO iHBecTopa. Ilpu 1IbOMYy pe3uaeHT 3
MOTOYHOTO pPaxXyHKy Ma€ NpaBO IMepepaxyBaTd I1HO3EMHY BajJlOTy 3a 00’ €KT
1HBECTYBaHHSI Ha PaxyHOK IHO3EMHOTO IHBECTOpa B 3aKOpJIOHHOMY OaHKy O0e3
iHauBITyanbHOi  JineH3ii  HamionaneHoro 0OaHky VYKpaiHM Ha  BHUBE3EHHS,
nepeKasyBaHHs 1 IEPECHIIaHHS 3a MEX1 YKpaTH! BATIOTHUX IIIHHOCTEH.

OKpIiM BiIUy>KEHHSI 1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM HAJEKHHMX HOMY akIid (4acTKU y

CTaTyTHOMY (CKJIQJICHOMY) KariTajii) KOpPIOPAaTHMBHOIO MIANPUEMCTBA a0 MpaB
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3aCHOBHUKA YHITApPHOTO IIJANPUEMCTBA, HAJICKHI 1HBECTOPY KOPMOPATHBHI MpaBa
(mpaBa 3acHOBHHMKA) MOXYTh MNPUNOUHATHCH 1 B 1HIMUK crocid. Tak, MokHa
noroautch 3 aymkoro FO.C. AnekceeBoi, sika BKa3ye, 1[0 TPUIMHEHHS TpaB
3aCHOBHUKA MIJIPUEMCTBA € OUIBII IIMPOKOIO KAaTETOpI€l0, aHDK BIAYYKEHHS ITUX
paB, 1 OXOIUTIOE: JOOPOBIIBHE BIAUYXKeHHS (ITPOJIaXx, JapyBaHHs, MiHA), IPUMYCOBE
BITUY>KEHHS (3BEpPHEHHSI CTSATHEHHSI HA 3aKjaJieHl MpaBa 3aCHOBHHUKA, MPUMYCOBA
JIKBiJalli MTIANPUEMCTBA) 1 NPUIMHEHHS TMpaB y pe3ynbTari moaii (cMepTi
3aCHOBHMKA, OTOJIOLIEHHS Woro mnomepium) [81l]. B nmomoBHEHHS [0 1KOTO,
HEOOXIJHO BIJI3HAYUTH, 10 MIJACTABOIO TMPUIMHEHHS KOPHOPATUBHUX TIpaB
1HO3EMHOT0 1HBECTOpa-y4aCHHUKa TOBAPUCTBA 3 0OMEKEHOIO BIIOBIIATBHICTIO MOXE
OyTH TakKO)X BHUKIIOYEHHS MOro 3 TOBapHCTBAa Ha IIiJICTaBax, mepeadadeHux cT. 64
3akony Ykpaiau «IIpo rocromapceki TOBaprucCTBay.

VY pakypci po3risiy NHUTaHHSA IIOAO NPUIIMHEHHS CTaTycy MiANPHEMCTBA 3
1HO36MHUMHM 1HBECTHUIIISIMU JIOIIJIBHO TaKOX 3BEPHYTH yBary Ha Te, IO 1HOJI
Cy0’€KTH MpPaBO3aCTOCOBHOI MPAKTUKH TIOB’SA3YIOTh HASBHICTh Yy MiANPHEMCTBA
TaKOTO CTaTycy 13 (pakToM Jep>KaBHOI peecTpallli 1H03eMHUX 1HBECTHIlINA, BHECEHHUX
70 CTaTyTHOTO KamiTajly mignpueMcTBa. Tak, B X0l po3MsiAy CIOpPY 3a MO30BOM
TOB ¢dipma «Jlaectp» m0 MukonaiBcbkoi 00IacHOI Jep>kaBHOI aaMiHICTpaIlii MmMpo
CKaCyBaHHS JIep>KaBHOI peecTpailii BHECEHHs] 1HO3€MHOI 1HBECTHIII Cy/J YCTaHOBHUB,
10 IPOTOKOJIOM 3araiibHUX 300piB mporo TOB Big 18 rpyans 2004 p. Ne 14 3AT
«Monpnasceka 'PEC» (IlpunnictpoBchka MoingaBcbka pecnyOiiika) BUKIIOUEHO 13
ckiany ydacHukiB TOB 3a cuctemaTHuHe HEBHUKOHAHHS PIllIEHb 3arajlbHUX 300piB
TOBapHUCTBA Ta MEPEIIKOHKAHHS CBOIMU JIIMU JOCATHEHHIO 1iyiel ToBapucTBa. [Ipu
IbOMY Ha MOMEHT BUpileHHs cropy (depBeHb 2008 p.) MukonaiBCbKoO 001aCHOIO
nepxkaBHoro anMmiHicTpaiiero ta 3AT «Monnascska 'PEC» He mpuifHSITO Mip 110
CKAaCyBaHHIO JIePKaBHOI PEeCTpallii 1HO3eMHOI 1HBECTHIIIl, BHECEHOI O CTaTyTHOTO
dbonny TOB. 3anoBonpHsrouun no3oB TOB, cya kKoHCTaTyBaB, IO HasBHICTb
JIEp>KaBHOI peecTpallii iH03eMHO1 1HBECTHINIT HAJ[Aa€ TTO3MBAYy CTaTyC MiIMPUEMCTBA 3
1HO3€eMHHUMHM 1HBECTHIIISIMH, 10 MOPYUIYE peKUM (DYHKIIIOHYBAaHHS TOBapHUCTBA, 1 €

Henpunyctumum [183].
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MiK THM 3aKOHOAABYOTO MIATBEPJKEHHS TakKa MO3HIIs HE Mae€, HaTOMICTh
BOAYaeThCs, IO BU3HAHHA HAsBHOCTI CTAaTyCy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTULIISIMU Y MIANPUEMCTBA, LIOJI0 SKOTO MPUIUHEHO KOPIOpPAaTUBHI IpaBa
1HO3EMHOTO 1HBECTOpA, € HEBUNPABIAHWM. 3BAXKAIOYM HA 1€, JUIS YIMOPSIKYBaHHS
MPAKTUKU BUPIMIEHHS MUTaHh CTOCOBHO HASIBHOCTI y TIEBHUX MiMPUEMCTB CTATYyCy
HIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMU TIEPEIIK PO3TJSHYTUX IMiJICTaB HAOYTTS 1
MPUIMHEHHS TaKOTO CTATyCy AOLULIFHO KOHKPETU3YBaTH HA 3aKOHOAABYOMY PiBHI.

B Toit xe yac HEOOXiAHUM € 1 BUBHAUYEHHS MOMEHTY IMPUIMHEHHS MPaBOBOTO
CTaTyCy MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH I1HBECTHIISIMM 3a HASBHOCTI IS IHOTO
BUIIIEBKA3aHUX MIACTaB. 3 ypaxXyBaHHSM I[bOTO, TMPOMOHYETHCS BU3HAUWUTHU, IIIO
MOMEHTOM TMPUIMHEHHS TMPaBOBOTO CTATyCy IMIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH
IHBECTHUIIISIMU € MOMEHT JepXKaBHOI peecTpallli MPUIHUHEHHS CIIILHOTO (1HO3EMHOTO)
MIAIPUEMCTBA SK IOPUAUYHOI OCOOM, a y BHUIMAAKAX NPUINHUHEHHS HAICKHUX
1HO3eMHOMY 1HBeCTOpy (iHO3EMHUM I1HBECTOpaM) IIpaB 3aCHOBHHMKA (y4acCHHUKA)
MIAIPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHM I1HBECTHIIISIMH — MOMEHT JIepKaBHOI peecTparii
BIIMOBIAHUX 3MiH JI0 YCTAaHOBYMX JOKYMEHTIB IILOTO MIJNPUEMCTBA. 3aKPIIUICHHS
TaKoro MpaBuja 3a0e3nedyBaTUME €IHICTH MIJIXO/AIB y 3aKOHOJABUOMY BU3HAYEHHI
MOMEHTIB HAOyTTS 1 MPHUMUHEHHS MPABOBOTO CTATYCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHU
1HBECTHUIIISIMU HOBOYTBOPIOBAHUMU 1 JIFOUUMHU T1MPUEMCTBAMHU.

Peanizamiss  BUIIEBHKJIAQIEHUX  MPOIMO3UIINA  MOTpeOyBaTUME  BHECEHHS
BIIMOBIAHUX 3MIH 1 JIOMOBHEHb JO0 3aKOHY NP0 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS (3
OJIHOYaCHUM BHKJIaJeHHSAM y HOBIM pemakuii cT. 116 'K Ykpainm). Lle cnpusrume
JIOCSITHEHHIO HAJIC)KHOTO CTYIICHS BU3HAYEHOCT] Y MUTAHHSAX HAOYTTS 1 MPUITUHCHHS
IPaBOBOr0 CTATYCy MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHM IHBECTHIIISIMU, II0 MAa€ BEIUKE
3HAYCHHS SIK IS WX MIATMPUEMCTB 1 1X 3aCHOBHUKIB (YYaCHUKIB), TaK 1 JJIsl 1HIITUX
oci0 Ta Jep)KaBHUX OpraHiB, sKi OepyTh y4yacThb y BIJHOCMHAX 3 TaKUMHU

H1IpPUEMCTBAMHU.

2.2. MaiinHoBa OCHOBa [isLIbHOCTI miANpUEMCTB 3  iHO3eMHHUMM
iHBeCcTHLIAMHU

HeoOxigHOO  yMOBOIO  3JIMCHEHHS  MIANPUEMCTBAMH 3  1HO3EMHHUMH
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IHBECTHUIIISIMU BUPOOHUYOI, TOPrOBEIHHOI ab0 1HINOI T'OCHOJAPCHKOT AISILHOCTI €
HAsBHICTh y WX MIANPUEMCTB NOTPIOHOrO isi 1poro MmaitHa. Came MaifHOBa
BIJIOKPEMJICHICTh 3a0e3Medy€e TaKUM MiJNPUEMCTBAM MOXKIIMBICTh CTBOPIOBAaTH HOBI
MatepianbHi 6J1ara 3 ToIaIBIIO0 X peati3allic€lo Ta OAepKaHHIM MMPUOYTKY.

VY HayIl rocnoJapChKOro mpaBa MpH OIMpaIfOBaHHI MUTAaHb IIOAO0 MaiHOBOI
OCHOBHU JISJIBHOCTI CYO’€KTIB TOCMOJIAPIOBAHHS TPAJUIIINHO BKUBAETHCS TMOHATTS
«MpPaBOBUI PEXUM MailiHa», MpPU LbOMY CPOPMYIbOBaHI pPIZHUMH aBTOPaMU
BU3HAYEHHSI 1IbOTO TOHATTS MICTATh TNeBHI BigMmiHHOCTI. Tak, 3.M. 3amenrod
JTOCIIKYIOUM TIPAaBOBUM pPEXUM MailHa rOCIOJapChbKUX OpraHiB 3a3Hayae, M0 He
MO’KHA BU3HATH BIAJIMM BU3HAYCHHS MTPABOBOTO PEKUMY MaifHa K CyKYITHOCTI TIpaB
(abo mpaB Ta 000B’SI3KIB), SIK1 3MIMCHIOIOTHCS Y CTOCOBHO THUX YM 1HIIUX BHUJIB MaiiHa
OprasizalfisiMi, 3a SKUMH BOHO 3aKpiIlVIeHE, OCKIJIbKM B HbOMY HE BPaxOBYETHCS
cTBOpeHHS (POHJIIB MaTepiallbHUX PECYpPCIB 1 IPOLIOBHX KOIITIB HAa PI3HUX PIBHIX
rOCIOJApIOBaHHs, @ TaKOX KOPUCTYBAaHHS 1 PO3MOPSKEHHS TaKUMU (OHAAMH B
nporeci  3AIMCHEHHS TOCHOAapChKOl AISUTBHOCTI 1 KepiBHMIITBA Hero [184].
O.I1. [ToauepkoBHUM BHU3HAYA€E MPABOBUN PEKUM MaifHa Cy0'€kTa roCrojaproBaHHS
yepe3 CHCTEMY MPaBOBIIHOCHMH MDK CYO'€KTOM TOCIHOJapiOBaHHA Ta I1HIIUMU
YYaCHUKAaMHU TOCHOJAPCHKUX BITHOCHH, OO'€KTOM SIKUX € IUIICHMA MaWHOBUI
KOMIUIEKC cy0'ekTa rocrojaproBaHHs abo HOro CKjajoBa YacTHHA, a MPEIMETOM —
mpaBa Ta OOOB'A3KM YYAaCHUKIB TOCIOJAPIOBAHHSA, TMOB'A3aHI 3 PEYOBOIO
MIPABOMOYHICTIO Ha IIJTICHUH MalHOBUH KOMILIEKC Y TOCHOAApChKil misiibHOCTI [185,
c. 152]. V3arampHeHHS ICHYIOYHMX IIJIXOJIB CTOCOBHO PO3YMIHHS I[bOTO IOHSTTS
BKazye Ha Te, 10 aHali3 3MICTy TIPaBOBOTO pEXKUMY MailHa Cy0 €KTiB
rOCTOIAPIOBAHHS JTA€ThCS, K MPaBUIIO, Yepe3 TaKl acleKTH fK: CKJIaJ (CTPYKTypa)
MaliHa, TIOpAMOK Horo mnpundaHHs ((PpopMyBaHHS), TIOPAIOK  3/IHCHECHHS
MIPAaBOMOYHOCTEHN BOJIO/IIHHS, KOPUCTYBAHHS 1 PO3MOPSKEHHSI MailHOM, 3BEPHEHHS
Ha HBOTO CTSATHEHHSI KPEIUTOPIB, MpaBOBa OXOpoHA MaiHa 1 iH. [186, c. 46; c. 137;
c. 141]. 3 ypaxyBaHHSIM 3a3HAYEHOTO, Il BUKOHAHHS 3aBJaHb, TTOCTABJICHUX Y 1N
poOOTI, JOLUIBHO OCHIAUTUA Ti ACMEKTH MPABOBOTO PEXKUMY MailHa MIJNPUEMCTB 3

1HO3EMHHUMHM 1HBECTHIIISIMHU, AKI XapaKTEepU3yIOTh OCOOJIMBOCTI MPABOBOTO CTATyCy
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TaKUX MJIPUEMCTB Y TTOPIBHIHHI 3 IHITUMHU TOCIOIAPCHKUMH OpTraHi3allisiMHu.

OCHOBHHM cepeJl LIUX aACTEKTIB € OCOOIMBUI MOPSA0K (POpMYyBaHHSA MaliHa THX
HIANPUEMCTB 3 1HO3EMHMMH IHBECTHIIISIMU, 10 HaOyBalOTh TaKe MaWHO BIJ
1HO3eMHUX 1HBECTOPIB (y BHIAJKax, KOJIM OCTaHHI BHOCSThH 1HO3EMHI 1HBECTHUIIT 110
CTaTYTHOTO (CKJIQZICHOTO) KamiTaly HOBOYTBOPEHUX a00 MIFOYNX ITiAMTPUEMCTB).

Sk BiA3HAYaIOCh BHIIE, 1HO3EMHI 1HBECTOPU MAalOTh MPABO 3A1MCHIOBATH
1HBECTHIIIT Ha TepuTOopii YKpaiHU Yy BHUIUIAMI 1HO3EMHOIi BAJIIOTH, IO BU3HAETHCS
KOHBepTOBaHOIO HarioHaneHUM OaHKOM YKpaiHu, Oyab-SKOro pPyXxoMOro 1
HEPYXOMOT0 MaifHa Ta IOB’S3aHMX 3 HUM MaWHOBHUX IIpaB, IHIIUX I[IHHOCTEH
(maitHa), SIK1 BIAMOBIIHO 10 3aKOHY BH3HAIOTHCS 1HO3eMHUMU iHBecTullismMu (cT. 391
I'K Vkpaiun).

BHeceHHs 10 CTaTyTHOrO KalliTaly CIUIBHOTO YU 1HO3EMHOI'O MiANPHEMCTBA
1HO3EMHHUX 1HBECTULINA y TpOIIOBIH (opMi Mae 3A1MCHIOBATHCS 13 JTOJEp:KaHHAM
BUMOT, BHU3HaueHUX [lOJOXKEHHSIM MpoO MOPSAJOK 1HO3EMHOI'O 1HBECTYBAaHHS B
VYkpainy, 3arBep/ykeHUM mnocTaHoBo IlpaBninus HamionanbHoro 6anky YkpaiHu
Bix 10 ceprust 2005 p. Ne 280. 3rigHO 3 HMMH BUMOTaMM 1HO3EMHI I1HBECTHIII B
rpoioBiii (GopMi J03BOJSETHCS 3AIMCHIOBATH B TPUBHAX Ta 1HO3EMHIM BaJIOTI
BukioyHO 1 rpymu KrnacudikaTtopa iHO3eMHUX BajglOT Ta OaHKIBCHKHUX METaiB.
[HO3eMHOMY IHBECTOPY HaJIaHO MPABO 3/11MCHIOBATH IHBECTYBAHHS B TPOIIOBIi (hopMi
y pi3HHH c1ocid, 30Kpema:

BIJIKDUTU 1HBECTUIIMHUNA PaxyHOK Ta MEpepaxoBYBATH Ha HBOTO 1HO3EMHY
BaJIIOTY 13-32 KOPJIOHY;

nepepaxoByBaTH 0e3MocepeHbO Ha MOTOUYHUN PAaXYHOK pPE3UJEHTa 1HO3EMHY
BaJIIOTY 13-32 KOPJIOHY;

3MIACHIOBATH MPOJaX 1HO3EMHOI BAJIOTH 3 I1HBECTHIIIIHOIO paxyHKy Ta
3apaxOBYBaTH Ha IHBECTHUI[IWHUN PaXyHOK KOIITH B TPUBHSX, OTPUMAaHI BiJ] IPOJIAXKy
1HO3EMHOI BAJIFOTH, JIJIS IT01AJIBIIOrO0 31MCHEHHS 1HO3EMHOI 1HBECTHIIII;

NepepaxoByBaTH 3 BJIACHOTO 1HBECTHUIIIMHOTO pPaxyHKY KOIITH B TPUBHAX Ta
1HO3E€MHIM BaJIOTI HAa MOTOYHUM PaxXyHOK pe3ueHTa abd0 1HBECTULINHUNA pPaxyHOK

1HIIIOTO 1HO3EMHOTI'0 1HBECTOPA;
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nepepaxoByBaTH KOIITU B i1Ho3eMHiN Bamori 1 rpynu Knacudikaropa Ta
TPUBHI 3 BIIACHOTO TIOTOYHOTO paxyHKy (i3uyHOi OcoOu-Hepe3ujeHTa B
YIOBHOBAXXEHOMY OaHKy Ha i1 1HBecTULIMHUN paxyHoOk (1. 2.1. IlomokeHHs mpo
MOPSIOK IHO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS B YKpaiHy ).

[Ipy 1pOMY IHBECTHLIMHMM pPAaxXyHKOM € TMOTOYHHMHA pPAaxXyHOK B 1HO3EMHIN
BamoTi 1 rpynu Krnacudikaropa Ta/abo B TPUBHAX, BIAKPUTHUH HEPE3UIECHTOM-
1HBeCTOpOM (FOpUAWYHOI ab0 (i3UYHOI 0C000I0) B YIOBHOBAKEHOMY OaHKY
VYkpainu BIANOBIIHO 10 BUMOT TJaBu 16 IHCTpyKIii mpo MOPSIOK BIAKPUTTS,
BUKOPHUCTaHHS 1 3aKpUTTS pPaxXyHKIB Yy HaIllOHAJbHIM Ta 1HO3EMHHMX BaJIOTaX,
3aTBepAkeHo1 moctaHoBoto [lpaBiinHsa HamionameHoro 6anky Ykpainu Big 12
nucrtonana 2003 p. No 492, nns 3a1iCHEHHST 1HBECTHUIIIMHOI MIsUTBHOCTI B YKpaiHi, a
TaKOX JIsl TOBEPHEHHSI 1HO3€MHO1 1HBECTHIIIT Ta IPUOYTKIB, TOXO/IB, 1HIIIUX KOIITIB,
OJIep’KaHUX 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM BiJl IHBECTULIINHOI MisIbHOCTI B YKpaiHi (m. 1.1,
[TosmoskeHHs PO MOPSAIOK IHO3EMHOT'O IHBECTYBaHHS B YKpaiHy).

Oco6muBocTi hopMyBaHHS CTaTyTHOTO (CKJIAJIEHOTO) KamiTady MiIIpPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH IHBECTHUIIISIMA 32 PaxyHOK HErPOIIOBUX BHECKIB 3aCHOBHHKIB
OpOSIBIISIIOTECSA Y  TOMYy, WO 1€ Tpolec, K TMpaBWiIO, CYIPOBOIKYETHCS
nepeMilieHHsIM BIIOBIIHOTO MaiiHa uepe3 Aep:kaBHUM KopaoH Ykpainu. [Ipu npomy
TOBapH, IO BBO3SIThCSI HA MHUTHY TEPUTOPiI0 YKpaiHW Ha CTPOK HE MEHIIE TPhOX
POKIB SIK BHECOK 1HO3EMHOTO IHBECTOpa JO CTaTyTHOTO KammiTally MiAMPUEMCTB 3
1HO3eMHUMHM 1HBECTHUIIISIMU (KpIM TOBapiB JJisg peai3aiii a00 BUKOPUCTAHHS 3
METOI, Oe3MocepeHh0 HE TOB’SI3aHOK 3 MPOBAKCHHSM  ITiAMPUEMHUIIBKOT
TISTBHOCTI), 3BUTBHSAIOTHCS BiJ CIUIaTH BBI3HOTO MuUTa (CT. 287 MUTHOrO KOACKCY
VYkpainu, ct. 18 3akoHy po 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS ).

besmuTHe BBe3eHHS Ha TEPUTOPIIO YKpaiHM MaiiHa SK BHECKY 1HO3EMHOTO
1HBECTOpa /0 CTaTyTHOTO KamiTajly MiJNpPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMHM 1HBECTULISMU
3MIMCHIOETHCS MIIIXOM O(hOPMIICHHS BEKCEIIB, MOPSAI0K BUAAY1, 0OJIIKY 1 IMOTaIleHHs
SKUX BCTaHOBJICHO TocTaHoBo0 Kabinety MiHictpiB Ykpaiau Bix 7 cepris 1996 p.
No 937 (mam — «Ilopsimox Bumadi, OOJiKy 1 moraiieHHs BekceniBy). Ilpu mpomy

Oe3MHUTHE BBE3EHHS TaKOro MaiiHa MOKe OyTH 3JIMCHEHO JIUIIe MiCisl Aep>KaBHOI



99

peecTpallii MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIIIMH SK FOPUAUYHOI 0COOH,
ockinbku [lopsinkoM mependauveHo, M0 y BIAMOBIIHUX BiIHOCHHAX BEKCEJIEeIaBLIEM
BUCTYIIA€ caMe MiAMPUEMCTBO 3 1HO3€MHUMU 1HBECTHIIISIMH, JO CTATyTHOTO KaIliTary
SIKOT'O 3apaXxOBYETHCSI MAHO SIK BHECOK 1HO3eMHOT0 iHBecTopa (1. 1).

3rigo 3 muMm [lopsankoM odopmileHHS NPOCTOrO BEKCENs 3I1MCHIOETHCS
BeKceseaBieM (MANPUEMCTBOM) BHUKJIIOYHO Ha BEKCEIbHOMY OJIaHKy, B SIKOMY
MOBUHHI MICTUTUCh yCi OOOB’SI3KOB1 PEKBI3UTH, IepeAadadeHi 3aKOHOJABCTBOM.
Bekcenb BUNHUCY€EThCS BEKCEEaBIIeM B 1HO3€MHIHM BaJItOTi, BU3HaHii HalioHaibHUM
0aHKOM KOHBEPTOBAHOIO, HA CyMy BBI3HOI'O MHTa 3 BIJCTPOUYCHHSM ILJIATEXKy HE
outbm gk Ha 30 kaneHAapHUX AHIB 3 THSA O(QOPMIIECHHS BBI3HOT BAaHTaXKHOI MUTHOI
nekiapanii. Y BBI3HIM BaHTaXXHIM MUTHIA JeKiapalilii 3a3Ha4aeTbCs, 0 MalHO
BBO3HUTHCS 3 METOIO BHECEHHSI /IO CTAaTYTHOT'O KalliTaldy MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU
iHBecTUIlIsIMU. MiclieM CKIafaHHS BEKCeNs, SK MpaBUJIO, € MICIE3HAXOKCHHS
YIOBHOB@)XEHOTO OaHKy YKpaiHW, B SKOMY BIJIKPUTO PO3PaXyYHKOBHUM (ITOTOYHMIA)
paxyHOK BeKcelenaBis. 3 O(QOpMIICHOTO BEKCEs BeKceleaepx aTeinb (MUTHUN
OpraH) BUTOTOBJISE JIBl KOMii, OAHY — JJIA JI€p>KaBHOI MOJAATKOBOI 1HCIEKI (1ami —
MOIATKOBOT'O OpraHy), 1HIIY — JJisl BIACHOTO OOJIKY.

VY nerp MUTHOTO O(OPMIICHHSI MaifHa BEKCeJIeIaBellb IMOJa€ BEKCelb Ta HOro
KOIi BekceneaepxkaTeato s oOiiky. Ha 3BopoTi Bekcenss Ta #oro Kkomii
BEKCeenepKaTeNb CTaBUTh Hanuc «B34To Ha 001Ky 13 3a3HaYEHHSM J1aTU B3ATTS HA
00J11K 1 00JIIKOBOTO HOMEPA, K1 CKPITUIIOIOTHCA MOTO MiMUCOM 1 MeYaTkoro. Y pasi
BHUJIaul BEKCeNs IIiJl 4ac BBE3€HHS B YKpaiHy MaliHa [0 CTaTyTHOIO KaIiTally
MIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHOKO I1HBECTHINEI0 1O OOJIKOBOrO HOMepa uepe3 nedic
noaaetwes Jitepa «Dy.

3 METOIO MOTAIICHHS BEKCEII BEKCENIeaBellb 3BEPTAETHCS Y MUCHMOBIH hopmi
710 TIOJJATKOBOTO OPTaHy 3 MPOXaHHSIM 3pOOHTH BIAMOBIAHY BIAMITKY Ha WOTO KOIii
Bekcena. Jlo 3asBM TOJAIOTHCS: KOMIsS BEKCENs; KOITS BBI3HOI BaHTa)KHOI MHTHOI
JieKJIaparlii Ha MaitHO; TOKYMEHTH MO 3apaxyBaHHs MaifHa Ha OajaHC TAIPUEMCTBA
3 1HO3EMHHMH I1HBECTUIISMH; JOKYMEHTH MpO JI€pPKaBHY PEECTPALI0 1HO3EMHOI

inBectui (1. 7 «Ilopsiaky Buaadi, 00JIIKY 1 MOTAIIEHHS BEKCETIBY).
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BuiieBkazane CBITYUTH PO T€, 110 MEPE] TUM SIK 3BEPTATUCS 10 MOJATKOBOTO
Oprany Juisi OTPUMaHHS BIAMITKA Ha Komii BeKcens, 1HO3eMHHUIl 1HBecTop abo
YIOBHOBa)X€Ha HUM 0co0a MOBMHHA 3a0€3MEUUTH JEPKaBHY pEeCTpallito iHO3eMHOI
1HBECTHUIII] Y BCTAHOBJICHOMY TTOPSIIKY.

[TogaTkoBuii opran po3riisaae MoIaHi TOKYMEHTH Ta B pa3i MoTpedu mepeipse
Ha Micui (aKTUYHY HAsBHICTh MaiiHa y BeKcelenaBlls. 3a pe3yJbTaTaMu PO3TIISLY
M0JIaTKOBUI OpraH poOUTh HAMKC Ha 3BOPOTI KOIIi BEKcels «3apaxoBaHO Ha OayiaHCy
13 3a3HAYEHHSAM JaTU BUKOHAHHS TAaKOTO HAMHUCY, KWW CKPIIUIIOETHCS MiAMUCOM
KEepiBHUKA (3aCTYNMHHKA KEPiBHHMKA) Ta IMEYaTKOK IMOJAATKOBOTO OpraHy, abo Hamae
OOTPYHTOBaHY BiIMOBY B TUCbMOBOMY BUTJISIII.

3a3HayeHa KOIMisl BEKCeds TMOAAEThCS BEKCEJIEAABIEM MHTHOMY OpraHy
(BekcenenepkarTento), IKUi 3A1MCHIOE TOTAIIEHHs BEKCENs IUISIXOM MOCTABJICHHS Ha
Horo nuipoBoMy Ooui Hamucy «llorameno» 1 matu, SIKi CKpPIIUTIOIOTHCS IiIITHUCOM
HayaJbHUKA (3aCTYNHHMKA HayaJbHUKA) Ta IEYaTKOO MHTHOTO oOpraHy. ko
BEKCeJIb He MoraieHo npoTsrom 30 KaleHAapHUX AHIB 3 JTHSA O(OPMIICHHS BBI13HOI
MUTHOI JIeKJIapallii, BeKceJeJaBelb 3000B’sI3aHUN BHECTH IUIaTy 3a BEKcCeJIeM
OPOTATOM IT'SITH KaleHAapHux naHiB. [Imata 3a BekcereMm MPOBAAUTHCA y BAOTI
VYkpainu 3a i1 odimiiHUM KypcoM, BU3HauYeHUM HarioHaibHuM OaHKOM, IO i€ Ha
JIeHb BHECEHHs IIaTu 3a BekceseM (1. 8-12 «llopsaky Bumadi, 00Ky 1 MOTalIeHHs
BEKCEJIIBY).

[leBHmii mepiog wyacy mnopsn 13 MNUIbFaMU 13 CIJIaTH BBI3HOTO MUTa
3aKOHOJABCTBO YKpaiHW Tepefadadasio ¥ MiIbrM 31 CIUIaTH MOAATKYy Ha JOJaHy
BapTICTh TPH BHECEHHI JO CTATYTHOTO KamiTajlly MiAMPUEMCTB OCHOBHUX (DOHIIB
[187]. Onnak 3akonom Ykpainu «IIpo BHeceHHs 3MiH j0 3akoHy Ykpainu «IIpo
HepxaBauii 6romker Yipainu Ha 2005 pik» Ta ASSKUX IHIIAX 3aKOHOJABYUX aKTIB
VYkpainm» Big 25 6epe3ns 2005 p. mi mimeru Oynmo ckacoano [188]. Humi IIK
VYkpainu Takox He nepeadayvae mijabr MOA0 CIJIATH MOJATKY Ha J0JIaHy BapTICTh MPH
BBE3CHHI TOBApiB SIK BHECKY 1HO3EMHOIO I1HBECTOpa 10 CTaTyTHOTO KamiTay
MIJMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMHM 1HBECTHULIISIMU. HaTOMICTh Ha 1HO3EMHI MIAIPUEMCTBA Ta

iX 3aCHOBHHUKIB TMOUIMPIOIOTHCS 3arajbHl TIpaBWia, sKi mepeadadaroTh, IO
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IUTATHUKOM TMOJATKy € Oyab-sika 0co0a, 110 BBO3UTh TOBAPU HA MHUTHY TEPHUTOPIIO
VYkpainu B o0csrax, Kl NiJIATAIOTh OMNOJATKYBaHHIO, Ta Ha SIKYy MOKJIQJa€ThCS
BIJIMOBIAQIBHICTD 3a CIUIATY MOAATKIB Y pa3i MepeMillieHHs TOBapiB yepe3 MUTHHUI
KOpJIOH YKpaiHu BIANOBIAHO 10 MutHoro konekcy Ykpaiau (m. 180.1). OO ’exTom
OOKJIaZIeHHS TOAATKOM Ha JI0JIJaHy BapTICTh €, 30KpeMa, orepallii 13 BB€3€HHS TOBapiB
(CyMmyTHIX TIOCIYT) Y MUTHOMY PEXUMI IMIIOPTY 4 peiMnopty (1. 185.1). ¥ muTHux
peXUMax IMOOPTY Ta PEIMIOPTY MHOJATOK Ha JIOJaHy BapTICTh CIUIAYYETHCA Yy
MOBHOMY 00cCs131 (KpiM TOBapiB, 1110 3BUILHSAIOTHCS Bij ONOJATKYBaHHS IPU BBE3CHHI
Ha MUTHY TepUTOpir0 YKpainu BianoBigHO A0 cT. 197 mporo Koaekcy) (206.2.1 I[IK
VYkpainn).

bazoro omopaTkyBaHHS ISl TOBapiB, 110 BBO3ATHCS HA MUTHY TEPUTOPIIO
VYkpainu, € goropipHa (KOHTpaKTHA) BapTICTh, ajle HE HI)KYE MUTHOI BapTOCTI IUX
TOBapiB, BHU3HAUEHOi BIAMOBIAHO a0 po3auty III MwutHoro kozekcy VYkpainu, 3
ypaxyBaHHSIM MHUTa Ta aKIM3HOTO MOAATKY, 110 MIJJISATal0Th CIUIATI 1 BKIIOYAIOTHCS
10 uiHu ToBapiB. Ilpu Bu3HaueHH1 0a3u OMOAATKYBAHHS JUIsl TOBApiB, IO BBO3SITHCS
Ha MUTHY TEPUTOPiIO0 YKpaiHU, NepepaxyHOK 1HO3EMHOI BaJIIOTH Yy BaJlOTy YKpaiHu
3MIMCHIOETHCS 32 KYpCOM BaJIIOTHU, BU3HAYEHUM BiAMOBiHO 110 cT. 39-1 [IK Vkpainu
(ct. 190.1 IIK Ykpainm).

[TouatkoBoro penakiieto 1K Ykpainu nependauyanoch, 1m0 sl BU3HAUYCHHS
00’€KTa OMOJATKyBaHHS MOJAaTKOM Ha MPUOYTOK MIANPUEMCTB HE BPAXOBYIOTHCS
CyMH KOIITIB a00 BapTICTh MaifHa, 10 HAAXOIATH IJIATHUKY IMOJATKY Y BUTJISIAL
NpSMUX 1HBECTHIIII a00 pPEIHBECTUIIN y KOPIOPATUBHI MpaBa, €MITOBAHI TaKUM
mIaTHUKOM mofatky. OmHak y 2014 pomi 1i mpaBuia Oyj0 BWIYYEHO, Y 3B S3KY 3
YUM BHECEHHSI 1HO3EMHHUX I1HBECTHIli JI0 CTAaTyTHOTO KamiTajly MiJIpUeEMCTBA 3
1HO3EMHMMH IHBECTHI[ISIMA TIOB’SI3aHO 13 HEOOXIJHICTIO CIUIATH TMOAATKy Ha
MpUOYTOK Ha 3arajbHUX IT1ICTaBaXx.

CkacyBaHHS BHILEBKa3aHUX MUIBI 13 CIUIATH MOAATKy HAa JIOJAHY BapTICTh Ta
MOJaTKy Ha MNpUOYTOK MiJMPUEMCTB MOKHA IMOSICHUTH HaMaraHHsSM JIep>KaBU
YHUKHYTH OI0/DKETHUX BTPAT BiJl 3MEHIIICHHSI MOAATKOBUX HAAXO/KEHB. Pazom 3 ThM

1€ HE BHKIIOYAE JOLUUIBHOCTI TOIIYKY 1 BIPOBAKEHHS I1HIIMX MEXaHI3MiB
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CTUMYJIIOBaHHS CTBOPEHHS Ta JISUTBHOCTI MIAIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMHU
HAa OCHOBI 30amaHcyBaHHS 1HTEpeciB Jep>KaBU Ta [HUX MIANPUEMCTB, IO
BPaXOBYBATUMETHCS Y MOAAIBIIOMY JTOCIIIKEHHI.

Oco0OnmuBOIO  MPOIEAYpOr0, SKa  CYNPOBOMXKYE  (opMyBaHHA  MaifHa
MIAIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIIISIMU, € JEpXKaBHA PEECTpallisi 1HO3EMHUX
1HBECTHIII, BHECEHHUX [0 CTAaTyTHOTO KamiTajly Takux manpuemMcts. Ll
peecTpalliifHa Mporeaypa CIpaBiise 3HAYHUN BIUIMB Ha (POpMyBaHHS IPABOBOTO
pPeXKUMY 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIIM. He TUBISIYMCh Ha HAsSBHICTh MIHIMAJIBHUX IMUIBT JJIsI
1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB, JIEp’KaBHA pPEeCTpallis 1HBECTUIIIN HE BTpaTWia IOPUIUIHOTO
3HAYEHHS Ta 3aJIMIIAETHCS BAXIMBUM KPUTEPIEM OLIIHKHA MPABOMIPHOCTI AISUIBHOCTI
1HO3eMHUX 1HBecTOpiB. IIporeaypa aep:kaBHOI peecTpallii IHBECTHUIIN B IIUPOKOMY
PO3yMIHHI BKJIIOYAE TOPSAIOK BCIX [i OpTaHiB JCp>KaBHOI BIIad, TMOB’S3aHUX 3
MIATBEPKCHHSIM (DaKTUYHMX OOCTaBHUH, SIKI MAalOTh 3HAYEHHS [JIs1 PEECTparlii
1HO3EeMHUX 1HBECTUIII Ta HaJaHHS MUIBT, TepeAdauYeHUX 3aKOHOJAABCTBOM PO
iHo3eMHe iHBecTyBaHHs [189, c. 26-27].

3a YMHHMMH TpaBUJIaMU JIEp)KaBHIA peecTparii MiIIraroTh 1HO3eMHI
1HBECTHIIII, K1 BIJIMOBIIAIOTh YMOBaM, BUKJIAJEHUM II. 2 CT. 1 3aKoHYy Mpo 1HO3EMHE
1HBECTYBaHHsI, Ta 3JIHCHIOIOTHCS 3a BUJaMU 1 (JopMaMH, epe10aueHnuMH CT. CT. 2 1 3
nporo 3akoHy. I[lpu 1poMy miJ Jep>KaBHOK PEECTpalli€l0 1HO3EMHOI 1HBECTHIIIT
po3ymieTbcsi  (pikcyBaHHS (aKTy BHECEHHS 1HO3EMHOI 1HBECTHINI IUIIXOM
MPUCBOEHHS OpraHOM Jiep»KaBHOI peecTpaiii Pamu MiHICTpiB  ABTOHOMHOI
Pecnyoniku Kpum, o6nacuux, KuiBcbkoi Ta CeBacTOMONBCHKOI MICBKUX J€PKABHUX
aaMmiHicTpariii  iHQopMaIliifHOMY TIOBIJOMJICHHIO PEECTPAIlIfHOTO HOMeEpa 3
BIJIMOBITHUM 3alIMCOM Y 5KypHaJl 00Ky Aep>KaBHOI peeCTpallii BHECEHUX 1HO3EMHUX
iBectuiiit (. 4 4. 1 cr. 1 3akoHy mpo iHo3eMHe iHBecTyBaHHs). HezapeectpoBani
1HO3eMH1 1HBECTHIIIi HE JalTh IIpaBa Ha OJICpXKAHHS MBI Ta TapaHTIH,
nepeadoadyeHux nuM 3aKkoHoM (4. 2 cT. 13).

AHani3 HayKoBOi JIITEpATypd BKa3zye Ha BIACYTHICTh OJHOCTAWHOCTI cepen
HAYKOBIIIB B OIIIHIII HEOOX1JHOCTI AEP>KaBHOT peeCTpallii IHO3eMHUX 1HBECTHUIIIN. Tak,

Hanpukiaa, B.B.IloenuHok 3a3Hayae, 1[I0 NpPaKTUYHA IIHHICTH MOPOLEIYypU
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JIep>)KaBHOI peecTparlii 1HO3eMHUX 1HBECTUII B ICHYHOUOMY BUIVISIII YSBIISIETHCS
CYMHIBHOI. Byayun noBosi OOTSKIHMBOIO JUIsi 1HO3EMHOTO 1HBECTOpa, 3a3HauyeHa
nporieaypa He CIyTrye 3a0€3MeUeHHI0 HOro MPUBATHUX 1IHTEPECIB, a TAKOXK MyOIIYHUX
iHTEpeciB. Y 3B’ 43Ky 3 UM JOCIIITHULIS POTIOHYE 3a0€3MEeUNTH JOCITHEHHSI OalaHCy
nyOJIYHUX 1HTEpECiB Ta MPUBATHUX IHTEPECIB 1HO3EMHHUX IHBECTOPIB y MHUTAaHHI
JIOIYCKY 1HO3€MHHX 1HBECTHIIIH IIIIXOM 3aIIPOBA/IP)KEHHS IBOX PI3HUX MPOILEAYD:

3a 3arajJlbHUM TMPaBWJIOM — TOBIIOMJIEHHS MNpo (akTUuHE 3A1MCHEHHS
1HBECTHIIIT, 1110 Ma€ OOCIYyroBYBaTH CYTO IIIJIl CTATUCTUYHOTO OOJIIKY (IPH I[LOMY
MOSICHEHO, 1110 000B’SI30K 1HO3€MHOI'0 1HBECTOPA 3/IIMCHUTH 3a3HAUYEHE MOB1JOMIICHHS
y BHU3HAUEHUH CTPOK MICHs (PAKTUUHOTO 3AIMCHEHHS 1HBECTULlI MOXe OyTH
3a0€3MeUeHN  BIAMOBIJAIBHICTIO Y BHIJIAJI T'OCHOJAPCHhKO-aJAMIHICTPATUBHOTO
mrpady B pa3l MOro HEBUKOHAHHS, OJHAK HEBUKOHAHHS LBOrO OOOB’SI3KY HE
MOBUHHO BIUIMBATH Ha MPABOBHUM PEXUM 1HBECTULIIN);

OTpPUMAaHHS TOIMEPEIHHOTO J03BOJY Ha 3IIMCHEHHS 1HBECTHIIl B Traiy3fx,
BHU3HAUEHUX 3aKOHOM, I1I0 MAlOTh CTpaTeriyHe 3HA4YeHHs i Oe3rneku aepxkasu [15,
c. 144-145].

PazoM 3 TuMm BOadaeTbcs, IO 3aMpOBAKCHHS JBOX 3alpPOTIOHOBAHHUX
MpoIeyp 3aMiCTh ICHYIOYOi TPOIEAYpH JEpKaBHOI peecTpallii 1HO3EMHUX
IHBECTUIII He 3a0e3leyyBaTUME BHPILIEHHS THUX 3aBJlaHb, L0 CTABISTHCS MpPU
3IHCHEHH] TaKoi peecTpallii, 30Kkpema, MiATBepHKeHHs (DaKTUYHOTO BHECEHHS TaKOi
IHBECTHUIIIl K MiJICTaBU ISl OFCp>KaHHS 1HO3EMHUMHU 1HBECTOpaMH Iepe0adyeHux
3aKOHOJIABCTBOM MBI Ta rapantii. [Iporeaypa aep:kaBHOI peecTpaliii 1HO3EMHUX
IHBECTHUIIIM HE € TIOBIJIOMHOIO, OCKUIBKH Ilepeadadae po3riis] KOMIICTCHTHUM
OpraHOM TOJIaHUX 1HO3EMHHM 1HBECTOPOM JIOKYMEHTIB Ta MPUUHATTS PILIEHHS MPO
3MIMCHEHHS peecTpallii abo BIAMOBY y 31iMiCHEHH1 peecTpaiiii. BogHovac, He € BoHa i
MPOIIETYPOI0 JIOMYCKY 1HO3EMHUX 1HBECTHIIIN, OCKIJIBKH 3AIMCHIOETHCA 1O (PakTy iX
BHeceHHs. [Ipu nbomy Taka nporeaypa He € 000B’SI3KOBOIO — ii TPOXOATh 1HO3EMHI
1HBECTOpH, sKi OakalOTh OTPUMATH TI€BHI TapaHTii Ta WIBIH, MepeadaveHi
3aKOHOJABCTBOM (HE3aJIe’)KHO BiJl rajgy3l T'OCMHOJApIOBAHHS, IOJO0 SKOi 3A1HCHEHO

1HBECTYBaHHs). Y 3B’A3KYy 3 UMM MOXKHAa HIATPUMATH TOYKY 30py HAyKOBIIIB, IO
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IMPOMOHYIOTh TIepe0auyuTH O0OOB’SI3KOBICTh MPOLEAYPH JACP)KABHOI peecTparlii
1HO3EMHHX 1HBECTHULIN B 0COOIMBUX cepax BUPOOHUIITBA, 30KpeMa, IPH 3A11CHEHH1
JEH31MHUX BUJIIB ISUTBHOCTI, T0OYBaHHI KOPUCHUX KOIAJIMH, pO3pOOIll HAIP TOIIO
[189, c. 30].

[loTpiGHO BiA3HAUWUTH, WIO paHille JESIKUA Yac ICHYBaJu MpaBHIa, SKi
nependoadany  00OB’SI3KOBICTh  JIEPXKABHOI  peecTpallii 1HO3EMHUX 1HBECTHIIIH.
BinnoBigHi monoxkeHHs Oyj0 BHECEHO A0 3aKOHY IPO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS B
pe3ynbTari npuitHATTS 3akoHy Ykpainu «IIpo BHeCEHHsS 3MiH /10 JESIKUX 3aKOHIB
YkpaiHu 3 METO TOJOJIaHHS HEraTUBHUX HACIHIJKIB (piHAHCOBOI Kpu3w» Big 23
gepHs 2009 p. [190]. IIpu mpoMy OOYMOBIIOBANIOCH, IO JEp’KaBHA PEECTPAIlis
1HO3EeMHUX 1HBECTHIIIN Yy BHUIJISAAI BaTIOTHUX IIHHOCTEH Mae€ 3a1MCHIOBATUCS Y
NopsIKYy, BcTaHOBIIeHOMY HamioHanbHuM OankoM Ykpainu. OfgHak Takuid MOPsIOK
Tak 1 He OyB 3aTBepKeHul, 1 Bxe y 2010 pori BuIIeBKa3aHi HOPMU 13 3aKOHY MPO
1HO3eMHE 1HBECTyBaHHsI Oys10 BuiyudeHo [191].

3 MeTor KOHKpeTu3alii MpoueAypH [ep>KaBHOI peecTpamii 1HO3EMHHX
inBectuiii Kabinerom MinictpiB Ykpainu 3atBepmkeHo Ilopsmok aepskaBHOT
peecTpaiii (repepeectpaiii) 1HO3eMHUX 1HBECTULIN Ta i aHyJIOBaHHS, BIJIOBITHO
TI0 SIKOTO JIJISL IEpKaBHOI peecTpallii 1IH03eMHUX 1HBECTHUIIIM 1HO3eMHHUN 1HBECTOp ab0
YIOBHOBa)X€HA HUM B YCTAHOBJICHOMY MOPSIKY ocoba (fani — 3asiBHUK) Ma€ MoJaTh
OpraHy JAep:KaBHOI peecTparllii Taki JOKyMeHTH: 1) iHpopmalliiiHe MOBITOMIICHHS Y
TPHOX MPUMIPHUKAX 3 BIAMITKOIO TEPUTOPIATILHOTO opraHy MiHicTepcTBa AOXOIIB 1
300piB (3apa3 — JlepkaBHOi (ickaabHOI CIYyXO0M YKpaiHu) 3a MicleM 3I1HCHEHHS
1HBECTHUIIIH MPO iX (haKTHUHE 3AIMCHEHHS; 2) TOKYMEHTH, IO MATBEPIKYIOTh hopmy
3M1MCHEHHs] 1HO3€MHMX I1HBECTHUIIM (yCTaHOBYl JOKYMEHTHU TMIiJINPUEMCTBA Ta BCl
3MIHU (JIOTTIOBHEHHS), SIKIIO Taki € (HOTapiaJibHO 3aBipeHi Komii); 3) MTOKyMEeHTH, SKi
MiATBEPIKYIOTh BApTICTh 1HO3EMHHUX 1HBECTHIIIH, 110 BU3HAYAETHCS BIJMOBITHO 10
CT. 2 3aKOHY PO 1HO3€MHE 1HBECTYBaHHs (y BUIJIS1 1HO3EMHOI BaIOTH a00 BAIIOTH
VYkpaiHu npu peiHBECTHIISX — AOBIAKY 3 OaHKy (OpuUriHa); y BUIJISAI MalfHOBOTO
BHECKY — MUTHY JIeKJIapalliio (OpUriHaJ 1 KOMi0), TPAHCIOPTHY HAKIA/IHY).

[Mopsin 13 UMM Ha NpaKTULl OpPraHU JEpPHKABHOI peecTpallii 1HO3EMHHUX


http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/139-2013-%D0%BF%23n10
http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/139-2013-%D0%BF%23n10
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1HBECTHUIIIH y PI3HMX PErioHax JOJAaTKOBO BUTPEOYIOTh TAKOX IHII JIOKYMEHTH,
30KpeMa: 3adBy Ha iM’sl TIOCaJ0BOi OCOOM OpraHy JAep:KaBHOI peecTparlii 1HO3eMHHUX
1HBECTHUIIIA 3 MPOXaHHSM 3JIMCHUTU JEp)KaBHY PEECTPAIlil0 1HO3EMHOI 1HBECTHIIIT,
HaJSKHUM YWHOM JIETali30BaHe NOpYy4YeHHs (OpuriHas ab0 HOTapiaabHO 3aBipeHa
KOIis1) Ha 0co0y, YIIOBHOBa)XEHY 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM B YCTAHOBJICHOMY HOPSIKY
3a0€3MeUnTH 31WCHEHHS JIepKaBHOI peecTpallii 1HO3eMHUX 1HBECTHIIIN; CBIIOIITBO
PO JICPXKABHY PEECTPAIIIO MIANMPUEMCTBA (KOTMIisl BUMUCKHA 3 €IUHOTO JEP>KaBHOTO
peecTpy HOPUAWYHUX 0Ci0 Ta (I3UYHUX OCIO-MIANPUEMIIIB); TOBIJIKY OpraHiB
CTaTUCTUKW TIPO TPUCBOEHHS 1eHTU(IKAIIHHOTO KOy MiAMPUEMCTBY (KOIIis
CBIJIOLITBA OpraHiB JEPKCTaTUCTUKU TMPO TPUCBOEHHS KOJIB); MPOTOKON PO
MpU3HAYCHHs KEPiBHUKA MIANPUEMCTBA Ta 1H. [192].

3 ypaxyBaHHSIM ICHYFOUHX BHMOT JIO TIEPEIIIKY TOKYMEHTIB, 10 MOJAIOTHCS TS
JepKaBHOI peecTpalli 1HO3EMHUX I1HBECTHIIM, B JTepaTypi HeOE3MiCTaBHO
3a3HAYAETHCS, 110 TaKUHW TEpesIiK HaBPs YU Ja€ 3MOTY OLIIHUTH HaBiTh (hOpMabHY
BIJIMOBIAHICTD 3/1MCHEHHS I1HBECTULINA 3aKOHOAABCTBY YKpainu. Tak, 3a1HCHEHHS
1HO3€MHOT 1HBECTHIIII MOKE MAaTH O3HAKW KOHIIEHTpAIlil BIAMOBIIHO 10 CT. 22 3aKOHY
VYkpainn «IIpo 3axMCT €KOHOMIYHOI KOHKYPEHIII» Ta MOTpeOyBaTU MONEPEAHBOrO
J03BOJIy Yy BHIAJKaX, BU3HAYeHUX CT.24 uporo x 3akoHy. OpHak moOAaHHS
1HBECTOPOM KOIIii TaKOTO J03BOJY PEECTPYIOUOMY OpTaHy y BUMNAAKaX, KOJU HOTro
OTpUMaHHs € HeoOXiAHMM, He nependadeHe. HeBiANOBIAHICTE BHUMOTaM
KOHKYPEHTHOTO 3aKOHOJIaBCTBa € JIMIIE OJHWM 3 MOXJIMBUX BHUIAJKIB
HEBI1JIMOBIIHOCTI 1HO3€MHO1 1HBECTHIIIT MyOIIYHUM 1HTEpecaMm, BIACIIIKYBATH K1 IPU
Jep>KaBHIM peecTpallii 1HO3€MHHMX IHBECTHIIIM JTOCTaTHBHO IpobiiemaTudyHo. HaBiTh
(akTUYHE BUSABJICHHS  HEBIJAMOBIAHOCTI  3A1MCHEHHS 1HO3EMHOI  1HBECTHIIIl
3aKOHOJIABCTBY HE YCYBAa€ 3arpo3d CIPUYUHEHHS IIKOAW IyOJIYHUM I1HTEpecam,
OCKIJTbKM BIIMOBA y JEp)KaBHIA peecTpailii 1HO3eMHHMX I1HBECTHUIIA HE O3HAYae
3a00pOHU Ha 3IIMCHEHHS IHBECTULINHOI misuibHOCTI [15, c. 143]. Pazom 3 Tum
3alHTEepecOBaHa 0coba Mae MPaBoO OCIIOPIOBATH 3aKOHHICTh 1HO3EMHO1 1IHBECTHIIIT Ta Ti
JepaBHY peecTpamnito. Ha BiZHOCHHU OCIOPIOBAaHHS 3aKOHHOCTI 1HO3€MHOI

1HBECTHUIIII Ta i peecTpallil MOUIUPIOIOTHCS MOJOXKEHHS YHHHOTO 3aKOHOJIABCTBA PO
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3aXUCT HUBUIbHUX mpaB [193, c. 27].

Sx Big3Hayanoch BHINE, 1H(GOpPMAliiHE TOBIIOMJICHHS, IO TOJAETHCS
1HO3eMHHUM 1HBECTOPOM (YIIOBHOBa)XEHOIO HUM 0OCO0O0I0) ISl JIepKABHOI peecTparlii
1HO3€MHOI 1HBECTHIIli, BHECEHOI JO CTAaTYTHOTO KamiTally MiJNpHEMCTBA, Mae OyTu
HiATBEPHKEHO MOAATKOBHM OpPraHOM 3a MicueM 3iilicHeHHs inBectuuii. [lopsmok
TAKOro MIATBEPKEHHS] BU3HAYEHO Haka3oM JlepkaBHOI MOJATKOBOI aJMIiHICTpallii
VYxpainu Big 29 yepsus 2005 p. Ne 238.

Jlns miaTBep KeHHS 1H(QOpMAIIHHUX TOBIIOMJIEHb 1HO3€MHHU 1HBECTOp a00
YIOBHOBa@)X€HA HHUM 0c00a 3BEpPTAEThCS 13 3asABOI0 y NHUCHBMOBIH Qopmi 10
MOJIAaTKOBOTO OpraHy 3a MiclieM 3J1dCHeHHs iHBecTullii. J[o 3asBH 10AaIOTHCS:
iHpopMalliiine TOBIJIOMJICHHS TPO BHECEHHS 1HO3EMHOI 1HBECTHIl Yy TPbOX
NPUMIPHUKAX Ta JOKYMEHTH, SIK1 CB1TYaTh PO (DaKTUUHE BHECEHHS 1HBECTHIII].

[lomatkoBuii opraH po3risgae TMOJaHI JOKYMEHTH Ta MpoTaroMm 15
KaJICHJIApHUX JHIB 3 JaTH OJiep)KaHHS MUCHBMOBOi 3asBU: POOUTH BIAMITKY Ha
1HbOopMaLIHHOMY MOBIJOMJIEHHI NPO ()aKTUYHE BHECEHHS 1HO3€MHOi 1HBECTHIII 13
3a3HAUYCHHSAM JaTH BUKOHAHHS TaKOi BIAMITKH, SIKa CKPIIUIIOIOTHCS TAMHACOM
KEepIBHUKA (3aCTyIHUKA KEpIBHMKA) Ta MEYATKOK MOJATKOBOTO OpraHy, abo Hajae
OOTpYHTOBaHY BiJIMOBY B MHUChbMOBOMY BHTJsAl (1. 2-3 Tlopsiaky miaTBepmaKeHHS
opraHaMu J€p>KaBHOi TOJIATKOBOi CIIy>)KOM 1H(POpPMALIITHUX TMOBIAOMJIEHb PO
(hakTHYHE BHECCHHS 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIIM Ta BEKCEIB, BUJAHUX ITi/1 YaC YBE3ECHHS B
VYkpainy MaifHa $gK BHECKY 1HO3EMHOrO IHBECTOpa JIO0 CTaTyTHOro (oHIy
MIIIPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMU 1HBECTULIISIMH, & TAKOX 32 JOTOBOPAMHU (KOHTPAKTAMHU)
PO CHUIbHY 1HBECTHUIIMHY A1SUIBHICTD).

AHaJi3 MaTepiaiiB MPaKTUKU CBIIUWTH, 0 MiATBEPKCHHS 1HPOpMAaIiHHUX
MOBIJOMJICHh HEPIJIKO CYIMPOBOKYETHCSI BHHUKHEHHSIM CIIOPIB, SKI MiISTAIOTh
BUPIIICHHIO B CyAOBOMY THopsnky. Tak, akiuioHepHe ToBapuctBo «llomimexc-
MocTocTaaby» 3BEpHYJIOCS 10 CyAy 3 M030BOM 0 JlepkaBHOT OAATKOBOI 1HCIIEKITT Y
M. UepBonorpaai ['onoBHoro ympasiinas MingoxoniB y JIbBiBChKiA 00JacTi mpo
BU3HAHHS MTPOTUIIPABHUMH J11 CTOCOBHO BIAMOBH Y MIJITBEPKEHH1 1H(OpMAIITHOTO

MOBIJJOMJICHHSI TIPO BHECEHHsI 1HO3eMHOi 1HBecTHIlli B cyMi 3 588 800,33 rpH. BiA
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25.11.2011 p. ta 3000B’sA3aHHs MATBEPAUTH Take iHPopMarliiine moBigoMaeHHs. B
OOTpYHTYBAaHHsSI CBOiX BHMOTI TIO3MBa4 TMOCHJIABCA Ha Te, IO € I1HBECTOPOM
TOBApUCTBA 3  JOJATKOBOIO  BIAMOBIAAIBHICTIO «YepBOHOrpaiChbKUM  3aBOJ
METAJIOKOHCTPYKI1H», SIK BHECOK J0 CTaTyTHOTO Kamitaiy sikoro 23.08.2011 p. BBi3
HAa MHUTHY TEpUTOpI0 YKpaiHM aBTOMATUYHY JIIHIIO JIJII BUTOTOBIICEHHS 3BapHOTO
pemriTkoBoro Hactwiny. OnaHak 3a HacHiIKaMHd TIPOBEIEHOI JIOKYMEHTAJbHOI
[103aIlJIAHOBO]1 BUI3HOI NEePEeBIPKH TAB «HepBOHOIPAICHKAN 3aBOJ
METaAIOKOHCTPYKIi», odopmiieHoi aktomM Ne 45/2201/1267395 Bixg 25.01.2012 p.,
MOJATKOBUM OpraHoM OyjJ0 BIIMOBJICHO Yy MiATBEpKeHH1 1H(OpMaIiitHOTO
MOBIJOMJICHHSI TIPO BHECEHHsI 1HO3E€MHOI1 I1HBECTHINI. 3amepedeHHs BiJMOBiga4ya
noisiran B Tomy, mo mno3uBaueM (AT «llomiMexc-MocTocTanby) HE HaAaHO 110
MEePEeBIpPKU MOAATKOBIM 1HCHEKIII KOMii BEKCeds 3 BIICTPOYECHHS IJIATEKY B CyMi
3588800,33 rpH. 3 METOIO MOro MOTramieHHs, 0 YHEMOXJIUBIIOE MiATBEPIKCHHS
iH(opMaIiitHOTO MOBIAOMJICHHSI MPO BHECEHHS 1HO3E€MHOI 1HBECTHIIl. Y 3B’S3KY 3
UM CYJIOM 3p00JIEHO BUCHOBOK, IO CHELiaJIbHUM 3aKOHOJAABCTBOM HE IepeadoaueHo
000B’s13Ky CyO’€KTa TOCHOAApIOBAHHA MO0 MOJAHHS TAaKOro JOKYMEHTa, TOMY
B1JIMOBA 3 BUIIEBKA3aHOT MiJICTAaBU Y MIATBEP/PKEHHI 1H()OPMAIIIITHOTO MOB1AOMIICHHS
PO BHECCHHS 1HO3eMHOT 1HBECTHIIIT € TpoTHIpPaBHOO [194].

[Ticns oTprMaHHS BCIX MOKYMEHTIB, HEOOXIIHMX JJIsl JEp’KaBHOI peecTparlii
1HO3E€MHOI 1HBECTHIII1, OpraH JEpPKABHOI peecTpallii 3a3Havae AaTy iX HaIXOKEHHS y
KypHaJi OOJIKy Ta MPOTArOM CEMH JHIB PO3IJIAJIa€ MOJaHl JOKYMEHTH 1 IpuiiMae
pILIEHHS IPO PEECTPALlII0 THO3EMHUX 1HBECTHULIINA a00 MPO BIAMOBY B iX peecTpallii.

Jlep)kaBHa peecTpariss 1HO3EMHHMX 1HBECTHIIN 3HIHCHIOETHCA IILIIXOM
MIPUCBOEHHSI OpPraHOM JEp>KaBHOI peecTpallii 1H(opMaliiHOMY TOBIJOMIIEHHIO
PEECTpAIITHOTO HOMEPA, SIKWW Ha BCIX TPHOX MPUMIPHUKAX 3aCBIAUYETHCS MIIMHACOM
MOCaZ0BOi 0COOM Ta CKPIMIIIOETHCS TIEYAaTKOK OpraHy JEep)KaBHOI peecTparlii, Ta
BHECEHHSI TaKUM OpPraHoOM BIJIMOBIJHOTO 3alMMCy 10 >KypHally oOmiky. [leprmii
OpUMIpHUK  1H(QOPMAIIHHOTO TIOBIJOMJIGHHS TOBEPTAETHCS  3aABHUKOBI  SIK
MIATBEPKEHHST (aKTy AEp’KaBHOI peecTpallii 1HO3€MHUX I1HBECTHIIIM, Ipyruid —

HAJICWJIAE€TbCSL J0 II'SITOTO 4YHCiIa MICSI, [0 HAcTae 3a 3BITHUM KBapTaJiOM,
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NOIITOBUM BINpPABICHHSIM MIiHEKOHOMPO3BUTKY, TPETIM — 3aJMINAETHCS B OpraHi
nepkaBHoi peectpariii (1. 5-6 [lopsiaky aepskaBHOI peecTparlii (mepepeecTpartii)
1HO3EMHUX THBECTHIIIN Ta i aHYJTIOBAHHS ).

BinMoBa B jaep:kaBHIN peecTpallii 1HO3€MHUX 1HBECTHUII MOXKJIMBA JIUIIE Y
pa3i TOpYUICHHS BCTAHOBJICHOTO TMOPSIKY peecTpauii. BigmoBa 3 MOTHBIB
HEJIOIIJILHOCTI 3IMCHEHHS 1HO3E€MHOI 1HBECTHIII HE JIOMYCKAEThCSA. 3 METOH
npoTuAil Jieranizamii (BIAMUBAHHIO) JOXOMAIB, OTPUMAHUX 3JIOYMHHUM MUIIXOM, Y
2007 poui Kabinerom MiHicTpiB Ykpainu Oyio 3ampoOIrOHOBAHO JOMOBHUTHU CT. 14
3aKkoHy Mpo 1HO3EMHE I1HBECTYBaHHS HOPMOIO, sika O mepenbayanga BIIMOBY B
JepKaBHINA peecTpallli 1HO3eMHHUX I1HBECTHIIM y pa3i HEMmoJaHHS TOKYMEHTIB, SIKi
M1ITBEP/KYIOTh JKEPEJIO MOXO0KCHHS 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIIN y BUIJISAI 1HO3EMHO1
BaIIIOTH TOTiBKOIO [195]. Ane 1eit 3akoHONMpoeKT He OyB mpuiiHsITHII BepxoBHOMO
Papnoro Ykpainu.

[ToB’s3ytoun ¢akT JepkKaBHOI peecTpallii 1HO3eMHMX I1HBECTHIIM Ta Ti
aHYJIIOBAaHHSA 3 MPOCTABJICHHSAM BIIMITKU Ha 1H(OpMaLiifHOMY MOBIAOMJICHHI, YMHHE
3aKOHOJABCTBO HE Ja€ OJHO3HAYHOI BIJIMOBIAI IIOAO IPABOBOIO PEXKUMY IIHOTO
JTOKYMEHTY. ¥ 3B 3Ky 3 IIUM IPUBEPTAE yBary MpaBoBa MO3MILis, BUKJIaJICHA B yXBai
rocrogapcbkoro cyny M. Kuesa Big 12 nmumas 2005 p. y cipai Ne 38/122 3a mo3oBom
TOBApPUCTBA 3 OOMEKEHOIO BIAMOBIIAIBHICTIO JO YKPAaiHChKO-HIMEI[KOTO 3aKPUTOTO
aKLIOHEpPHOTO TOBapHCTBa, Yepkacbkoi 00JacHOI Jep:kaBHOI —aJMiHICTpallii,
VYrpaBiiHHS 30BHIIIHIX BIJIHOCUH Ta 30BHINIHLOCKOHOMIYHO1 IisUTbHOCTI YepKkachKoi
00JIacHOI JIep>KaBHOI aAMIHICTpalllii MpPO BHU3HAHHA HE3aKOHHUMM M  I0J0
JIep’)KaBHOI  peecTpallii 1HBECTHIIM, CKacyBaHHS Takol peecTparlii, BWU3HAHHA
1HO3EMHUX 1HBECTUIIII HE BHECEHHWMHM, BU3HAHHS HEIIMCHUMHU i1H(OpMAIITHUX
MOBIIOMJICHb. BiMOBIISIFOUM y 3a2/710BOJICHHI BUMOT MMO3WBadya B YaCTHHI BU3HAHHS
iHQOpMAIIHHOTO  TOBIOMJICHHS  HEIIMCHUM, CyA JOIMIIOB BUCHOBKY, IO
iH(hOopMaIiiiHI MOBIIOMJIEHHS PO 1HO3EMHI 1HBECTHIIT B YKpaiHI HE € IOPUIUYHOIO
¢dbopMor0 pillleHHsS JAEP)KABHOTO OpPraHy, HE MOPO/KYIOTh MPABOBUX HACIHIJKIB, HE
CHOPSIMOBaHI Ha PEryJIOBaHHS THUX YW I1HIIMX CYCHUIBHUX BIAHOCHUH, HE MAalOTh

00O0B’SI3KOBOTO XapakTepy Ta HE € aKTaMu JIep)KaBHOTO YU IHILIOIO OpraHy B
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po3yminHl  cT. 12 TocmogapchKoro  MpoLECyallbHOTO — KOAEKCY  YKpaiHu.
[ndpopmariiiine NoBiAOMJICHHS € Juiie 1HGOpPMAI€0, AOKYMEHTOM, SIKUH MIiCHs
3aCBITYEHHSI MIJMUCOM Ta IITAMIIOM OPraHy Jep>KaBHOI peecTpallii 3acBiguye ¢GakT
JIep>KaBHOI peecTpaitii iHo3eMHOT iHBecTulii [196].

VY 3B’sa3ky 13 3a3HaueHUM A. €BCTIrHEEB HEOE3MIACTaBHO 3ayBaXkKB, IO 3
HABEJICHOIO TMO3HULIE€I0 MOXHA TOTrOJAUTHCH JUIIE YacTKoBO. [IpucBoeHHs
iHbOopMaLIHHOMY TOBIIOMJICHHIO PEECTPALIHHOTO HOMEpPY MIHNCHO HE € aKTOM
MICIIEBOI JIep>KaBHOI aIMIHICTpallii, OCKUIbKA TaKe MPUCBOEHHS HE O(POPMITIOETHCS
PO3MOPSIKEHHSIM T'OJIOBH MICIIEBOI JiepKaBHOI aaMiHicTparllii. O1HaK caMe BKa3aHa
peecTpalliss € THUM IOPUAMYHUM (PaKTOM, SKUA TOPOJKYE TMPaBO 1HO3EMHOTO
1HBECTOpa Ha OTpPUMAaHHS TapaHTi 3AIMCHEHHS 1HO3EMHOTO0 1HBECTYBaHHS.
3Bakaloud Ha 1€, JUIsl YHUKHEHHS HEBIPHOTO PO3YMIHHS peecTpamii 1HO3eMHOI
1HBECTHIIIT SIK HE0OOB’SI3KOBOT JIii, 0 HE CHPSMOBaHA Ha PEryIIOBaHHS CYCIIJIbHUX
BIJIHOCHH Ta HE Mae 00OB’S3KOBOI0 XapaKTepy, aBTOP 3alpoNoHyBaB 0()OpPMIIIOBATH
JIEp’)KaBHY PEECTpAIlii0 1HO3EMHOI I1HBECTHIlT PO3MOPSHKEHHSIM TOJOBH MiCIIEBOI
nep>kaBHoi aamiHicTparttii [197]. Taka nporo3uilis € oOrpyHTOBAHOIO 1 3aCIyTOBY€E Ha
MIATPUMKY.

VY pakypci qociiKyBaHUX MTUTAaHb MPUBEPTAE yBAry U Te, 110 MPU BU3HAYEHHI
3aX0/11B, HEOOX1THUX JJIsI 0OpPMIIEHHSI O€3MUTHOTO BBE3EHHS MalHa SIK BHECKY JI0
CTaTyTHOTO KalliTajdy MIiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH IHBECTULIAMU TepeadoaueHo
HEOOX1HICTh MPOXOPKEHHS 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM (YITOBHOBa)KEHOIO HUM 0CO0010)
nporneayp, 1o TNepeadadaroTh IMOJBIMHE MIATBEPPKCHHS MOJAATKOBHUM OpPraHOM
(haKTUYHOTO BHECEHHS 1HBECTHIIIT MIISTXOM:

NOCTABJICHHS BIAMITKM Ha 1H(QOpMaLIMHOMY MOBIAOMIIEHHI MpO (QaKkTUyHE
BHECCHHsI 1HO3€MHOI IHBECTHIIII Ha Oamanc mignmpueMctBa (3rimHo 3 1. 4 Ilopsaky
JIep>KaBHOI peecTparllii (mepepeectpariii) 1HO3eMHUX IHBECTHUIN Ta ii aHyJTIOBaHHS,
3aTBepKeHoro nocranoBoro Kabinety MinicTpiB Ykpainu Big 6 Oepesns 2013 p.
Ne 139, ta TlopsiakomM TiATBEPIKEHHSI OpraHaMH JEP)KABHOI IMOJATKOBOI CITyXKOH
iH(OopMaIIiHUX TMOBIIOMJIEHb NMPO (PAKTUYHE BHECEHHS 1HO3EMHHUX IHBECTHIIN Ta

BEKCEJIB, BUJAHUX TJ 4Yac YBE3€HHS B YKpaiHy MaiiHa SK BHECKY 1HO3EMHOIO
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1HBECTOpa JO0 CTAaTyTHOro (DOHIY MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIIISIMH, a
TaKOXX 3a JOroBOpaMH (KOHTPAaKTaMH) MpO CIIJIbHY 1HBECTULIWHY diSUTBHICTS,
3aTBEpKEHUM Haka3oM JlepkaBHOT MOIaTKOBOT aaMIHICTpallii YKpaiHu);
MOCTABJICHHS BIJMITKM Ha 3BOPOTHOMY OOLll BEKCEdsl PO 3apaxyBaHHs
iHBecTHIi Ha Oamanc mignpueMmctBa (3rigHO 3 1. 7-8 «[lopsinky Bumadi, oOIiKy i
MOTAIICHHS] BEKCETIIBY ).
Takum gynHOM, B 000X 3a3HAYCHHMX BUMAKAX MOJATKOBUN OpPraH MiATBEPIKYE
OJMH 1 TOM caMuil (DaKT 3 MOCTABJICHHSIM BIIMITKHA y PI3HUX JTOKYMEHTaxX, IO €
HEBUIIPABJIaHUM 1 HEAOLUIBHUM. Y 3B’SI3Ky 3 IIUM JJIsl CHPOIINCHHS OGOpMIICHHS
0E€3MUTHOIO BBE3CHHS MailHa SIK BHECKY /10 CTaTyTHOIO KamiTaldy MiJIpUEMCTBA 3
1HO3eMHHUMHM 1HBECTHUIIISIMU TIPOTIOHYEThCS CKAacyBaTH TMpaBWJIO, IO Mependaydae
HEOOX1/IHICTh MPOCTABJICHHS BIJIMITKHM IMOJATKOBOTO OpPTraHy Ha BEKCEll, BUIAAHOMY
11 oOpMIIEHHSI OE3MUTHOTO BBE3€HHSI TAKOTO MaiiHa, BU3HAYMBILIK HATOMICTb, IO
MOTalleHHsT BEKCeJs 3AIMCHIOEThCA BeKcenenepxkareaeM (MUTHHUM OpraHoM) Ha
MiJCTaBl TMOJAHOTO HWOMY JOKyMEHTa TMpO JepKaBHY PEECTPAIil0 1HO3EMHOI
iuBectuilii. Ilpy oMy BpaxoBYEThCS, IO TAaKUM JOKYMEHTOM € iHdopMalliiiHe
MOBIJIOMJICHHSI MPO 3A1MCHEHHS 1HO3E€MHOI 1HBECTHIIi 3 BIJAMITKOIO IOJaTKOBOTO
oprany Ta 3 PEECTPAlliiHUM HOMEpPOM, TMPUCBOEHUM 1H(MOpMAIIHHOMY
MOB1IOMJICHHIO OPTaHOM JIEp>KaBHOT peecTpallii (K 1e nepeadadeHo . 4, 6 [lopsaky
JepaBHOI peecTpallii (mepepeecTpallii) IHO3eMHUX 1HBECTULIIN Ta 11 aHyTIOBaHHS).
Ille ogaMM Ba)XKIMBUM IUTAHHSM € 3I1MCHEHHS OILIIHKH 1HO3€MHOI 1HBECTHIIIT,
10 BHOCUTBCSI 10 CTAaTyTHOTO KamiTaly MiJIPUEMCTB 3 1HO3€MHUMHU 1HBECTULIISIMU.
3rimHo 31 cT. 5 3aKoHy MpO 1HO3EMHE 1HBECTYBAaHHS 1HO3€MHI 1HBECTHIIli Ta
1HBECTHUIIII YKPAiHCHKUX IMAapPTHEPIB, BKIIOYAIOUM BHECKH JI0 CTATYTHOTO KaliTay
MIIPUEMCTB, OIIHIOIOTHCS B IHO3EMHIM KOHBEPTOBAHIM BAIOTI Ta Y BaJIIOTI Y KpaiHH
3a JIOMOBJIEHICTIO CTOPIH Ha OCHOBI IIIH MIKHAPOJAHUX PUHKIB a00 pUHKY YKpaiHWu.
B.M. KpaBuyk Ha3zuBae Takuil miaxiJ «Cy0’€KTUBHUM» (TOOTO TaKUM, IO 3aJEKHUTh
BiJl BOJII yYacCHHUKIB, a HE BapTocTi ixHiX BkiamiB) [198, c. 530]. [lepepaxyBanus
IHBECTUIIMHUX CyYM B 1HO3EMHIA BaJIOTI y BallOTy YKpaiHU 3A1MCHIOETHCS 3a

oQIUIHHUM KypcOM BaIOTH YKpaiHu, BU3HaUeHUM HanioHanbHuM OaHKOM YKpaiHu.
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[Ipu ipomy 3aKOHOM HE KOHKPETHU30BAaHO, HA KM MOMEHT Ma€ MPOBOJAUTUCH OIIHKA
1HO3EMHHUX 1HBECTHIIIM (Ha Yac MiJMUCAHHS yCTaHOBYOIO JOTOBOPY IPO CTBOPEHHS
HIINPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHIIISIMU, Ha Yac iX 3apaxyBaHHsA Ha OajaHC
MIIIPUEMCTBA, HA MOMEHT PeecTpallii 1IHBECTHUIlli B MICIEBIM AepxKaaMiHICTpaIlil 4u
1H.), 10 TOTO X MOCTa€ MUTAHHS IIOAO 3MICTY CJIOBOCIOJIYYEHHS «HAa OCHOBI IIH
MDKHApOJIHUX pPUHKIB abo puHKy VYkpainu» [13, c.86]. Y 3B’a3ky 3 1M
B.M. Koccak 3ayBaxye, 10 31HCHEHHS] TaKOi OIIHKH € HEMOXXJIMBHM, OCKUIBKH B
VYkpaini He po3poOJieHa 1 He 3aTBEp/PKeHa METOJMKa OIIHKW 1HBECTHIIH Ha OCHOBI
I[IH MDDKHapOJHUX pUHKIB [199]. MeToauka OIIHKK 1HBECTHII HA OCHOBI pPUHKOBUX
IIiH YKpaiHu TaKoXK BiJICYTHSI.

Buxonsun 3 1poro, 3aciyroBye miaTpuMku aymka II. Bepemarina 1ono
JOUUIBHOCTI O(QOPMIIGHHA CTOPOHaMH JOMOBIEHOCTI y Qopmi «IIpoTokomy
MOTO/HKeHHS BapTocTi iHBecTuIlli» [200]. B Takomy mpoToKoJIi JOIIBHO 3a3HAYaTH
BapTICTh MaifHa, IKE BHOCUTh 1HO3EMHUMN 1HBECTOP J0 CTATyTHOT'O KariTaly, BaIIOTY,
B SIKI OIIIHIOETHCS 1HBECTHUIIISl, KypC IepepaxyBaHHS BaJIOT, MOMEHT 3/1HCHEHHS
orinku. CaMe If0 BapTICTh IHBECTHUIII MOTPIOHO 3a3HAYaTH TAKOXX B YCTAHOBUUX
JOKYMEHTaX ITiIMPUEMCTBA.

Jlo 2005 poky icHyBaB MeXaHI3M OI[IHKH MaifHOBOTO BHECKY JEp>KaBH IIiJ] 4ac
CTBOPEHHSI TMIANPUEMCTB 3 1HO3EMHMMH 1HBECTHIISIMU. 30Kpema, IIOCTaHOBa
KaGinery MinictpiB VYkpainu Big 20 nunHs 1996 p. «IIpo 3aTBepakeHHS
[TonoxxeHHsT PO MOPSAJIOK 3aTy4EeHHSI €KCIEPTIB JI0 OI[IHKM MaiiHa, 110 nepedyBac y
3arajibHOJICpKaBHIN BIACHOCTI, MMiJ Yac CTBOPEHHS MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
iHBecTuiisiMu»  (BTpatwina uyuHHICTE 31.08.2005 p.) 3akpimioBaia MexaHI3M
BU3HAYEHHS BapTOCTI BHECKIB YKPAiHCHKOIO 3aCHOBHUKA N0 CTaTyTHHX (DOHIIB
mianpueMcTB 3 1Ho3eMHMMH 1HBectuiisivu [201]. Tlopsim i3 1mMM BIACYTHICTH
METOJIMKH OI[IHKM MaifHOBOT'O BHECKY 1HO3€MHOI'0 1HBECTOPA J0 CTATYTHOTO KamiTalry
MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIISIMM MPU3BOAMIA JO TOrO, IO 1HO3EMHI
IHBECTOPH 3HAYHO 3aBHIIyBaJId BapTICTh CBOro BHecKy [13, C. 88].

VY 3B’a3ky 3 uuMm npuBeprtae yBary aymka O.P. KiOenko, sika 3a3Haumiia, 110

pelCTaBHUKAMU HOPUAMYHOI HayKd HEOJHOPA30BO BHUCIOBIIIOBANACH Te€3a IMPO TE,
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IO 32 BIACYTHOCTI BUMOTH MPO HE3AJEKHY OIIHKY BKJAJIB, 10 BHOCATHCS IO
CTaTyTHOTO KamiTally y HETpOLIOBiil popmi, 11el KamiTaa mepeTBOPIOEThCS Ha (DiKIIIIO.
Onnak, Taka oIiHka He Oyna 3ampoBajpkeHa aHi HoBuM I[IK VYkpainu, ani 'K
VYkpaian, aHi 3aKOHOM TIPO JEP>KaBHY PEECTPAIII0 IOPUINIHUX OCIO (BUMOTH 00
MPOBEJCHHS HE3AJIEKHOI OI[IHKM HETPOLIOBUX BKIJIAJIB MICTATHCS JMIIE y CT. 8
3akoHy VYkpainun «[Ipo axuioHepHi TOBapucTBa»). 3 ypaxXyBaHHSM I[bOTO,
O.P. KiGenko BBa)ka€, II0 BHMOI'H CTOCOBHO HE3aJIE)KHOI OIIHKKA BKJIAJIIB
000B’SI3KOBO MarOTh OYTH BCTAHOBJICHI SIK 111010 aKIIIOHEPHUX TOBAPUCTB, TaK 1 11010
TOBApUCTB 3 OOMEKEHOI0 BIAMOBIIAIBHICTIO, YYACHUKH SIKMX OIUIAYyIOTh akIlli abo
BHOCSTH BHECKH Y HETPOIIOBIA (opMi (SKIIO Taka oruiata ctaHoBUTh Oubmie 10 %
BIJI PO3MIpy CTaTyTHOTO KamiTandy), M0 OOMEXKHUTh NPAKTUKy BHECEHHS JI0
CTaTyTHOTO KaIliTaJly HEJIKBITHUX aKTHBIB Ta aKTHBIB 3a 3aBHUILEHOIO BapTicTio. [Ipu
I[bOMY TIOSICHIOETHCSI, IIO0 Takl BHMMOTHM CHpPSAMOBaHI HE Ha 3axXUCT I1HTEPECIB
KPEJIUTOPIB — OCKUIbKH OYy/b-sIKE MailHO, OILlIHEHE 3a PUHKOBOIO BAapPTICTIO, MOXHA
peamizyBaTd 3a OyIb-SKOIO IiHOIO (1 HaBiTh 0O€30IUIATHO) MaiikKe OoJpasy MiCisa
Jiep>KaBHOI peecTpaliii ToBapucTBa. Taki BUMOTH CIIPSMOBaHI Ha 3aXHUCT IHTEPECIB
YYAaCHHUKIB TOBapPUCTBA — O3HAYEHUM MIAX1Jl rapaHTye, I0 KOXKHUI yYaCHUK OTPUMYE
KUIBKICTh akulid abo 4yacTKy y KamiTajl BiANOBIJHO J0 PUHKOBOI BAapTOCTI CBOTO
BKJIaJy, a HE BapTOCTi, BUM3Ha4YeHO1 JoBLIbHO [202, c.230]. Taka npomno3suiis €
OOIPYHTOBaHOIO, 1 MOKE OyTH MOIIMpeHa W Ha BUMAAKU (OPMYBaHHS CTaTyTHOTO
KamiTaay KOPHIOpaTUBHUX MIIMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTUIIISIMH.

B HaykoBiii JiTeparypi TakoX HEOJAHOPA30BO MOPYIIYBAJOCh MUTAHHS IIOA0
HEOOXITHOCTI 3aKOHOJABYOTO 3aKPIMUICHHS MIHIMAJIbHOTO PO3MIPY CTaTyTHOTO
KamiTany s MANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHM I1HBECTHIlIsSIMH. 30Kkpema, B.A. Manura
3a3Havana, mo HaeeneHe y cT. 116 'K VYkpainum Bu3HaYeHHS MiAIPUEMCTBA 3
1HO3€MHHUMH 1HBECTHUIIISIMU HE TOJIMIIMIO MPAaBOBE CTAHOBHUIIE IHOTO Cy0’€KkTa, 00
Ji10Ye 3aKOHOJABCTBO HE 3aKPIILIIOE HI MIHIMYM, HI MakCHUMyM CTaTyTHOTO (POHIY
JUTsE OUTBIIOCTI TIANPUEMCTB (BUKIIIOUEHHSI CTAHOBJIATH AaKIIOHEPHI TOBAPHCTBA,
CTpaxoBl KoMmaHii, 0anku). Po3mip 10 % Hi B sskoMy pa3i HE TOBOPUTH PO PeaTbHUIMA

po3mip inBectulii (Hanpukiaz, 10 % cratyTHOTO (QOHIY) MOKE CKJIAJaTH 1HBECTHIIIS
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B 10 non. CIIA. Buxoasuu 3 1bOTO, JOCIIAHMI 3alpOINOHYyBaJla 3MIHUTH TaKe
CTAaHOBHUIIE LUISIXOM BCTAHOBJICHHS MIHIMaJIbHOTO PO3MIPY CTaTYTHOTO (POHIY AJs
ycix cy0’ekTiB rocmomaproBanHs [203, c¢.77]. ITlopsax 13 1uM B JiTeparypi
BHCJIOBIIIOBAJIACh 1 MPOIO3HUIIisl TPO BCTAHOBJIEHHS B 3aKOHOJABCTBI BUMOTH IIOJ0O
000B’SI3KOBOTO MIHIMAJIBHOTO PO3MIPY CTATYTHOTO KamiTady JUIsl BCIX MIANPUEMCTB 3
1HO36MHUMH 1HBECTHUIIISIMHU, HE3AJICKHO B1JI 1X OpraHi3aiiiiHO-npaBoBOi PopMHu, KUl
Mae OyTH OUIBLIUM BiJ AQHAJOTTYHUX PO3MIPIB ISl BITYM3HAHUX MiANpUeMcTB [17,
c. 147-148]. Mix TuM BOayaeTbCsl, IO BCTAHOBJEHHS MIHIMAJIBLHOIO PO3MIPY
CTAaTyTHOTO KariTajay Uil MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHUIIISIMA HaBPSJ YU €
JOULIBHUM, OCKUIBKM HAsBHICTh Yy MIJIPUEMCTBA CTaTyTHOrO Kamitalmy (SK
3aKpIIUICHOT0 B YCTAHOBYMX JIOKYMEHTax TpOILIOBOIO €KBIBAaJEHTY MaifHa, IO
NOBUHHE OyTH NepeaaHe MANPUEMCTBY 3aCHOBHHKaMH (Y4acHUKaMH)) He yOe3neuye
KPEAUTOPIB B MOKJIMBOTO MOPYIIEHHS iX 1HTEpeciB uepe3 (aKkTUYHY HecTauy
MaiiHa y IUX MIIIPUEMCTB, ajleé MOKE CTaTU JIOAATKOBUM YMHHUKOM, 1[0 CTPUMYIOTh
3aJy4eHHS 1HO3€MHHX 1HBECTULIN B YKpaiHi.

OO6csAr 1 3MICT MPaBOMOYHOCTEH MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIISIMHU
IIOJI0 BOJIOMIHHS, KOPUCTYBAaHHS 1 PO3MOPSDKCHHS MAiHOM, TMepelaHuM iM
3aCHOBHUKaMU (y4yaCHUKaMH), Ta HAOyTUM Yy MpOLECl MOJANbIIOl TOCHOJAPCHKOT
TISUTBHOCTI, 3aJIeKUTh BiJl MPABOBOTO TUTYJy MaiHa, BU3HAYEHOTO 3aCHOBHUKAMHU
(ydyacHMKaMH) B YCTaHOBUOMY JOKyMeHTI migmpuemctBa. [Ipm npomy cBobona
BOJICBUSIBIICHHS 3aCHOBHMKIB (YYaCHUKIB) WIOJI0 BHM3HAYEHHS TaKOro IPaBOBOIO
TUTYNy OOMEXYEThCS TMOJIOKCHHSIMH 3aKOHOIABCTBA CTOCOBHO IMPABOBOTO PEKUMY
MaiiHa MiMPUEMCTB, CTBOPCHHX y MIEBHUX OPTaHi3aIliiHO-TIPaBOBUX (popmax.

Tak, Ha 3aKOHO/IaBYOMY pPiBHI BM3HAYE€HO, 110 T'OCHOJAPCHKE TOBAPUCTBO €
BJIACHUKOM: MaiHa, NEepeJaHoro oMy ydacCHMKaMHU TOBAapUCTBA y BJIACHICTb SIK
BKJIQJI IO CTaTyTHOTO (CKJIAJICHOTO) KamiTaly; MpOAYyKIlii, BUPOOJIEHOT TOBAPUCTBOM Y
pe3yJbTaTi TOCMOJAAPChKOT IsJIBHOCTI, OJIEp’KaHMX JIOXOJIB; 1HIIOrO MaiiHa,
Ha0yToOro Ha mijcTaBax, o He 3abopoHeHi 3akoHoM (cT. 85 'K Ykpainwm, ct. 115 K
VYkpainu, ct.12 3akony VYkpainu «IIpo rocmomapchki ToBapucTBay). Biarak,

0a30BUM IMPAaBOBUM THUTYJIOM MaifHa CHUIBHOrO ab0 1HO3eMHOTrO IiINPUEMCTBA,
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CTBOPEHOI0 y (pOpMi rOCHOIAPCHKOI0 TOBAPUCTBA, Ma€ OyTH MPaBO BIACHOCTI.

[lopsin 13 UMM cHerialbHUX TMOJOXKEHb HI0J0 0a30BUX MNPABOBUX THUTYJIIB
MaliHa YHITapHUX MIJIPUEMCTB, CTBOPEHUX Ha MPUBATHINA BIACHOCTI TOCMOAAPCHKUX
opranizaiiii Ta ¢pi3uIHEX 0Ci0, 3aKOHOTABCTBOM HeE TiependadeHo. Buxoasuu 3 mporo
Ta 3 ypaxyBaHHsAM 3wmicty 4.2 cT.135 I'K Vkpaiau, B sKili BCTaHOBIEHO
OpraHizaliifHO-yCTaHOBYl  [OBHOBaXEHHS  BJACHUKA CTOCOBHO  3aKpIIUICHHS
HAJIEKHOTO #OMy MaiiHa 3a CTBOPIOBAaHMMH TOCHOJAPCHKUMH OpraHi3allisiMu,
3aCHOBHMK 1HO3EMHOT'O0 YHITAPHOTO MIANPUEMCTBA MOXKE BHU3HAUUTU 0a30BUM
MPaBOBUM THUTYJIOM MalHa I[bOTO MIANPUEMCTBA MPABO BJIACHOCTI a00 IpPaBo
rOCIOAAPCHKOTO BiJIaHHS.

3acTocyBaHHs APYToro 13 Ha3BaHUX MPABOBUX TUTYJIIB CTAHOBUTH IHTEPEC IS
TUX 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB, SIKi OaKarOTh 30€perTd 3a COOOI0 MPABO BIIACHOCTI HA
MaiHO, LI0 MEPEeAAEThCS HUMHU 1HO3EMHOMY HIANPUEMCTBY, 1 3HU3UTH PU3HKH,
MOB’s13aHl 3 MOXJIMBICTIO HEE(PEKTHUBHOTO BHUKOPHUCTAHHS 1 PO3MOPSIKEHHS ITUM
MaiiHOM BHACJIJIOK pIIIEHb KepiBHUKA MignpueMcTBa. Pa3om 3 TuMm mpaBoBe
MIATPYHTS JJI1 3aKpilUICHHS MaiHa 3a 1HO3EMHHUM IMIJANPUEMCTBOM Ha IbOMY
MPaBOBOMY TUTYJII HUHI € HEJOCKOHAIHUM.

Tak, 4. 1 ct. 136 I'K Ykpainu BU3HAYEHO, IO MPABO T'OCIIOIAPCHKOTO BiJIaHHS
€ PEYOBHM TNIpaBOM CyO’€KTa NIANPUEMHUITBA, SKUW BOJIOMAIE, KOPUCTYETHCS 1
PO3MOPSIKAETHCS MaiHOM, 3aKPITUICHUM 32 HUM BIIACHUKOM (YMOBHOB)XCHUM HUM
OpraHoMm), 3 OOMEXEHHSM MPABOMOYHOCTI PO3MOPSHKEHHS OO0 OKPEMHUX BHJIIB
MaifHa 3a 3roJI0I0 BJIaCHUKA Yy BUIAJKaX, nependayeHux nuMm KojexkcoMm Ta iHIIMMU
3akoHamMu. B Tol >ke dYac Taki BUMAIKH TMepeadadyeHO 3aKOHOJABCTBOM JIUIIE
CTOCOBHO JIEPKAaBHMX KOMEPLIMHUX Ta Ka3eHHUX MIAMPUEMCTB, TOM1 K IMOJOKECHb,
K1 0 KOHKPETHU3YBaJIM MEXI 3MIMCHEHHS MPABOMOYHOCTI PO3MOPSHKEHHS 1HITUMU
MIANPUEMCTBAMHU, IO MOXYTh HAJUISTUCh TIPABOM T'OCIOIAPCHKOTO  BiJIaHHS
(BKJIFOUAIOUM 1HO3EMHI MiANPUEMCTBA), 3aKOHOAABCTBOM HE 3aKpIIieH0. MK TUM Y
HAyKOBIH JiTeparypi, 3Baxkatroun Ha 3micT 4. 1 cr. 136 'K VYkpainu, BHCIOBIEHO
MO3UIIII0, 1110 BJIACHUK MalHa, 3akKpIICHOr0 3a TMIiJNPUEMCTBOM Ha IMpaBi

rOCHOJAPCHKOTO BiJaHHS, HE MOXE CaMOCTIMHO BCTaHOBIIOBAaTH OOMEXKEHHS
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IPAaBOMOYHOCTI PO3MOPSKEHHS MIAMPUEMCTBA 11010 TAKOr0 MaifHa y BUIAKaX, 110
He niepenodaueni 'K Ykpainu ado 3akonom [204, c. 445].

BuiienaBenene Bkaszye, 110 MUTaHHS TMPABOBOTO pEXUMY MaifHa, sKe
3aKPIIUTIOETHCS 32 1HO3EMHUM MiIMPHUEMCTBOM Ha MpaBi TOCMOJAPCHKOTO BiJaHHS,
noTpedye J0IaTKOBOI 3aKOHOJABYOi perjiaMmeHTarlii. BapiaHTOM BHpIIIEHHS ITHOTO
NUTAaHHS MOXE CTaTH JIOMOBHEHHS 3aKOHy TMpO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS
CHelIaJIbHUMHU TIOJIOKEHHSIMHU PO MPaBOBHM PEXUM MaiHa CIUIBHUX 1 1HO3EMHHUX
MIJNPUEMCTB, CTBOPEHHMX Y PI3HMX OpraHizaliiHo-mpaBoBux ¢opmax. B pamkax
TaKUX TIOJIOKEHb JIOUUIBHO IMepea0ayuTH, 30KpeMa, IO 3aCHOBHMKU 1HO3EMHHX
YVHITapHUX MiIMPUEMCTB MOXKYTh 3aKpIIUIIOBATH 32 TAKUMHU MIANPUEMCTBAMH MaiHO
Ha MpaBi BJIACHOCTI a00 Ha TMpaBi rocmnojapcbkoro BigaHHsA. [Ipu mpomy y pasi
3aKpIIJICHHS 3a 1HO3EMHUMH MIJMPUEMCTBAMU MaifHa Ha MpaBi TOCHOJAPCHKOTO
BiJIaHHS 3aCHOBHUKH TaKHX MIiJMPUEMCTB MAIOTh MPABO BU3HAYATH B iX YCTAHOBUUX
JIOKYMEHTaX MepeTiK BUIAJIKIB, 32 SKUX 3IIMCHEHHS MIIMPUEMCTBOM MPABOMOYHOCTI
PO3MOPSKEHHST ~ NOTpedye  MONEPETHHOTO  OACpXMAaHHS  3TOAM  BIACHHKA.
3acTocyBaHHS IIPOIIOHOBAHOTO IMIAXOAY BIJAMOBIAATUME 1HTEpPECaM 3aCHOBHHKIB
1HO3EeMHUX TJNPUEMCTB SK BJIACHUKIB 1HBECTOBAHOTO MalHa, 1 HAJAacTh iM
MOXKJIMBICTh KOHTPOJIIOBATH 3MIMCHEHHS IIMMH IANPUEMCTBAMH THX MaHHOBHUX
oriepalliid, o BBAXATUMYThCS 3HAYYITUMUA CAMUMH 1HBECTOPAMHU.

[Topsin 13 6a30BUM MPAaBOBUM THUTYJIOM, SIKHI TMOIIMPIOETHCS HA TEPEBAKHY
YacTUHY MaiiHa MIJIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMHM 1HBECTULISIMHU, Taki MHIANPUEMCTBA
MOXXYTh HaO0yBaTH 1 BUKOPHUCTOBYBATH MEBHI MailHOBI 00’€KTH W Ha OCHOBI 1HIIMX
(mo1aTKOBUX) MPABOBUX TUTYJIB. Y BUIMOBIIHMX BIAHOCHMHAX HA MIiANPHEMCTBA 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHULISIMU TOMIMPIOIOTHCA 3arayibHi mosiokeHHs 4.1 cr1. 133 TK
VYkpainu, sskumu niependadeHo, mo OKpiM MpaBa BIACHOCTI, MpaBa TOCIOAAPCHKOTO
BiJIaHHSI, TIpaBa ONEPATHBHOTO YMPABIIHHSI, $SKI CTAHOBJISATH OCHOBY IIPaBOBOTO
peXUMY MaifHa Cy0’€KTIB TOCIOIapIOBAHHS, TOCIIOAapChKa AiSIbHICTh ITUX Cy0’ €KTIB
MOKE 3IIMCHIOBATUCS TAaKOXX HA OCHOBI IHIIWX PEYOBHX MpaB (IIpaBa BOJIOMIHHS,
npaBa KOpUCTyBaHHsS Toilo), nepeadavenux LK VYkpainu. Bognouac 3rimno 3 LK

VYkpainu (ct. 395) BugaMu peuyoBUX TpaB Ha 4dyxke MaiHO €: 1) mpaBO BOJIOJIHHS;
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2) IpaBO KOPUCTYBAaHHS (CEPBITYT); 3) MpaBO KOPHUCTYBAHHS 3€MEJIbHOIO IIISHKOIO
JUIA CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKUX MOTped (emiteB3uc); 4) mpaBo 3a0yA0BH 3eMeIbHOI
TISTHKY (cymiepdiltii).

MaiiHo mianpUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH MOXKE OYyTH 3aKpiIlIeHO 3a
HUMHU Ha TMIEBHOMY IpaBl BIAMOBIIHO J0 YMOB JIOTOBOPY 3 BJIAaCHMKOM MaiiHa (4. 2
cT. 133 T'K Vkpainu). 30kpema, BKazaHE CTOCYEThCSl JIOTOBOPIB OPEHJIU, JI3HUHTY,
CHUIbHOI AISUIBHOCTI, yIpaBiiHHSA MaitHOM, kowicii 1 iH. [204, c. 435]. [Ipu ubomy
Taki JIOTOBOPH MOXYTh YKJIAJaTUCh IIOAO MaiHa, sike IepedyBae y MPUBATHIN
BJIACHOCTI, & TAKOX JIEPKABHOT'O 1 KOMYHAJILHOT'O MaliHa.

VY 3B’s3Ky 3 IIUM BOA4a€ThCs, U0 OJHUM 3 JIIEBUX 3aXO[lIB, CIIPSIMOBAHUX HA
CTUMYJIIOBaHHSA IIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIISIMH J0 3A1HCHEHHS
rOCIOAAPCHhKOT TISITLHOCTI, SIKa CTAaHOBUTH MIABUIICHUN IHTEpEC IJsl JepkKaBu 1
CYCIIIJIbCTBA, MOXE CTaTH CTBOPEHHS MIANPUEMCTBAM, $IKI 3AIMCHIOIOTH TaKy
JUSTBHICTD, COPUSATIMBUX YMOB IS BUKOPUCTAHHS HEOOXITHUX IM MaTepiaJbHHUX
pecypciB, mo mepedyBaroTh y BIACHOCTI JEP’KaBH 1 TepuTopiaibHuUx Trpoman. [lpu
IIbOMY OEpeThCs /10 yBard, 0 OKpPeMi CIOCOOM TAaKOTO CTUMYJIIFOBAHHS HUHI BXKE
nepeoaueHo 3aKOHOIaBCTBOM JISAKUX 3apyOikHUX KpaiH. Tak, 3akoHoM JINTOBCHKOT
PecniyOniku «IIpo iHBecTHI» BH3HA4Y€HO, 1[0 B YCTAaHOBJIEHUX 3aKOHOJABCTBOM
BUMAJIKIB JIEp’)KaBHA 3€MJIsl HAJA€ThCA B OPEHJYy 1HBECTOpy O€3 MPOBEICHHS
aykiiony. OZHUM 3 TakuxX BHIIQJKIB € Iepenaya 1HBECTOPY 3eMill, HEOOXITHOT is
3IMCHEHHS JTISJIHOCTI, MepeadayeHoi JOroBOpOM Mpo MAPTHEPCTBO CyO’€KTa BiIaaAU
1 IPUBATHOTO Cy0’€KTa, B TOMY YHMCJl IIOJ0 CTBOPEHHsS HOBoro maiHa (m. 8 4.1l
ct. 13, 4. 5 cr. 15° 3akony) [205].

3a3HaueHHS Ha cepu rocrnoaapChKoi MISUTBHOCTI MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU
IHBECTHUIIISIMH, IOAO SKUX B YKpaiHi Ha JepKaBHOMY pPIBHI BH3HAHO JOLIbHICTDH
3aCTOCYBAaHHS CTUMYJIIOIOUHX 3aXOIB, MICTUTBCS Y 4. 2 CT. 7 3aKOHY IIPO 1HO3EMHE
1HBECTYBaHHsI, a caMme, Iepe10aueHO MOMIIMBICTh BCTAHOBJICHHS MiJIbIOBOTO PEXUMY
IHBECTHUIIIHOI Ta IHIIOT TOCTOJAPCHKOI MISUTBHOCTI MJIi THX CYyO’€KTIiB, SKi
3M1MCHIOIOTHh 1HBECTHUIIIMHI MPOEKTH BIAMOBIIHO JI0 JCP>KaBHUX IPOrpaM PO3BUTKY

MPIOPUTETHUX Taly3ed eKOHOMIKH, comianbHOoi cepu 1 Teputopiit. [lopsa 13 1um
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HNOHATTS TPIOPUTETHUX Taldy3el EeKOHOMIKM 3aKpIIUIEHO CHeliaJbHuUM 3aKOHOM
VYxpainu «IIpo cTuMmyntoBaHHS 1HBECTULIHHOI TiSUIBHOCTI Y MPIOPUTETHUX TaTy3sIX
€KOHOMIKM 3 METOI0 CTBOPEHHS HOBHMX pPOOOYMX MICLb»: TaKUMH € Traiy3i,
cpsMOBaHI Ha 3a0e3meueHHs TMOTped CYCHIIbCTBA Y BHCOKOTEXHOJOTTUHIN
KOHKYPEHTOCIPOMOKHIH €KOJOTIYHO YHCTIM MpPOAYKILii, BUCOKOSKICHHX IOCIIyTax,
AK1 peani3yroTh JEp:KaBHY MOJITUKY IIOJI0 PO3BUTKY BUPOOHUUYOTO Ta €KCHOPTHOTO
MOTEHITiaTy, CTBOPEHHS poOoumx Micib (CT.2). 3 ypaxyBaHHSM IbOTO, TOPEYHO
BIJI3HAYUTH, 110 Kiacuikailis rajqy3eil eKOHOMIKH 13 BUOKPEMIICHHSIM «CXBaJICHUX)»
a00 «HOBHX» rajy3ei, pO3BUTOK SIKUX CTAHOBUTH HAUOUIBIINN 1HTEPEC JJIs JICP>KaBH,
€ XapaKTepHUM JIJIsl IHBECTHIITHOTO 3aKOHOJJaBCTBA ¥ 1HIMX KpaiH. 3TiAHO 3 TAKUMH
3aKOHAMM 1HO3EMHA 1HBECTHIlIHHA AISUIbHICTh B «CXBAJICHUX» UM «IIPIOPUTCTHUX)
rajy3six OTpUMye npuBiUIeiioBannii xapakrep [164].

Ha tenepimniii yac npiOpUTETHUMH Tady3sIMH €KOHOMIKM B YKpaiHi BU3HAHO:
1) arponpoMHUCIOBHI KOMIUIEKC (3a HampsMaMd — BHPOOHHUIITBO, 30epiraHHs
Xap4YOBUX MPOJYKTIB, y TOMY YHCII JUTSIUYOTO Xap4yyBaHHS, a TaKOXX BUPOOHUIITBO,
30epiraHHs XapyoBHUX MPOAYKTIB, Y TOMY YMCII JAUTIYOrO XapuyyBaHHS, a TaKOX
BUPOOHUIITBO OlomajnBa, 3 OpPIEHTAIIEI0 Ha IMIOPTO3aMIIIEHHs); 2) )KUTJIOBO-
KOMYHQJIbHUN KOMIUIEKC (CTBOpPEHHSI OO’€KTIB TOBO/KCHHS 3  BIJIXOJaMH
(moOyTOBMMM, MPOMHCIOBUMM Ta BIAXOAaMH, $KI YTBOPWIHCS B pe3yJbTari
n00yBaHHS Ta MepepoOJIeHHS KOPUCHUX KOMNAJIWH 1 BUPOOHHIITBA E€JIEKTPUYHOI Ta
TEIJIOBOI €Heprii); OyAIBHUILITBO, PEKOHCTPYKIIIS 1 TEXHIYHE MepEeOCHaIIeHHs y cdepi
TEIIONOCTaYaHHs, LEHTPATi30BaHOTO BOJOMOCTaYaHHS Ta  BOJOBIJIBEICHHS);
3) MamMHOOYAIBHUM ~ KOMILIEKC 3a HampsMamMd  (BUPOOHHIITBO HOBHX  Ta
IMIIOPTO3aMIIIYIOUUX BHUJIB KOMII IOTEPIB, €JIEKTPOHHOI Ta ONTUYHOI MPOAYKIIIi,
MaIlH 1 YCTaTKyBaHHsI, €IEKTPUYHOTO YCTAaTKyBaHHS, aBTOTPAHCIIOPTHUX Ta 1HIIUX
TpaHCHOPTHUX  3aco0iB);  4) TpaHcmopTHa  iHpacTpykrypa  (OymiBHUIITBO,
PEKOHCTPYKIIIS 1 TEXHIUHE NEPEOCHAIIeHHS y cdepl TpaHCIOPTHOI 1HPpacTpyKTypH);
5) kypopTHO-pekpeariiiia chepa 1 TypusMm (OyIIBHUIITBO KypOPTHO-pEKpeariiiHux
00’€KTIB Ta 00’€KTIB TYpUCTUYHOI IHPPACTPYKTYpH); 6) mepepoOdHa MPOMUCIOBICTD

(iMmopro3aMillyroye MeTanypriiHe BHPOOHHUITBO) (IOAATOK JO PO3MOPSIKEHHS
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Ka6inery MinictpiB Ykpainu Big 14 ceprinst 2013 p. Ne 843-p) [206].

I[Ipy 1OMYy 3aKOHOJABCTBOM  3aKpIIJIEHO  CIHeUiajJbHI BUMOTHU [0
IHBECTUIIMHUX TPOEKTIB Yy TMPIOPUTETHUX Taly3siX EKOHOMIKH, a came,
IHBECTUI[ITHUM TIPOEKTOM Yy TMPIOPUTETHIM Tramdy3l EKOHOMIKM BBaXKae€ThCs
IHBECTUIIIMHUI TPOEKT, MO TepeadavaeThCsl peai3yBaTH Ha HOBOCTBOPEHOMY a0o
JTIIOYOMY TIANPUEMCTBI, Ha sSKOMy OyJe TIPOBEAEHO PEKOHCTPYKIID abo
MOJICpHI3aIlil0 (32 O0OOB’SA3KOBOi YMOBU BHUAUICHHS OKPEMOTO CTPYKTYPHOTO
HiIpO3a1Ty, Ha SKOMY OyJe peanizoByBaTHCS I1HBECTHIIMHUM MPOEKT) Ta SKUM
OJIHOYACHO BI/IMOBIJIA€ TAKUM KPUTEPISIM:

1) 3aragpbHa KOIITOPUCHA BApTICTh TICPEBHINYE CYMYy, CKBIBaJICHTHY: 3
MUIBHOHAM €BPO — JIJIs1 CYO’ €KTIB BEJIUKOTO MIAMPUEMHUIITBA; 1 MUTBHOHY €BPO — JIJIst
cy0’€eKTIB cepeqHboro mianpueMuuiTsa; S00 Tucsgam €Bpo — it Cy0’ €KTIB Majoro
MiITPUEMHUIITBA;

2) KITBbKICTh CTBOPEHHX HOBHUX pOOOYMX MICIb JIJIS MPAIliBHHUKIB, SKI
0e3ImocepeIHbO 3a/1isiHI y BUPOOHUYHUX Tpolecax, nepepuirye: 150 — mis cy0’ekTiB
BEJIMKOTO MIANMPUEMHHUITBA; S0 — it Cy0’€KTIB CepeHbOr0 MiANPUEMHULITBA; 25 —
JUIst Cy0’€KTIB MaJioro MiANMPUEMHHUILITBA;

3) cepenHs 3apo0OiTHA TUIaTa MPAIiBHUKIB HE MEHIII K y 2,5 pa3u MepeBHIIye
PO3Mip MiHIMaJIBHOI 3apOOITHOI IMJIaTH, BCTAHOBJIEHOT 3aKOHOM Ha 1 Ci4HS 3BITHOTO
(mogaTtkoBOro) poky (4. 2 ct. 4 3akony Ykpainu «lIpo cTumyntoBaHHS 1HBECTULIHHOT
TISUTBHOCT1 Y IPIOPUTETHUX TATy3X €KOHOMIKH 3 METOI0 CTBOPEHHS HOBUX pOOOUYHUX
MICIIBY).

Binbip, cxBaneHHs 1 peecTpallis 1HBECTUI[IHHUX MPOEKTIB Yy MPIOPUTETHHUX
rajly3sX €KOHOMIKHA 3IMCHIOIOTBCA Yy TMOPSAIKY, 3aTBEPIKEHOMY MOCTaHOBOIO
Ka6inery MinictpiB Ykpaiuu Big 14 cepmus 2013 p. Ne 715 [207].

B T1oit xe uac HeoOXimHO BpaxoByBaTH, IO 3arBep/pkeHuil KaOinerom
MinicTpiB YKpaiHu TNepeniK NPIOPUTETHUX Taly3edl eKOHOMIKM He BUYEPILYE YCIX
chep (HampsMIB) TOCMIOAAPCHKOT AISITBHOCTI, 3a0€3MeUEHHS PO3BUTKY SKUX HUHI Ma€e
JUISL Iep KaBU TepIIoueprope 3HadeHH. J[o Takux HampsiMiB HajekaThb 1 MIPIOPUTETHI

HanpsMHU 1HHOBALIMHOI JISUTBHOCTI, 10 COPSIMOBaHI Ha 3a0€3MEUECHHS €KOHOMIYHOT
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0e3neKku Jep>KaBH, CTBOPEHHS BHUCOKOTEXHOJOTIYHOI KOHKYPEHTOCHPOMOXKHOI
€KOJIOTIYHO YHCTOI TPOMYKINi, HAJaHHS BUCOKOSKICHUX TIOCIYr Ta 301IbIICHHS
€KCIIOPTHOTO MOTEHIllaNny JepKaBu 3 €(EKTUBHUM BUKOPUCTAHHSM BITUYM3HSIHHUX Ta
CBITOBUX HAyKOBO-TEXHIYHUX JoCsTHeHb (4.1 cT.2 3akony VYkpaiam «lIpo
NPIOPUTETHI HANpsSMHU 1HHOBALIWHOI AlsUIbHOCTI B Ykpaini») [208]. CtpaTteriunumu
IPIOPUTETHUMHU HaMpsIMaMU 1HHOBAIIMHOT 1isu1bHOCTI HA 2011-2021 poku BU3HAYEHO
30KpeMa: 1) OCBOEHHSI HOBUX TEXHOJIOTiH TPAHCHOPTYBAHHS €HEPTii, BIPOBAKEHHS
eHeproe()eKTUBHUX, PECypco30epiralounx TEXHOJOTH, OCBOEHHS aJbTEPHATHUBHUX
JOKEpEN €HEepTii; 2) OCBOEHHS HOBHUX TEXHOJIOT1H BHCOKOTEXHOJIOTTYHOTO PO3BUTKY
TPAHCIIOPTHOI CHUCTEMH, PAKETHO-KOCMIYHOI raiy3i, aBia- 1 CyJHOOYyIyBaHHS,
030pO€HHS Ta BINCHKOBOI TEXHIKHM; 3) OCBOEHHS HOBHX TEXHOJIOT1M BUPOOHHUIITBA
MaTepialiB, X oOpoOJeHHS 1 3’€HAaHHS, CTBOPEHHS 1HAYCTpli HaHOMATEpiaiB Ta
HAHOTEXHOJIOT1H; 4) TEXHOJOTIYHE OHOBJIIEHHS Ta PO3BUTOK arponpOMHCIOBOTO
KOMILJIEKCY; 5) BIPOBAIKEHHS HOBUX TEXHOJIOTIM Ta OOJaJHaHHS ISl SIKICHOTO
MEINYHOTO OOCITYrOBYBaHHS, JIIKyBaHHs, (papMaiieBTUKU; 6) MIMPOKE 3aCTOCYBAHHS
TEXHOJIOT1M OLIBII YUCTOTO BUPOOHHUIITBA Ta OXOPOHH HABKOJIMIIHBOTO MPUPOTHOTO
CepeZIoBUINA; 7) PO3BUTOK CydacHUX 1H(POpMAIIHUX, KOMYHIKALIHHUX TEXHOJIOTIH,
pobororexHikn (cT.4 BkazaHoro 3akoHy). Ha BUKOHaHHS  CTpaTeriuHux
MPIOPUTETHUX HAMNPsIMIB IHHOBAIIHHOI AisbHOCTI KaGineTtom MiHicTpiB YKpainu Ta
MICIIEBUMHU paJlaMy 3aTBEP/KYIOThCSI CEPEIHBOCTPOKOBI (0 5 POKIB) MpPIOPUTETHI
HaIpsSMH 3arajbHOACPIKABHOTO, TATY3€BOI0 1 PEriOHANBHOTO PiBHIB (4. 2 CT. 2, CT. D
3akony). [Ipu nbOMy Ha 3aKOHOJABYOMY PiBHI BU3HAHO 3alHTEPECOBAHICTD JAEp>KaBU
y 3A1iiCHEHHI Cy0’€KTaMU TOCHOJApIOBAaHHS MPIOPUTETHUX 1HHOBAL[IWHUX IMPOEKTIB
(IHHOBAIIHUX TMPOEKTIB, IO PEAT3yIOThCS B paMKax IMPIOPUTETHUX HAMPSIMIB
iHHOBAIlIHOT misbHOCTI) (a63. 7 uw. 1 cr. 1, 12, 13 3akony VYxkpainu «IIpo
IHHOBAIlIHY MISUTBHICTBY). 3BaXKalOUM HaA 1€, CTUMYJIOBAHHS IMANPUEMCTB 3
1HO36MHUMHU 1HBECTHUIIISIMU 10 3/IIMCHEHHS TaKUX IMPOCKTIB € HEe MEHII JOLLUIBHUM,
HDK IX CTUMYJIOBaHHS 10 3/1MCHEHHSI 1HBECTHLIMHHUX MPOEKTIB y MPIOPUTETHUX
rajxy3sx eKOHOMIKH.

Bonnouac nmnpu  ompaimroBaHHI MUTAHHS MOAO  3ac00iB  JIEp>KaBHOTO
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pPEryJlOBaHHsS, CHOPSIMOBAHMX Ha CTUMYJIOBAaHHS 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS Ta
TISTBHOCTI  TANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH IHBECTHI[ISIMU, BOAYa€ThCSA JIOTTYHUM
3aCTOCYBaHHA MiJIXOMY, 32 SIKOTO OOCAT CTUMYJIIOIOYHMX 3ac00IB Ma€ 3ajexaTH Bij
CTYIIEHS y4acTi 1HO3€MHOI'0 1HBECTOpa y MIANPUEMCTBI 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMHU.
3acToCyBaHHS TaKOrO MIAXOAY MOXKE CHPUATH SK 3aJIy4YCHHIO MiJNPHUEMCTB 3
1HO36MHUMH 1HBECTHUIIISIMU J10 3/IIMCHEHHS 1HBECTHUIIHHOI (1HHOBAIIMHOT) TISUTBHOCTI
3a MPIOPUTETHUMH HAMPSIMaMH, TaK i 301IbIICHHIO 00CITY 1HO3€MHOTO 1HBECTYBAHHS
y BITUM3HSHI MIANPUEMCTBA: JJI1 TOro, 00 MIAIPUEMCTBA MOTJIM OJIEpXKATH
OB OOCSAT TepeBar, MPOMOHOBAHUX JAEP)KaBOIO, 1HO3€MHI 1HBECTOPHU IOBHUHHI
3MIMCHATH MIOJ0 TaKWX MIAMPUEMCTB OlIbImmii oOcar iHBeCTyBaHHsS. BiamoBinHo, y
pasi JojAep)KaHHS ILBOrO IIIJIXOAY BCTAHOBJICHI JEP)KABOIO CTUMYJIIOIOUl 3aco0u
MaloTh OYTH 30pI€EHTOBaHI MEPEBAXHO HA 1HO3EMHI MIANPUEMCTBA Ta CHUIbHI
HIPUEMCTBA 13 3HAYHOIO 1 BUPIIIATIBHOKO YYacTIO 1HO3€MHHX 1HBECTOPIB.

Ha oOCHOBI BHUIIEBUKIIAJEHOTO, MPOMOHYETHCS 3aKPIMUTA MPABUIO MO0
MO3aKOHKYPCHOTO HAJaHHSI B OPEHAY 3€MEJIbHUX MUISHOK Ta IHINIOTO MaiftHa
Jep>KaBHOI 1 KOMyHaJIbHOT (JOPM BJIACHOCTI 1HO3EMHUM IINPUEMCTBAM Ta CIUIBHUM
MIIIPUEMCTBAM 13 3HAUHOIO YW BHUPIIAIBHOIO YYaCTIO 1HO3EMHHMX 1HBECTOPIB y pasi
BUKOPUCTAHHS TaKoro MaiHa g peaiizaimii 1HBECTUIIMHUX TPOCKTIB Yy
MPIOPUTETHUX TANYy3sIX €KOHOMIKM a00 MPIOPUTETHUX IHHOBALIIMHUX MpPOEKTiB. Jlis
peamizanii i€l mpomo3uii HeoOxigHo: 1) MomoBHUTH CT. 7 3aKOHY TPO 1HO3EMHE
IHBECTYBaHHS pPAMKOBUMH TIOJIOKEHHSMH, IO TepeadadyaTUMyTh MOJKIIUBICTh
HaJaHHS JIEP)KaBOI Ta OpPraHaMH  MICIIEBOTO  CaMOBpsAyBaHHS  IepeBar
MIIIPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMU, AKI OEpyTh ydacThb y 3/1HCHEHHI
MPIOPUTETHUX 1HHOBALIMHUX TMPOEKTIB; 2) JOMOBHUTH 3akoHW Ykpainu «IIpo
MPIOPUTETHI HAMPSMU 1HHOBAIINHOI MisUTbHOCTI B YKpaiHi» Ta «[Ipo iHHOBaIiiHy
TISUTBHICTE» OKPEMHUMHU CTATTSIMU, IO BIAMOBITHO 3aKPITUTFOBATUMYTH ITOJIOKECHHS
CTOCOBHO CTUMYJIIOBaHHSI MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHMMH IHBECTHIISIMA JO Y4acTl Y
3MIMCHEHH] 1HBECTUIIMHUX TIPOCKTIB y TMPIOPUTETHUX Taly3siX EKOHOMIKH Ta
MPIOPUTETHUX IHHOBAIIWHUX TPOEKTIB; 3) BHECTH BIAMOBITHI OMOBHEHHA 10 CT. 9

3akony Ykpainu «IIpo opeHny Aep>kaBHOTO Ta KOMyHajabHOro MaitHay («Ilopsgox
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yKkaaneHHs goroBopy openam») [209] 1 c1. 134 3K Vkpainu («OO0B’SA3KOBICTH
IPOAaXy 3€MENbHHUX AUISHOK JEpP)KaBHOI YM KOMYHAJIbHOI BJIACHOCTI a0o MpaB Ha
HUX Ha KOHKYPEHTHHUX 3acajax (3€MEeJIbHUX TOprax)»), a TaKkoX [0 MiJI3aKOHHUX
aKTiB, MPUAHATHX HA BUKOHAHHS IIMX 3aKOHOJIABUMX aKTIB.

[TpomoBxKyrO4YHM PO3IIISA TOJOXKEHb MO0 MAWHOBOI OCHOBH MIAMPHEMCTB 3
1HO3eMHUMHM 1HBECTHUIIISIMUA, JOIIJILHO 3BEPHYTH YyBary W Ha JesKl OCOOJMBOCTI
MPaBOBOTO PEXUMY MalHa, sIKE BBO3UTHCS 1HO3EMHHM IHBECTOPOM B YKpaiHy SK
BHECOK JI0 CTaTyTHOr'O KammiTaay MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMU. Tak,
nepeadayaroyy MOXIMBICTh OE3MUTHOTO BBE3EHHS TAKOTO MaiiHa, 3aKOHOJIABCTBO HE
oOMexxye cBOOOAY BOJICBUSBIICHHS MANPUEMCTBA CTOCOBHO BHKOPHUCTAHHS 1
PO3MOPSIPKEHHS [IUM MaiHOM, OJJHAK OOYMOBITIOE, 1110 Y pa3i BIAUYKEHHS BKa3aHOTO
MaliHa paHillie TPhOX POKIB 3 4YaCy 3apaxyBaHHA HOTO Ha OajaHC MIiAIMPHUEMCTBA,
OCTaHHE Ma€ CIUIATUTH BBI3HE MHUTO Ha 3arajbHUX IMiJICTaBaX (OKpIM BHIMAJKIB
BUBE3CHHS 1HO3E€MHOI 1HBECTHUIII 3a KOPJOH, IO 3aCBIIYYEThCS BHUBI3HOIO
BAHTAKHOIO MUTHOIO JEKJIapaIli€l0 3 BIAMOBIAHOK BiAMITKOIO) (4.2 ct. 287
MutHoro koxaekcy VYkpainu, 1. 15 «llopsiaky Bupaui, OOJNIKYy 1 TIOTamieHHs
BEKCEIIiBY).

Bonnouac anani3 marepiaiiB NMpakTUKH BKa3ye Ha Te, IO MPH 3aCTOCYBAaHHI
3a3HAYEHOr0 IMpaBWjia MalTh BpPaxOBYBATHCh MW TMOJOXKEHHS CHEIlaJbHUX
3aKOHO/JABYMX aKTIB, SIKI CTOCYIOTBhCS MPAaBOBOTO PEXXHUMY OKpPEMHX BHJIB MaiiHa,
BBE3CHUX Ha MUTHY TepuTopito Ykpainu. Tak, 3akoHoM Ykpainu «IIpo BHeceHHs
3MIH JI0 JESIKUX 3aKOHOJABYMX aKTIB YKpaiHM 100 pEryJIIOBaHHS PHUHKY
aBTOMOOUTIB B YKpaiHi» BHU3HAYEHO, M0 aBTOMOOUIb, SKUW OyB TMOIMEPEAHBO
BBe3eHUN B YKpaiHy O0e3 cruatu (mMoBHOI ab0 dYacTKOBOi) mepeadadyeHux
3aKOHOJIABCTBOM TOJIATKIB Ta 300piB, HA MIJCTaBl MUIbI, HAJAHUX 3aKOHOJIABCTBOM,
MoOske OyTH BIAUYKEHUU a0 mepeaHuil y BOJIOIIHHS, a00 (Ta) y KOPUCTYBaHHs, a0o
(Ta) y po3mopsKEHHST TUIBKM MICSA CIUIATH Yy TMOBHOMY 0OCS31 BCiX MOJATKIB Ta
300piB, mepeadaueHUX 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHU Ha JIEHb BBE3CHHS aBTOMOOUIS Ha
MUTHY Teputopito Ykpainu (1. 2 posa. II) [210]. Ockinbku y Ha3BaHOMY 3aKOH1 HE

MICTUTBCS TPSAMOi BKa31BKH 1100 MOIIMPEHHS MOro MOJ0KEHb Ha MIANPUEMCTBA 3
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1HO3eMHUMH 1HBECTHUIIISIMU, TIEBHUW TIEepIOj 4Yacy Ha IMPaKTHI[l 3aCTOCOBYBAIHNCH
CyINepeusuBl MiAXOAW MPHU BUPIMICHHI MUTAHHS MPO HEOOXITHICTh CIUIATH TaKUMHU
MIAPUEMCTBAMHU BBI3HOTO MHUTA Y BUIMAJKax Mepeaadli HUMH B OPEHIy aBTOMOOLTIB,
BHECEHUX JI0 X CTAaTYTHUX KaiTalliB 1HO3eMHUMH 1HBecTopamu [211, 212]. Pa3om 3
tuM KoJjeria cyaniB CynoBoi majiaTé B aaMIHICTPaTMBHUX crpaBax BepxoBHOTro
Cyay YkpaiHnu aiiilia BUCHOBKY, 0 BUMOTH 3a3HAYEHOTO CIHELIATBLHOTO 3aKOHY
CTOCOBHO CIUIaTH y TOBHOMY o00cCsA31 BCIX MOAATKIB Ta 300piB, mepeadavyeHux
3aKOHOJIaBCTBOM Ha JICHb BBE3EHHSI aBTOMOOLUISI HA MUTHY TEPUTOPil0 YKpaiHH, 110
OyB momnepeHbO BBE3CHUN B YKpaiHy 0€3 CIulaTH BIAMOBIAHUX IMOAATKIB Ta 300piB
SK BHECOK 1HO3EMHOTO 1HBECTOpa JO CTaTYTHOTO KaliTainy MiJIpHUEMCTBA,
MOIIUPIOIOTECA HAa MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU IHBECTHUIIISIMU Y pa3i Mepenadl
TAKOTO aBTOMOOLIS y BOJIOJIIHHS a00 (Ta) B KopucTyBaHHs [213].

[Topsin 13 MM y MPaBO3aCTOCOBHIN MPAKTHUINl BUHUKAIOTH ¥ 1HIII TPOOIEMHI
MUTAHHS, K1 Ha TENEPIIHINA Yac 0JJHO3HAYHOTO BUPIIICHHS HEe MatoTh. OHE 3 TaKUX
NUTaHb CTOCYEThCS TIAYMayeHHS BXXMBAHOTO Yy HOPMATHUBHO-TIPABOBHX aKTaxX
CJIOBOCIIOJIYYEHHS «BIIUYKEHHSI MaifiHa, 110 OyJI0 BBe3eHE B YKpaiHy SK BHECOK
1HO3€eMHOI'0 1HBECTOpa JO CTaTyTHOro QOHIY MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
iHBecTullisiMUY». Tak, B y3arajJibHIOIOYOMY IIOJAATKOBOMY pPO3’SICHEHHI UIOJ0
3aCTOCYBaHHA TMOJOXeHb CT. 18 3akony VYkpainu «lIpo pexum 1HO3EMHOro
1HBECTYBaHHSI», SIK€ 3aTBEPKEHO Haka3oM JlepkaBHOI MUTHOI ciIyx0u YKpaiHu Bix
20 ciyas 2009 p. Ne 31, xoHCTATOBaHO, IO BIIUY)KEHHS KOPIIOPATUBHUX TIpaB €
BIIUYKEHHS TIpaBa BJIACHOCTI HA cTaTyTHUM (oHJ (KamiTan) abo Horo yacTky (mai),
TOOTO € BITUYKEHHSIM MaiiHa, 1110 BBE3€HO 1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM Y BUIJISI/II BHECKY
B cTaTyTHUH (oHA. SKILO Take BIAUYKEHHS B1I0OYJIOCH MPOTITOM TPHOX POKIB 3 Hacy
3apaxyBaHHS 1HO3EMHOI IHBECTHIII Ha OajllaHC MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTUIIISIMU, TO MIANPUEMCTBO TIOBUHHO CIUIATUTA BBI3HE MHTO, SIKE
OOYHUCITIOETHCSA, BUXOASYM 3 MUTHOI BapTOCTI BBE3E€HOTO MaifHa, MEpepaxoBaHOi y
BAIOTY YKpaiHu 3a OQIIIAHUM KypcoMm, BU3HaueHMM HarioHanbHuM OaHKOM
VYkpainu Ha JeHb 371HCHEHHS BiauyxeHHs [214]. Buxoasuu 3 1poro, y BHMajKax

BIJTUY>KE€HHS 1HO3€MHUMH 1HBECTOPAMHU CBOIX aKI[iil (YACTKU y CTATyTHOMY KariTai)
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HIINPUEMCTB 3 1HO3EMHMMH IHBECTHIISIMA MHTHI OpTaHH PO3IJISIAIOTh TaKy
Omepaliio SK «BIAUYy)KEHHS MaiiHa, 1m0 Oylo BBe3eHE B YKpaiHy $K BHECOK
1HO3EMHOTO 1HBECTOpa JO CcTaTyTHOro ¢oHAY MiANIPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTUIIISIMU», 1 BBAXAIOTh II€ MIACTABOIO IS BUHUKHEHHS Yy IIiANPUEMCTBA
000B’SI3Ky CIUIATUTH CYyMY BBI3HOTO MHTA.

MiK TUM Takui MiAXia HE 3aBXKIU MATPUMYETHCS CyAaMU, sIKI 3ayBaKyIOTh,
0 BIAYY)KCHHS 1HO3EMHUM I1HBECTOPOM KOPIIOPATUBHUX IMpaB Ta BITUYKCHHS
MaliHa, BHECEHOIO JI0 CTaTyTHOrO (POHAY MiANPUEMCTBA, € PISHUMU SBUIIAMH, SIKI HE
MOXXYTh OTOTOXHIOBAaTHCh. [IOHATTS KOpPHMOpaTHMBHOrO MpaBa Ta MaifHa, IO €
1HO3EMHOIO 1HBECTHIIIEI0 Ta BHECEHO 0 CTATyTHOTO KamiTaldy MiAIpPHUEMCTBA, €
pPI3HUMHU 3a CBO€I0 TpaBoBoro mpupogoro [215, 180]. B Toit xe yac y Garatbox
BUIAJKaX NpPU PO3IMIIAAlI BIAMNOBIAHUX CIOPIB CyAd OOXOAATh MHUTaHHS TIPO
BIJIMIHHOCTI 3a3HAQUYCHUX SIBUII, 1 HATOMICTh KOHCTATYIOTh, 110 3aKOHOJIABUO MPSMO
nepeadayaeThes MOCTIMHUHN 3B’ 130K 1HO3€MHOTO 1HBECTOPA 13 BHECEHUM HUM MaliHOM
70 MIANPUEMCTBA 4Yepe3 KOPIOpaTHBHI IMpaBa MNPOTATOM TPbOX POKIB 3 Hacy
3apaxyBaHHS 1HO3€MHOi I1HBECTHIli Ha OajaHC MANPUEMCTBA 0€3 mpsAMOi
KOMIIEHCAaIlli BApTOCTI BHECEHOTO MaiiHa Ta TUIHKU 3 METOIO OTPUMAaHHSI BIAMOBITHOT
YacTKW TPUOYTKY ab0 JOCSITHEHHs COIliaibHOTO e(dekTy. BimdyKeHHS 1HO3eMHHUM
1HBECTOPOM KOPIOPATUBHUX IpaB TPETii 0co01 (pe3uaeHTy YKpaiHu) A0 3aKIHUCHHS
TPUPIYHOTO CTPOKY 3 Yacy 3apaxyBaHHs 1HO3€MHOi 1HBECTHIIi BKa3ye Ha Te, IO
1HBECTOp HE€ MaB Ha METI 3J1MCHUTH 1HO3EMHY I1HBECTHIIIO B MIAMPUEMCTBO IS
OTpUMaHHS NMPUOYTKY ab0 JOCATHEHHS couiaibHOro edekrty. [Ipu oMy 3 MOMEHTY
nepexoy 10 pe3ueHTa YKpaiHu MpaBa BIACHOCTI Ha YaCTKY y CTaTyTHOMY KarliTaii
MIANPUEMCTBA MailHO, paHillle BHECEHE /10 CTAaTyTHOI'O KamiTaldy MIJMPUEMCTBA SIK
1HO3€MHA I1HBECTHIlISA, BTpayvae pPEXHUM 1HO3EMHOI iHBeCTHIi. Ha ocHOBI 1boro
BUMOTH MUTHHUX OPTaHIB I[0JI0 CIUIATH IiANMPUEMCTBAMH BBI3HOTO MHUTa BU3HAIOTHCS
npaBomipHumu [21, 22].

VY 3B’513Ky 3 BUIIEBUKIIAJEHUM HEOOX1THO MTOTOJUTHUCH 13 TUM, IO BITIYKEHHS
1HO3€eMHHUM 1HBECTOPOM CBOIX KOPIOpPAaTHUBHUX MpaB (IIpaB 3aCHOBHHUKA) OO

Hi,Z[HpI/ICMCTBa HC MOXKE pPO3riaaTuCh K Bi)l‘lymeHHH MaﬁHa, HaJICXKHOI' O
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HIATPUEMCTBY. AJDKE BIAYY)KEHHS 1HO3EMHUM IHBECTOPOM 3a3HAUYEHUX IpPaB HE
MPU3BOAUTD 10 BTPATH MiJAMPHEMCTBOM IpaBa BIACHOCTI HA paHille MepenaHe Homy
MaiHO, 1 OCTAaHHE TPOJIOBXKYE 00JIIKOBYBATHChH Ha OanaHCi mianpueMcTBa. B Toit ke
yac 3BUTBHEHHS MIANPUEMCTBA BiJ 000B’SI3KY 13 CIUIATH BBI3HOTO MHTA Yy BUIAJKaX
BITUYKCHHSI 1HO3EMHUM I1HBECTOPOM KOPIIOPATUBHHUX IpaB (IIpaB 3aCHOBHUKA) HA
OCHOBI OYKBAJIbHOTO TJIyMaueHHS 4.2 cT.287 MutHoro kojaekcy Ykpainu, m. 15
«Ilopsinky Bupaui, OOJIKY 1 MOTAIICHHS BEKCENIB» TaKOX € HEBHUIIPABIAHUM,
OCKIJIbKM 1€ MOK€ CIPUYMHUTH 3JIOBKMBAHHA 1HO3EMHUMH IHBECTOPAMHU CBOIMH
npaBaMu — HaOyTTS y4acTi y MIANPUEMCTBI JIMIIE JIJII YHUKHEHHS CILJIaTH BBI3HOTO
MUTa TIPU BBE3EHHI IEBHOTO MaifHa HA TEPUTOPit0 Y KpaiHw.

3BaXkalouu Ha 3a3HayeHe, JIJISl BUPIMICHHS MOPYLIEHOTO MUTaHHS BUIIEBKAa3aH1
HOPMATHBHO-TIPABOBI aKTH JOIIPHO JOTIOBHUTH HOBUM TIOJIOKEHHSIM, SIKEe O
nepeadavano, Mo MpU BiAYYKEHHI 1HO3EMHUM IHBECTOPOM HAJICKHUX HOMY aKIIii
(dacTku y cTaTyTHOMY (CKJIaJICHOMY) KamiTail) MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMU TIPOTATOM TPbOX POKIB 3 4Yacy 3apaxyBaHHsS Ha OajaHC MiJMPHEMCTBA
MaifHa, BB€3€HOI0 B YKpaiHy SIK BHECOK JI0 CTATyTHOTO (CKJIaJI€HOI0) KamiTaay [bOTo
MIIIPUEMCTBA, BBI3HE MUTO CIUIAYY€ETHCS HA 3arajIbHUX MiACTaBax.

[lle omauM TUTaHHAM, SK€ TOTpeOye YTOYHEHHsS, € THTAHHS TIiJCTaB
nepepeecTpaili Ta aHyJIIOBaHHS 1HO3EMHHUX I1HBECTHI[IH, BHECEHUX 1HO3EMHUMU
1HBECTOpaMH 10 CTAaTyTHUX (CKJIQJIEHWX) KamiTalB CHOUIbBHUX Ta 1HO3EMHUX
M1ITPUEMCTB.

Tak, YMHHUMH  TIONOXEHHSIMH  3aKOHOAABCTBA  IepeadadeHo, IO
nepepeecTpaiis 1HO3eMHUX 1HBECTHIIN 3MIMCHIOETHCS Y 3B SI3KY 13 3MIHOIO BJIACHUKA
TaKMX 1HBECTULIM NUIAXOM CKacyBaHHS TONEPEAHBbOI JAEep>KaBHOI peecTparii
1HO3EMHHX IHBECTHI[IH, PO IO OPraHOM JAEP>KaBHOI PEECTparlii MPOCTABIISIETHCS
BIIMITKa Ha JBOX MNPUMIPHHKAX IONEPEAHBOrO 1H(GOPMAIIMHOTO MOBIJOMICHHS 1
BIJINOBIJIHAN 3alUC Y KypHAJIl OOJIKY, a TAKOX LUISIXOM 3J1MCHEHHS 3aXOMAiB II0J0
HOBOI JIEpKaBHO1 peecTpallli 1HO3eMHHX 1HBECTHIN. [[7s ckacyBaHHS JepiKaBHOI
peecTpallii 1HO3eMHHUX I1HBECTHIIA 3asBHUK IOJA€ OPraHoOBl JEp>KaBHOI peecTparlii

TaKl JOKyYMEHTH: MMCbMOBE MOBITIOMJICHHS PO MPUIMHEHHS! 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM
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CBO€i MISTILHOCTI Yy 3B’SI3Ky 3 Tepefadero (MpojiakeM) CBOiX 1HBECTHIN 1HIIMM
cy0’eKTaM 1HBECTHIIIIHOI MIAIbHOCTI; 1HPOpMAIiiiHE TOB1IOMIIEHHS MPO MOMEPETHIO
Jep>KaBHY PEECTPAIlil0 1HO3EMHUX 1HBECTHIIIN; JOBIJKY IOJATKOBOTO OpraHy Mpo
CIUTayeHl 1HO3eMHHM 1HBeCTOpoM B Ykpaini mnogatku. Ilicns ckacyBaHHs
MOTIEPEIHBOI JICPXKABHOI peecTparllii 1HO3eMHHMX I1HBECTHUIIIM 3IIMCHIOETHCS HOBA
Jiep>KaBHA peecTpallis 1HO3€MHHMX 1HBECTHUIIN y 3B’SI3KY 13 3MiHOIO iX BilacHHKa (4. 3
cT. 13 3akony npo iHOo3eMHe 1HBecTyBaHHs, 1. 12-15 [opsanky aepxaBHoi peecTparii
(mepepeecTpaiiii) iHO3eMHUX 1HBECTHIIIH Ta 1i aHyTFOBaHHS).

3acTocyBaHHs JIOTIYHOTO CHOCOOY TJIIYMau€HHs BHUIIECHABEICHUX IOJIOKEHb
BKa3zye Ha Te, IO MpOIeaypa MepepeecTpallii iIHO3eMHUX 1HBECTHUII Mae€ HAa METi
(ikcalliro nepexoay MEBHUX MAMHOBUX IMPaB BiJ OJHOTO 1HO3EMHOI'O 1HBECTOpa J0
HITIOTO, 1 € MIACTaBOIO JIJIsl MOJANBIIOTO HAJaHHS OCTAaHHROMY MUTHI 1 TapaHTii,
nepen0ayeHux 3aKOHOAABCTBOM. B Toil ke wac OykBaJibHE TIyMayeHHS LUX
MOJIOKEHb JIa€ MIJCTAaBU CTBEPIKYBaTH, L0 Y BUMNAAKY BIAYYKEHHS 1HO3EMHHUM
1HBECTOPOM 1HIIOMY 1HO3€MHOMY 1HBECTOpPY akuUid (YacTKU y CTaTyTHOMY
(ckmameHoMy) KamiTajai) a0o TMpaB 3acHOBHHKA MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMH
IHBECTULIISIMM  BKa3aHa TMpoIeaypa 3acTOCOBYBAaTHCh HE Moxe. AJKe, SK
B1/I3HAYAJIOCH BUIIE, 1HO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMH HA 3aKOHOJABYOMY DPiBHI BH3HAHO
IIHHOCTI, 10 BKJIaJAalOThCS 1HO3EMHUMHU 1HBECTOpaMHU B OO €KTH 1HBECTHUIIHHOI
JISUTBHOCTI, BIJITAK Y IIbOMY BUITaJIKy BIACHUKOM 1HO3€MHOI 1HBECTHIIli, BHECEHOT 110
CTaTyTHOTO (CKJIQJICHOTO) KamiTalay MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIISIMHU,
3aJTUIIAETHCS 1€ M AMPUEMCTBO.

Jlnst  po3B’s3aHHSA  TaKOi CYMEPEYHOCT! JOIUIBHO 3aKPIMUTH JOJATKOBY
MIJCTaBy JUIsl MPOBEACHHS MepepeecTpanii 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIN — BIIUY>KEHHS
1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM 1HIIIOMY 1HO3€MHOMY 1HBECTOPY aKIliil (YaCTKU y CTaTyTHOMY
(ckmageHoMy) KamiTani) a00 TIpaB 3aCHOBHHKA IMIIMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTULIISIMU, 110 CIPUATUME YHOPSAJIKYBAHHIO BIJIHOCHH, OB ’S3aHUX 13 3MIHOIO
CKJIally YYaCHHKIB (3aCHOBHHKIB) IIUX M1IIPUEMCTB.

BonHouac HeoOXigHO 3BEpHYTH YyBary Ha Te, IO €JIUHOK II1JICTaBOIO

aHyJIIOBaHHS JI€P>KaBHOI peecTpallii 1IHO3eMHOI IHBECTHIIIT € BUITYyUEHHs (pernaTpiaiiis)
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iHo3emMHO1 1HBecTulii (4.4 c¢r.14 3akoHy Tmpo 1HO3EMHE 1HBECTYBaHH:).
CriBcTtaBieHHsl Ii€] HOPMHU 3aKOHY 13 I1HIIMMH HOPMaMH 3aKOHOJABCTBA, SKI
CTOCYIOThCSI IIPABOBOI'0 PEKHUMY MaifHa MiJMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTULISIMH,
JI03BOJISIE€ TIATU BUCHOBKY, 110 MPOSIBOM BWJIyYeHHs (pemarpiailii) y JOCiKyBaHUX
BITHOCHHAX € TIOBEPHEHHS Ha BUMOI'Y 1HO3EMHOI'O 1HBECTOpA, SAKUH BHUXOAUTH 13
CKJIaJly YYaCHUKIB MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMH, BHECEHOT'O paHiIle
BKJIay B HartypaibHid ¢dopmi (4.1, 2 cr. 54, 4.3 c1. 71 3akony VYkpainu «IIpo
rocrnofapchbki TOBApUCTBa»). JlJig aHyJIOBaHHS JEP>KaBHOI peecTparli 1HO3EMHUX
1HBECTHIIIA Yy IIbOMY BHUIIQJIKy 3asBHUK Ma€ IMOJIaTU OPTaHOBI JIEP>KaBHOT peeCTpallii:
MUCHMOBE MOBIJOMJICHHS NPO BUJIYYEHHS (pemarpiaiiio) 1HO3EeMHHMX 1HBECTHIIIN;
iHpopMalliiine TOBIIOMJIEHHS MPO TMPOBEACHY JEpKaBHY PEECTPAII0 1HO3EMHUX
1HBECTHIII}; TOBIAKY MOJATKOBOTO OpraHy IMpoO CIUIay€Hl 1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM B
Vkpaini nogmatku (m. 16-17 [lopsinky pgepxaBHOi peecTparnii (mepepeectpariii)
1HO3EMHUX 1HBECTHIIIN Ta ii aHYJTIOBAHHS ).

B Toil xe uyac mpoBeACHHsS aHYIJIOBaHHS JIEP>KaBHOI peecTpallii 1HO3eMHUX
IHBECTHUIIIM y BHUIIQJKaX BITYY>KCHHS 1HO3EMHUM I1HBECTOPOM aKIllid (YacTKH Yy
CTaTyTHOMY (CKJIaZleHOMY) Kamitajgi) abo mpaB 3acHOBHMKA MIANPUEMCTBA 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU PE3UJCHTY YKpaiHW, a TaKOX y 1HIIMX BUIAJKaX, KOJIU
BIJIOYBA€THCS MPUITUHEHHSI HAJIEKHUX 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY KOPIOPATUBHUX IpPaB
(mpaB 3aCHOBHHKA), 3aKOHOJABCTBOM HE IepeadadyeHo, 1o 00yMOBIIIOE BUHUKHEHHS
YCKJIAJTHEHb Y MPaBO3aCTOCOBHIN MPAKTHIII.

Tak, B X0l pO3IJIsANy BHINE3rajyBaHOi crpaBu 3a mo3oBoM TOB ¢dipma
«/Iaectp» mo MukomnaiBcbkoi 00JacHOT JepKaBHOI aaMiHICTpaIlli MpO CKacyBaHHS
Jep>KaBHOI peecTpallii BHECEHHS 1HO3EMHO1 1HBECTHIIIT BIAMOBIIaY MOCUIABCS HA TeE,
110 32 BIZICYTHOCTI Y 3aKOHOJ/ABCTBI BIJMOBIAHOTO TOPSIKY BUIYYUTH 3 IEPKABHOTO
PEECTPY 1HO3EMHY IHBECTHIIO y BHIMAJAKYy BHUKIIOYEHHS 1HO3EMHOTO 1HBECTOpa i3
ckiany yuacHukiB TOB nHeMoxauBo. HatoMicTh Cyn JIIMIIIOB BUCHOBKY, 1110 JO TaKUX
MPaBOBITHOCMH MOXJIMBO 3aCTOCYBaTH 3a aHaJoOTi€l0 BukianeHuii B llomoskeHHi
MOPSIIOK CKACYBAHHS JE€P>KaBHOI PEECTpallii 1IHO3EeMHOI 1HBECTHIIIT B pa3i MOBHOI a0

9JaCcTKOBOI pernarpialii iHo3eMHOi iHBecTHIIii 3a KopxoH [183].
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Pa3zom 3 TUM mpaBOMIpPHICTh TAaKOrO MiAXOJY MOXE€ CTABUTHCH Il CYMHIB,
OCKIJTbKM OpTraHu Jep>KaBHOI peecTparlii BXOIATh A0 CHUCTEMH OpPraHiB JEp>KaBHOI
BJIaad, a 3rigHo 13 4. 2 cT. 19 Koncrurynii YkpaiHu opranu Jep»aBHOi BJIaJIH, iX
1ocaIoBl 0cOOM 3000B’s3aH1 AISTH JIMIIE Ha MIJCTaBl, B MeXaX MOBHOBAaXEHb Ta Y
croci6, mo nepeadaveni Koncruryiero ta 3akonamu Ykpainu [216].

VY 3B’43Ky 3 BUIIEBUKIIAJIEHUM MOKHA 3pOOUTH BUCHOBOK, IO ISl YTOUHEHHS
MiJICTAB aHYJIIOBAHHSI JIEPKABHOI PEECTpallii 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIM MOIIIBLHO B3SITH
32 OCHOBY DpaHilie po3po0JIeHI TOJOKEHHS CTOCOBHO IIJICTaB MPUITMHEHHS
IIPaBOBOI'0 CTATyCy MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIIISIMU, a CaMe, BU3HAYUTH,
10 MiJCTaBaMH aHYJIOBaHHS JEp)KaBHOI peecTpallii 1HO3eMHUX I1HBECTHIIN €: 1)
BUJIyYeHHsI (pemaTpiallisi) 1HO3€MHOi 1HBECTHIIIi; 2) IPUIUHEHHS CIUIBHOTO
(1HO3€MHOTO) MIAMPUEMCTBA SIK FOPUAUYHOT 0coOM; 3) BIMUY>KEHHSI 1HO3EMHHM
1HBECTOPOM aKI[il (YacCTKM y CTaTyTHOMY (CKJIaJ€HOMY) KamiTaji) MiANpHEMCTBA
pe3uaeHTy YKpaiHu; 3) BiIUYyKEHHS 1HO3EMHHUM 1HBECTOPOM TMpaB 3aCHOBHMKA
J1I0YOr0 YHITApPHOTO MiANPUEMCTBA PE3UJCHTY YKpaiHu; 4) NPUIIUHEHHS HAJICKHUX
1HO3eMHOMY 1HBECTOPY IpaB 3aCHOBHHMKA (y4acHHUKA) MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMHU
1HBECTULIISIMU B 1HIIMK cnioci6. [Ipu 1iboMy BpaxoBy€eTbhCsl, 1110 3a HAABHOCTI Y CKJIaji
YYaCHHUKIB TaKOTO MMiAMPUEMCTBA JACKIJTLKOX 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB MPHU aHYIIOBaHHI
Jep>KaBHOI peecTpallii 1HO3eMHOI 1HBECTHIlli, BHECEHOI OJHUM 13 HHUM, BKa3aHe
H1AIPUEMCTBO MPOJIOBXKYBATUME CBOIO AISUTBHICTD SIK HOCIH CIIEeLiadbHOTO TPaBOBOTO

CTaTycy.

2.3. IlpaBa Ta 000B’SI3KM MiAMPUEMCTB 3 iHO3eMHUMHU iHBECTHILiSIMH

OcHOBY MpaBOBOIO CTaTyCcy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTULIISIMU
CTAaHOBUTh CYKYMHICTh I1X TMpaB Ta OOOB’S3KIB, IO 3IHCHIOIOTHCS TaKUMH
HIAMPUEMCTBAMU Y TOCHOJAPCHKUX Ta IHIIMX BIJHOCHMHAX. 3MICT IMX MpaB Ta
000B’S3KIB BU3HAYA€ MEK1 MOKIIMBOI 1 HEOOX1THOI ITOBEIIHKH CHIJIBHUX 1 1HO3EMHUX
MIIMPUEMCTB, BT YOTO 3aJI€KUTh 3a0€3MeUeHHS X IHTEPECiB, a TAKOXK 1HTEPECIB TUX

Cy0’€KTIB, 110 KOPUCTYIOTHCS pe3ybTaTaMM iX FOCHOAAPChKOiI MisUIbHOCTI. Pazom 3
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TUM HHU3Ka aCHEKTiB, OB’ SI3aHUX 13 BU3HAYEHHSM IpaB Ta 00O0B’SI3KIB MiANPUEMCTB 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIISIMH, HE OJACPKaJl CHUCTEMHOTO 3aKOHOAABYOTO BUPIIICHHSI,
0 € OJHIEI0 3 MPHUYMH, SKI CTPUMYIOTh 1HO3EMHHUX I1HBECTOPIB BiJl 3aCHYBaHHS
HOBHX MIANPUEMCTB Ta HAOYTTA y4acTl y JIIOYUX MiAIPUEMCTBAX.

XapakTepusyrouu mpaBa Ta 000B’s3KU, HaJlaHl IEBHUM YYaCHUKAM BiJHOCHH Y
chepi rocnoaaprOBaHHs, BYECHI-TOCIOJAPHUKHM 3a3BUYail TMOB’S3YHOTh 11 €JIEMEHTH
MIPABOBOI'0 CTATYCY 13 TAKUMH KaTETOPISIMU SIK «TOCTIOAAPChKA MPAaBOCYO’ EKTHICTHY 1
«rocrojapchbka KOMIIeTeHIIs». Takuil miaxia ojepkaB BimoOpaxkeHHs 1 y TekcTi ['K
VYkpainu. 3o0kpeMa, HasSBHICTh T'OCHOJAPCHKOI KOMMETEHIli (SK CYKYIHOCTI
rOCTOJAapChKUX TMpaB Ta OOOB’S3KIB) BKa3aHO SK OJHY 13 O3HaK Cy0’ekTa
rocnojgaproBanHs (4. 1 cT.55), a mnopymeHHs 1€l KoOMIeTeHIi (cremiaabHol
NpaBoCyO €KTHOCTI) MOXK€ CTaTh  MIJCTaBOK0  BHU3HAHHS  T'OCHOJAPCHKOTO
3000B’s13aHHS HEJINCHUM TMOBHICTIO a00 B wactuHi (4. 1 cT. 207). V 3B’SI3Ky 3 UM
JOIIJILHO TIPUIIIUTHA yBary 3°sICYBaHHIO CIHIiBBIJHOIICHHS MpaB Ta OOOB’s3KIB
MIATPUEMCTB 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH 13 JBOMA BUIIIEBKA3aHUMHU KaTETOPIsIMHU.

JocnipkeHHsT MPaBOBUX KaTeropil «rocmojapchka MpaBoCyO’€KTHICTH» Ta
«roCrojapchka KOMIIETEHIIS» 3AIMCHEHO B POOOTax TAaKWUX MPEICTABHUKIB HAYKH
rocnoaapcbkoro mnpasa sik B.K. Mamyrtos [217], B.B. Jlantes [77], I'.B. [IpoHcbka
[218], A.I'. bookoBa [219], C.M.I'pymuunpka [220], O.A. bensueBuu [221],
B.C. llepbuna [82], P.A. IxxabpainoB [222], P.®. I'punrok [78], O.B. I'aparonuu
[223], [.B. Tpym [224], .M. JTro6imoB [80], H.®. Mentyx [225], 10.C. AnekceeBa
[226] Ta inmmX.

He puBnsumch Ha Te, MO TOHSTTS TOCMOMAPCHKOI MPaBOCYyO’ €KTHOCTI 1
rocrnoapchbKoi KOMIIETEHIIII MPUCYTHI Y Haylll TOCMIOAAPCHKOr0 MpaBa BiKE TPUBAIHIMA
Jac, MO3UILii IpeJCTaBHUKIB I[€] HAYKH MI0OJ0 3MICTY BKa3aHHUX MOHSATh MAIOTh MEBHI
BIIMIHHOCTI. 30Kpema, y miapydHuky «l[ocrmogapchke mpaBo», BUIAHOMY i
3aranpHOl0  penakimiero  B.K. MamyrtoBa, rocmomapcbka  MpaBocy0’€KTHICTb
BU3HAYAETHCS 5K Taka, 110 BHU3HAETHCA 3aKOHOJABCTBOM 33 CYO €KTOM
TOCIIOJAPIOBAHHS CYKYITHICTh 3arajbHUX IOPUIUYHHX MOMJIMBOCTEH IIOJ0 y4acTi B

oesnocepeHid rocrnoAapchKiii AiSTIBHOCTI Ta KepiBHULTBA Hew. llopsia 13 1mmm
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roCIoiapchka KOMIIETCHINSI PO3YMIEThCS SIK CYKYITHICTh TOCIOJAPCHKUX TIpaB i
o0oB’s3kiB  [51, c.277-280]. A.I'. bobkoBa oxapakrepu3yBajia TOCHOJAPCHKY
paBOCYO’€KTHICTh SIK 3aCHOBaHY Ha 3aKOHI MOXKJIMBICTh HaOyBaTH MaWHOBI Ta
HEMallHOB1 TMpaBa, oOWpaTH cdepu TrocmogapchbKoi AISUIBHOCTI, MApTHEPIB Y
3000B’s13aHH1, BU3HAYATH MOPSAJOK PO3MOJUTY YHUCTOTO MPUOYTKY TOLIO 3 MOMEHTY
CTBOPEHHS Cy0’€KTa TOCMOJIapIOBAHHS /10 MPUIMHEHHS JisutbHOCTI [219, ¢. 154]. 3a
BucHOBKOM C.M. I'pyaHuIBKO1, TOCIOIapChKa MPaBOCYO €KTHICTh — 11€ a0CTpaKTHA
BJIACTHUBICTh CY0’€KTa TOCTIOAPCHKOTO TPaBa, sika KOHKPETH3YETHCS B Cy0’ €KTHBHUX
mpaBax 1 000B’s13Kax JBOX BHUJIIB: CTaTyCHUX IpaBax 1 000B’s13kax (a00 KOMITETEHITIT)
1 IOXITHUX BIiJl HUX MOTOYHUX MpaBax 1 000B’sa3kax [220, c. 93-94]. Cxoxoi myMKH
noaepxxyerbcs H.®. MeHTyX, BH3Haual4M TOCHOJAPCHKY IMPaBOCYO’ EKTHICTh SIK
MIPaBOBY BJIACTHUBICTh FOCIOAAPCHKOI OpraHizallii, 110 BUPAXKA€ThCS B Cy0’ €KTUBHUX
mpaBax 1 IOPUAWYHMX OOOB’s3KaxX, sIKI HaJgaHl 3aKOHOM Ta/abo Oe3nocepesHbo
3aKOHOM HE€ BCTAHOBJICHI, aJieé HEOOXI1JHI JJIi BHKOHAHHS TOCIOJAPCHKOIO
oprasizalli€ro MoKJIaJeHUX Ha Hei QYyHKIIH 1 3aBaaHb [225, ¢. 41].

PazoM 3 TuM HaWOLIbIIEe TOIIMPEHHS OJEp)Kajia IO3MIlisg, OOIPYHTOBaHa
B.K. MamyToBHM B pamMKax JOCIIKEHHS KOMIIETEHIIT 1 MPaBO3AaTHOCTI JepKaBHUX
rOCIOJIapChKUX  OpraHiB: BYEHHM 3ampoOINOHYBaB BHUPI3HATH  KOMIIETEHIIIIO,
MpaBO3/JaTHICT Ta TMpaBa 1 OOOB’s3KM, HAOyTI B pe3ylbTaTi peamizamii
npaBo3aaTtHocTi. KoMmeTeHIis — CyKynmHICTh KOHKPETHUX MPaB Ta 000B’A3KiB, AKUMH
JepKOpraH BOJIOAi€ Oe3mocepeHb0 B CUily 3akoHy. [IpaBo3gaTHICTh — 30aTHICTH
HaOyBaTH 1HII MpaBa Ta 000B’A3KH, IKUMHU JEP>KOPTaH HE BOJIOJIIE€ O€3110cepeIHBO B
CHIIy 3aKOHY, B JOIOBHEHHS JI0 THX, 110 CKJIAJar0Th HOTO KoMmeTreHIito [217, ¢. 58-
59]. B mnopampmioMy HaBeneHa Te3a Oyja pO3BHHYTa 1 B IHIIMX HAyKOBHUX
nyOmikamiax. 3okpema, O.A. bensiHeBU4 'y CBOill  aucepramiiHii  poOOTI
XapakTepu3yBajla TOCHOJApPChbKy MpaBoCyO €KTHICT, uepe3: 1) TrocmogapcbKy
KOMIIETEHIIIF0, TOOTO KOHKpPETHI TmpaBa Ta OOOB’SI3KM IOJ0  31MCHEHHS
rOCIIOAApChKOT AISUTPHOCTI Ta KEPIBHUIITBA HEIO (Taki mpaBa Ta OOOB’SI3KH €
Cy0’€KTUBHMMHU, IO ICHYIOTh Yy CHIIy 3aKOHY, TOOTO B MeXax aOCOJTIOTHHX (HE

nepcoHi()iKOBaHMX) MPABOBITHOCHH); 2) TOCHOJAPCHhKY IMPaBO3AATHICTh, TOOTO
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MOKJIMBICTh CBOIMHM J1SIMM HaOyBaTu MpaB 1 000B’A3KiB, 110 BIAMOBIIAIOTH MPEIMETY
TISUTBHOCTI Cy0’€KTa, HE BXOJATh y KOH(MIIKT 13 IUIAMH TISIIBHOCTI BOTO Cy0’€KTa
[221, c. 400].

bepyun 3a ocHOBy med miAXim s AOCTIIHKEHHS TMpaB Ta OOOB’SI3KIB
HiANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU, MOKHA 3pDOOUTH BUCHOBOK, [0 YaCTHHA
mpaB Ta 00OB’SI3KIB LIMX CYO’ €KTIB, AKa OJieprKajia 3aKpiIJICHHS Ha PiBHI 3aKOHIB 1
IHIIMX HOPMATHUBHO-TIPABOBUX aKTiB, CTAHOBUTH 1X rOCIOAAPCHKY KOMIIETEHIIIO (IO
€ CKJAJ0BOI0 T'OCHOJApChKOi TmpaBocyO’ekTHOCTI). Ilopsim 13 1UM 3a3HaueHi
MIJIMPUEMCTBA BUCTYIIAIOTh HOCISIMHU ¥ 1HIIIMX MpaB Ta 00OB’SI3KIB, 1110 HAOYBaIOThCS
TaKUMH MiJIPUEMCTBAMHU BHACIIIOK peai3allii CBO€l rocnogapchKoi MpaBo3AaTHOCTI
(1110 € APYTUM €JIEMEHTOM T'OCIIOAaPChKOI MPaBOCYO’€KTHOCTI).

Bomrnodac HeoOX1HO B3SITH 10 YBard ¥l HasgsBHY y JITEpaTypl MO3HUIIIIO, 3T1THO
3 SIKOIO IpaBa Ta 000B’SI3KH Cy0’€KTIB FOCIIOAAPIOBAHHS YMOBHO PO3MOAUIAIOTHCS HA
NB1 Kateropii — 3arajgpHl Ta cremiaibHi. [IpoBojsun Taky Kiacudikaliro,
O.M. Binauk 0oOyMOBIIIO€, IO 3arajbHi MpaBa Ta OOOB’SI3KM NpUTAaMaHHI BCIM
cy0’eKTaM rocrojaproBaHHs, 1 CHEliaJIbHI — XapaKTepHI JIMIE JJII TEBHUX BU/IIB
cy0’ekTiB TocmnojaproBaHHs. [Ipu 11boMy 0O0CSAT 3arajbHUX TMPaB 3aJCKHUTh BIJ
MIPaBOBOIO TUTYJYy MaiiHa cy0’ekTa rocnogaproBanss. [IpaBo BracHocTi 3abe3neuye
Ccy0’€KTy TOCMOJapIOBaHHI MaKCUMaJIbHUW OOCAT TpaB, cepej SIKUX: MPaBO BUOOPY
BUJIIB TOCTIOAAPCHKOT MISITLHOCTI (3 AOTPUMAHHSM BUMOT 3aKOHY); MPaBO BUOOPY
KOHTPAareHTIiB Ta YKIAJAeHHS 3 HHUMH TOCIOJApCHhKUX JIOTOBOPIB; MpPaBoO
PO3MOPSIIPKEHHS OTPUMAHUM NPUOYTKOM Ta 1HIIMM MailHOM, L0 HAJEXHUTh Cy0’ €EKTY
rOCTIOZIapPIOBaHHS Ha TIpaBl BIIACHOCTI; MPaBO Ha BHU3HAYEHHS BHYTPINTHHOI
CTPYKTYpPH TOCIOJIAPChKOT OpraHi3ailii Ta CTBOpeHHs (i, MPeICTaBHULITB, 1HIINX
BiIOKpeMJIeHUX miapo3auTiB Ta 1H. Cy0’€KTH TOCMIOJaprOBaHHS, 32 SKUMH MalHO
3aKpIIUICHO Ha TpaBl TOCIOAAPCHKOTO BiMaHHS ab0 OINEpPaTUBHOTO YIPaBIIHHS,
MaloTh TPaBO BUKOPHUCTOBYBATH TaKe MaiHO Ta OTPUMaHUN MPUOYTOK Yy MeEXax,
BCTAHOBJICHUX BJIACHUKOM. Tak camMO BIIACHUK BCTAHOBIIIOE MJIsi TaKUX CYyO’€KTIB
MEX1 JIOTOBIPHO1 CBOOOJIM, MOPSIOK BUKOPUCTAHHS 3aKPIIMJICHOTO 3a HUMM MaiHa,

OpraHM ymnpaBJiiHHs Ta KOHTpoo [37, ¢. 70].
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BumenaBeneHi TMONOXKEHHS y TOBHIM MIpl CTOCYIOThCS W MIANPUEMCTB 3
1HO3EMHHMMH 1HBECTHUIIISIMHU, 1[0 MAlOTh SIK 3arajibHi, TaKk 1 CHeEIliajdbHI TMpaBa Ta
000B’SI3KHU.

Jlo 3arajpHUX IpaB MiANPUEMCTB MOKHA BiHECTH: 1) 3aCHOBHHIIbKI ITpaBa —
OPUMHATTA PIIIEHb [P0 CTBOPEHHS Ta MPUNHHEHHS IHIOUX I1IIPHEMCTB;
2) yIpaBIHCBKI IpaBa — MPaBO CaMOCTIHHO BU3HAYATH CTPYKTYPY MiANPHEMCTBA,
BHOCUTH 3MIHM JO YCTaHOBUMX JOKYMEHTIB, CTBOPIOBATH (iiii, MpeaCTaBHUIITBA,
BIJIJIUICHHSI Ta 1HIII BiJJOKpEMJIEHI MAPO3AUIA Ha TepUTOpii YKpaiHu 1 3a ii Mexxamu 3
JOJIepKaHHSIM BUMOT 3aKOHOJABCTBAa YKpaiHM Ta 3aKOHOAABCTBA BIIMOBIIHUX
nepxas (cT. 64, 68, 116 'K VYkpainm); 3aTBepKyBaTh MOJIOKEHHS MPO CTPYKTYpHI
HiApO3a1au, (POopMyBaTH OpTraHW YOpPaBIIHHS 1 KOHTPOJIIOBATH iXHIO iSJIbHICTH
(ct. 116 TK VYkpainu, ct.9 3akony VYkpainu «IIpo rocmogapcbki TOBapuCTBa»);
3) MaifHOBO-TOCIIOIAPCHKI MpaBa — MPaBO HA0YBaTH i BUKOPUCTOBYBATH Ha MiJICTaBi
MIEBHOTO MPABOBOTO TUTYJIY OCHOBHI (POH/IM, OOIrOBI KOIITH, 1HIII I[IHHOCTI, BapTICTh
AKX BIIOOpaXaeTbcs Yy CaMOCTIMHOMY OanlaHCl MiANpPUEMCTBA, pPEai30BYBaTH
CaMOCTIMHO TPOJYKIIiI0 Ha TepuTopii YKpaiHu 1 3a ii mexamu (CT. cT. 66, 67 T'K
VYkpainu) 1 1H.

Sk 1 1HmI CyO’€KTH TOCIOAAPIOBAHHS MIJIPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMU 3000B’s13aH1: BECTH OyXTralaTepChbKuil 00JIIK 1 HaJlaBaTH CTAaTUCTUYHY Ta
IHIIy  3BITHICTh; JOTPUMYBATHCh BUMOT  AHTHMOHOIIOJIBHO-KOHKYPEHTHOTO
3aKOHOJIABCTBA; CIJIAYYBATH MOJATKHU Ta 1HII 000B’SI3KOBI IJIATEX1; TOTPUMYBATUCS
Oe3nexu BUPOOHMIITBA (ITOXKEXKHO1, paialliifHOl, cCaHITapHO-EM1IeMIOJIOTIYHOI Ta 1H.);
J0JEP>KyBaTUCh BUMOT TPYJOBOI'O 3aKOHOJIABCTBA — Y pa3l BUKOPUCTAHHSA HaltMaHOi
mpaili; BUKOHYBaTH JIOTOBIPHI 3000B’s3aHHS;, HE MOPYIIyBaTH IIpaBa Ta 3aKOHHI
1HTepecH IHIIMX OCi0, YTpUMYBaTHCS BiJl 3JIOBXKMBaHHS CBOIMH IpaBaMH;, HECTU
BiJIMIOBIJAJIEHICTH Y pa3i MOPYIICHHS BUMOT 3aKOHOAAaBCTBA Tomlo [37, . 73].

CrnemianpHi mpaBa Ta 0OOB’SI3KM MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIISIMHU
CTAaHOBJISITh OCHOBY 1iX CHEIaJIbHOTO (POAOBOr0) MPaBOBOrO CTaTycy, 1, SK
BIJI3HAYAJIOCh BHWINE, MOPSAJ 13 IHIIUMU OCOOJMBUMH O3HAKaMU BHUPIZHSAIOTH IIi

HIIPUEMCTBA 3-TIOMDK 1HIIIHX.
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Bin yacy npuitHsatTa 3akony Ykpainu «IIpo 1HO3eMH1 1HBECTHIIII», SKUHA YBiB
70 BITYM3HSHOTO 3aKOHOJABCTBA TMOHATTS  IIANPUEMCTBO 3  1HO3EMHUMH
1HBECTULIISIMU», BHU3HAYEHHM 3aKOHOJABCTBOM OOCST CHEIalbHUX IIpaB TaKUX
HiAIPUEMCTB CYTTEBO CKOPOTHUBCS, 1 HATETIEP OXOILTIOE JIUIIIE:

1) npaBo Ha 3BIILHEHHS BiJ| CIUIATH BBI3HOT'O MUTAa Ha TOBApH, IO BBO3SATHCS
1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM Y SIKOCTI BHECKY J0 CTATyTHOI'O KaliTaly Ha CTPOK HE MEHIIIE
TphOX pokiB (cT. 18 3akoHy mpo iHO3eMHE I1HBECTyBaHHS, 4.2 CT. 287 MurtHOro
KOJIeKCy YKpaiHu);

2) IpaBoO EKCIIOPTYBATH MPOAYKIIIO O3 ojaepiKaHHS JIIEH31H Ta J0AepiKaHHs
KBOT 32 YMOBH ii cepTuikarlii sk npoaykKiii B1acHOro BUpoOHuiTea (ct. 19 3akony
PO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS);

3) mpaBo mepenaBaTH CHOPH, IO BHHHUKAIOTh MIXK IMAMPUEMCTBOM Ta HOTO
y4acHUKaMH, a00 MK MiJMPHUEMCTBOM Ta IHIIUMHU Cy0’€KTaMu IpaBa YKpaiHW Ha
O3S MIXKHAPOAHOTO KoMepIliiHoro apOitpaxy (ct. 1 3akony VYkpainu «IIpo
MDKHApOJAHUNA KOMEPIIIHUI apOiTpax»);

4) nmpaBo HaOyBaTH y BJIACHICTh 3€MeJbHI AUISTHKA HECUTbChKOTOCIIOAPCHKOTO
PU3HAYEHHS 13 IOICPKAHHSIM YMOB Ta MOPSIKY, BA3BHAUYEHUX 3aKOHOJABCTBOM.

Jlo cmemianbHUX OOOB’SI3KIB  MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU
HaJeXaTh 000B’SI3KH 1IOAO:

1) 3akpimyieHHS B YCTaHOBYHMX JOKYMEHTaX IIiIIPUEMCTBA BIJOMOCTEH IO
Jiep>KaBHY HaJICKHICTh MOT0 3aCHOBHUKIB (yuyacHHKIB) (CT. 17 3aKoHYy Mpo 1HO3EMHE
IHBECTYBaHHS);

2) cmjaTyd BBI3HOTO MHUTA y BHMAAKaX, SKIIO: a) BEKCENlb, BHJIAHWNA IS
oopMiieHHsI 0€3MUTHOTO BBE3CHHS HA TEPUTOPII0 YKpaiHM MaliHa SIK BHECKY 0
CTaTYTHOTO KamiTaly MiAMPUEMCTBA, HE MorameHo nmpotsarom 30 KajleHIapHuX JHIB 3
AaHs O(OPMIICHHS BBI3HOI MHUTHOI JeKiaparii; 0) Take MaiHO BITUYXKEHO MPOTATOM
TPHOX POKIB 3 HaCy 3apaxyBaHHs 1HO3EMHOI 1HBECTHIII Ha OaJlaHC mignpuemcTa (4. 2
CT. cT. 287 MuTtHoro koaekcy Ykpainu, . 11 «[lopsnky Bugadi, 001Ky 1 morameHHs
BEKCEJIIBY);

3) yTpuMaHHS BiJ 3A1MCHEHHS OKPEMHUX BHJIB TOCMIOJIAPCHKOI MisTBHOCTI,



133

1010 SIKUX JJIS TiJIMPUEMCTB 3 1HO3€MHHUMHU 1HBECTHUIIISIMU BCTAHOBJIEHO OOMEKECHHS
(ct. 9 3akony VYkpainu «lIlpo indopmariiiHi areHtcTBay; CT.25 3akoHy YKpaiHu
«[Ipo BUIaBHUYY CIIpaBY»);

4) monepxanHs BUMOT [lo10keHHS TIPO MOPSAIOK 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS B
VYxpainy, 3aTBepaxeHoro nocraHoBoro I[Ipasminas HamionanbHoro 6anky Ykpainu
Bim 10 cepmus 2005 p. Ne 280, y pasi oxepkaHHi a0O IMOBEPHEHHS 1HO3EMHUX
1HBECTHIIIH Y TpOIIOBii hopMi;

5) momaHHsS CTATHCTHYHOI 3BITHOCTI PO 3AIHCHEHHS 1HO3EMHHX I1HBECTHIIIN
(ct. 15 3aKkoHy mpo iHO3eMHE 1HBECTYBaHHS).

BpaxoByroun  BuIlleHaBeIEHUN  TMepeiK, MAOLIIBHO OUIbII  JAETaIbHO
PO3TJISTHYTH T1 CIELIaJIbHI MpaBa, Kl HE OyJIO PO3KPUTO Y KOHTEKCTI JOCIIIKEHHS
nuTaHb HAOYTTA 1 IPUIMHEHHS CTAaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU 1HBECTHIIISIMU Ta
MaWHOBO1 OCHOBH iX JISTTBHOCTI.

Tak, HasgBHICTb Yy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMHU IHBECTUIISIMUA TpaBa
EKCIIOPTYBATH MPOAYKITit0 0e3 o/iep KaHHs JTIIEH31M Ta TOAepKAHHSI KBOT 32 YMOBH ii
ceptudikaliii sIK TPOIYKIIii BJACHOIO BUPOOHUIITBA BHUIUIMBAE 13 3MICTY 4. 2 CT. 19
3akoHy MpO 1HO3EMHE i1HBECTYBaHHs, SKOI BHU3HAa4eHO HacTymHe: «lIpomykitis
HiAIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU HE MIAJATAE JTIEH3YBAaHHIO 1 KBOTYBAHHIO
3a yMOBHU ii cepTudikaiii sK MNpOJAYKIIi BJIACHOTO BHUPOOHHUIITBA Y TOPSIKY,
BcraHoBieHOMYy Kabinerom MinicTpiB Ykpainn». BoaHouac BOauyaeThbes, 10 Take
3aKOHO/aBYEe (DOPMYITIOBAHHS € HEKOPEKTHUM 1 MOTpeOy€e YTOYHEHHS, 3 OTJISAAY Ha Te,
0 TPOJYKIIiS SIK Taka HE MOXKe OyTH 00’€KTOM JIilleH3yBaHHs, JO TOTO X HE
KOHKPETH30BaHO, IO y JAaHOMY BHMAAKY HIEThCA PO JIIEH3YBAaHHS EKCIOPTY
TOBapiB, nepeadaveHe 3akoHoM YKpainu «IIpo 30BHINTHLOEKOHOMIUHY J1STIbHICTHY.

3miiCHeHHS MIAMPUEMCTBAMU 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU 3a3HAYEHOTO TpaBa
noTpedye MoAepKaHHS BHMOT, 3akpimieHux [lopsnkoM BW3HAYEHHS MPOMYKIIii
BJIACHOTO BUPOOHMIITBA MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMH, 3aTBEPPKEHUM
noctanoBoro Kabinery MinicTpiB Ykpainu Big 5 Bepecust 1996 p. Ne 1061. Bxazanum
[TopsimkoM OOYMOBJIEHO, IO MPOAYKIIEI BIACHOTO BHUPOOHUIITBA BHU3HAETHCS

NpONyKIis, ska Oyjna BupoOjeHa abo mijjaHa AOCTaTHIA mepepoOii uyu oOpooiri
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HiAMPUEMCTBOM 3 BHUKOPHCTAHHSM BJIACHOTO a0o0 opeHaoBaHOTO MaiHa. [lo
MOBHICTIO BUPOOJIEHOT MIANPUEMCTBOM MPOIYKIIT HalleXkKaTh: a) KOPUCHI Ta CYIyTHI
KOIAJIMHK, BUAO0OYTI MANPUEMCTBOM, SKIIO BOHO Ma€ MPaBO Ha pO3poOKy HaJp; 0)
POCIIMHHA TIPOIYKIIis, BUPOIIEHA Ta 310paHa Ha 3eMEeIbHUX JIUISHKAX, M0 HaJIekKaTh
HIAIPUEMCTBY a00 OpPEHIOBAaHUX UM MIANPUEMCTBOM; B) KHBI TBapUHHU, BUPOIICHI
Ha TIJIMNPUEMCTBI, Ta NPOJYKINsSA, OJEp)KaHa BiJ TBapWUH, SKI € BJIACHICTIO
MIIPUEMCTBA; T) MPOAYKIiS MEUCIUBCHKOTO TIPOMUCIY; 1) TIPOIYKIlisl pUOATECHKOTO
Ta MOPCHKOTO MPOMHUCIIB, 100yTa ab0 BUpOOIeHA CyHAMHU MIAMPUEMCTBA, a TAKOXK
CyqHaMH, OpeHJA0BaHMMHU (3apaxTOBaHWMH) HHUM; €) BTOPHHHA CHpPOBHHA Ta
BIJIXO/H, SIK1 € PEe3yJIbTATOM BUPOOHHYUX OMNeEpaliid, 3A1HCHEHUX MIANPUEMCTBOM; €)
NPOAYKIIisl, BHUpOOJEHA MIAMPUEMCTBOM BHKIIOUYHO 3 TPOAYKINI, 3a3HAYCHOI B
MyHKTaX «a» - «e». [lepepobka un 0Opodka mpoAyKIii HIANPUEMCTBOM BU3HAETHCS
JOCTAaTHBOIO, SIKIIO BUTOTOBJEHA MPOAYKIS KIAacU(IKYeThCS B 1HIIIN TapudHiii
no3uilii (Ha PpiBHI TEpIIMX YOTUPbOX 3HAKIB IuUdpoBoro koay ToBapHOi
HOMEHKJIATYpPH 30BHINIHBOEKOHOMIYHOI MJisSTBHOCTI), HIDK BHpOOM 1 Martepianm,
npua0aH1 MiAMPUEMCTBOM 1 BAKOPUCTaHI HUM JjIsl BUTOTOBJICHHS IIi€T TPOAYKIIii, a00
gacTka J00aBJI€HOI BApTOCTI MPOAYKIIii MiJ yac i mepepoOKu uu 0OpoOKH CTAaHOBUTH
He MeHI K 50 BIJICOTKIB, SKIIO iHINE HE MepeadadeHo 3aKoHOaBCTBOM. [Ipu boMy
N00aBJICHOI0 BAapPTICTIO € PI3HUIL MDK COOIBapTICTIO MPOAYKIII Ta BapTICTIO
BUKOPUCTAHUX MaTepiaiiB, CHPOBHUHH, KOMIUIEKTYIOUUX (1. 2-4 3a3HAYEHOTO
[Topsinky).

Jlns BU3HAYEHHS MPOAYKIl BJIACHOTO BHUPOOHMIITBA MIANMPUEMCTB HadTO- 1
ra3oBu00yBHOI Ta HadTO- 1 Ta30mMepepoOHOI MPOMHUCIOBOCTI BCTAHOBJICHO B
JI0IaTKOB1 YMOBH: 1) y pasi AKIIO AiSUIbHICTh MiJIPUEMCTBA MA€ Ha MET1 301IbIIICHHS
BUI00YTKY HapTH 1 razy 3 paniiie po3po0IIOBaHUX POJIOBHUII, MPOIYKIIIEIO BIACHOTO
BUPOOHMIITBA BBAKAETHCS TUTHKM JIOJATKOBO BUA00yTa TPOIYKIliS TOHAIM 0a30Bi
00CSTH, SIKi BCTAHOBIIOIOTHCS YIIOBHOBAKEHUM JIEP)KaBHUM OPTaHOM; 2) MPOAYKIII€I0
BJIACHOTO BUPOOHMIITBA BHU3HAIOTHCA HAPTOMPOIYKTH 1 ra3, BUpoOjeHi Ha HadTo- i
ra3onepepoOHHX 3aBOJIaX YW OKPEMHUX YCTaHOBKAX, 1[0 HAJIEKATh MiANPUEMCTBY a0

opeHnoBaHux HUM (11. 6 Tlopsnky).
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Jns  onepxanHs — cepTudikaTa MOPOJYKIII  BJIACHOTO  BUPOOHHUIITBA
HiAIPUEMCTBO Ma€ MojaTH ToproBo-MpOMUCIIOBIN majaTi uu i perioHajibHiil majari
(mam — TIII) mnucebmMoOBY 3asiBy, M0 SKOi JOJAaTH: YCTAHOBYlI JOKYMEHTH Ta
JTOKYMEHTH, IO MATBEPKYIOTh (PaKTUYHE BHECEHHS 1HO3EMHOI 1HBECTHIIIT; TOBIIKY
npo 3ailHATHX y BHUPOOHUITBI MPOIYKIlli MPAI[iBHUKIB; KOIIi TOTOBOPIB OpPEHAU
BUPOOHUYUX TIUIONI, JOTOBOPIB TMpPO CHIIbHY TOCHOAAPCHKY MISUTBHICTH Y
BUPOOHUIITBI MPOIYKIIIT Ta AOBIAKY PO T€, 10 HA OallaHCl MiAIpUEMCTBA NepedyBae
o0JilalTHaHHS Ta BUPOOHWYI MPUMIIICHHS, SIKI BUKOPUCTOBYIOTHCS ISl BUPOOHUIITBA
OPOJYKIi; JOKYMEHTH, SKI MIATBEP/KYIOTh MNPUIOAaHHS CHUPOBUHM, MAaTepialiB,
KOMIUIEKTYIOUMX TOILIO (JIOTOBOpPH, TOBApO-TPAHCHOPTHI HAKIAAHI, 3ali3HUYHI
HaKJIaJIHI, TUIATDKHI JOKYMEHTH); TMepeik OCHOBHUX TEXHOJOTITYHUX OIllepalliii;
HOPMAaTUBHO-TEXHIYHY JOKYMEHTAI[lI0 Ha MPOAYKIIO; pO3PaXyHOK BapTOCTI
BHUpOOJIeHOT mpoaykuii. BinmoBiganbHICTh 3a JOCTOBIPHICTh MOJAHUX BIJOMOCTEM
Hece mignpuemcTBo, a npencraBHuk TIIIT y pa3i morpebu mae mpaBo TepeBipsITH
JOCTOBIPHICTh MOJAHUX JOKYMEHTIB 0€3MocepeIHh0 Ha MiAnpueMcTBi. PimeHHs npo
BUJIauy ceptudikara adbo BiAMOBY y Horo Buaaui npuitmaerses TIIIT mpotsrom 20
JTHIB 3 JTHS OJICp>KaHHS 3asBU. Y pasi MOTpeOu B J0AaTKOBIHM iHGoOpMaIli el TepMiH
MOXKE MPOJNOBXKYyBaTHCA, ajne He Outbml sk Ha 10 aniB. Bupanwmii ceptudikar €
JTIACHUM TIPOTATOM TEPIOJYy BUTOTOBJIEHHS KOHKPETHOI MPOJYKIIii, aje He OuIblie
HIXK MPOTIATOM OAHOTO oKy (1. 7-12 [opsnky).

AHaJi3 MartepiajiB MPAaKTUKU BKA3ye Ha T€, 10 B OKPEMHUX BHUIIaJIKaX MHUTHI
opraHu O€3MiJICTaBHO BIAMOBIISIOTH MIAMPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU Y
MUTHOMY O(OpPMIIEHHI TPOAYKIi BJIACHOTO BHUPOOHMIITBA, y 3B’SI3KY 3 YHM
BIJIMOBIJIHE MPABO IUX MIAMPUEMCTB MIJIATAE 3aXUCTY Y CyJOBOMY Mopsiaky. Tak, y
2005 poui Jlonbacbka perioHaqbHa MUTHHIIS BIIMOBHIIA MIJIPUEMCTBY Y MUTHOMY
oOopMIIEHHI TOBapy BIIACHOTO BHUPOOHUIITBA, SKHI BIJBAHTAXXYBAaBCSI B PEXKHUMI
«EKCMOPT» 3TITHO 3 YMOBaMHU 30BHINIHBOCKOHOMIYHOTO KOHTPAakKTy, 3 IIIJICTaB
BIJICYTHOCTI y MIANPUEMCTBA €KCMOpTHOI dinen3ii. Posrmsmaroun mozoB TOB
«JloncmiaBy 1o JloHOAChKOi perioHajbHOI MUTHHII MPO BU3HAHHS HEAINCHUMHU

TaJIOHIB BIIMOBH Yy MHUTHOMY O(OPMIICHHI, CyJM BCTAHOBWJIM, IO BIAMOBIAHICTH
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nponykiii TOB «JloHcmnaB» KpuTepisiM MNPOAYKII BJIACHOTO BUPOOHHUIITBA
HiATBEPKYETHCS aKTOM ekcrepTusu T1a ceptudikarom TIIII. 3 ypaxyBanHsIM 1p0r0,
PIIIEHHSIM TOCTOAapChKkoro cyay JloHerpKoi 00aacTi, 3aIuiieHuM 0e3 3MiH cyJdaMu
amessAIiiHoT 1 KacalliiHol 1HCTaHINA, TIMO30BHI BHUMOTH MiANPUEMCTBA OYJI0
3a70BOJIeHO [227].

Ha BiamiHy BiJ BHUIIEPO3MVISIHYTOrO Mpapa, II0 HAJAA€ MIANPUEMCTBAM 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHLISIMU TIE€BHI MEpPEBaru y MOPIBHSAHHI 3 IHIIUMH CYy0’ €KTaMu
rocrofaproBaHHs, MPaBO IUX MNIAIPUEMCTB HAa HAOYTTA Yy BJIACHICTh 3€MEJIbHUX
IUISTHOK € oOMexxeHuM. Tak, ymHHOIO penakiiero 3K VYkpaiHu Bu3Hau€HO, IO
CHUIbHI MIANPUEMCTBA, 3aCHOBAHI 32 YYacTIO 1HO3EMHUX IOPUAMYHUX 1 (I3MYHUX
oci0, MOXyTh  HaOyBaTM  MpaBO  BJIACHOCTI  HA  3€MeNbHI  JUISHKH
HECITbCHKOTOCTIONIAPCHKOTO  MPU3HAYECHHS Yy  BUMNAAKaX, Ta B  MOPSAKY,
BCTaHOBJICHOMY IuM KojgekcoM s iHO3eMHUX IOpUIUYHHUX oci0 (4.3 cT. 82).
[HO3eMHI FopuANYHI 0COOM MOXYTh HaOyBaTH MPABO BIACHOCTI HA 3€MENIbH1 JUISTHKA
HECIITLCHKOTOCTIONIAPCHKOTO TMPU3HAYCHHS: a) Y MEXKaX HACEICHWX IMYyHKTIB y pasi
npua0aHHs 00’ €KTIB HEPYXOMOT'O MaiiHa Ta JiJIsl CIOPY/KEHHS 00’ €KTIB, TTOB’ I3aHUX
13 3M1MCHEHHSIM IMANPUEMHHUIIBKOT TISUIBHOCTI B YKpaiHi; 0) 3a MeXaMu HaceJIeHUX
OYHKTIB Yy pa3i mpunbaHHsS 00’€KTIB HepyxoMoro maiiHa (4.2 ct. 82). Ilpomax
3eMeJIbHUX JIISHOK, 110 MepeOyBarOTh Yy BJIACHOCTI Jep)KaBH, KPIM 3eMEJbHHUX
TISTHOK, Ha SIKAX PO3TAaIIOBaHl 00’ €KTH, SIKI MiJISITal0Th MPUBATH3AIlI], 1HO3EMHUM
Jep>kaBaM Ta 1HO3EMHHUM HOPHIAMYHHM 0coOam 3iiicHIoeThesa KabineTom MiHICTpiB
VYkpainn 3a noromkeHHs M 3 BepxoBHoto Pamoro Vkpainu. [Ipogax iHO3eMHUM
IOPUAMYHUM 0cO00aM 3eMeNIbHUX JUISHOK, 110 Mepe0yBaloTh y JepKaBHIi BIACHOCTI,
Ha SKUX pO3TalloBaHl 00’€KTH, SKI MiUIATalOTh MpUBATU3AIl, 3I1MCHIOETHCS
JIEp’)KaBHUMHU OpraHamMu TpuBaTH3aiii 3a moromkeHHsM 3 KaGinetom MiHICTpiB
Vkpainu. Ilpomax 1HO3EMHMM IOPUAMYHUM O0CO0AM 3€MENbHUX [IISHOK, IO
nepeOyBaloTh y BJIACHOCTI TEPUTOPIAIBHUX TpoMaj, 31HCHIOETHCS BIIMOBIITHUMHU
pamamu 3a moromkeHHsM 3 KaOinerom Minictpie VYkpainu (u. 1, 2 cr. 129 3K
VYkpainn).

PazoMm 3 TuMm BulieHaBeaeH1 nojoxkeHHss 3K YkpaiHu € HeOCKOHAIUMH, 1 HE
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BUKJIIOYAIOTh PI3HOrO TiIyMaueHHs. Tak, KOMeHTywouu BukopucTaHe y Kopjekci
CIIOBOCTIOJYYECHHSI «CHUIbHI MIJNPUEMCTBA, 3aCHOBAaHI 3a Y4YacTIO 1HO3EMHHUX
opuauuHuX 1 gizmunux ocid», A. llltykaTypoBa nae MOCWJIaHHS Ha BU3HAYCHHS
MOHSTTS CHUIBHOTO MIANPUEMCTBA, 3akpimyieHe Kracudikamieo opranizauiiHo-
npaBoBUX (OPM TOCHOJAPIOBAaHHS (CHUIbHE NIANPUEMCTBO — II€ MiJIPUEMCTBO,
3acHOBaHe Ha 0a31 00’eqHAHHS MaifHa PI3HUX BJIACHUKIB) 3 00YMOBJIEHHSM TOTO, 1110
YMHHUM 3aKOHOJAaBCTBOM HE IepeadadaeTbCs CTBOPEHHS Ta JEpyKaBHA PEeCTpallis
HOBUX IANPUEMCTB 3 TaKOI OpraHi3aliiHo-mpaBoBoto ¢opmoro [228, c. 65]. [Topsiza
13 UMy Jucti Jlep)kaBHOTO KOMITETY YKpaiHM MO 3eMeNIbHUX pecypcax Big 1
xoBTHS 2009 p. Ne 15331/17/12-09 nipu po3’scHeHHi nonoxenb ct. 82 3K Ykpainu
JAETHCS TMOCUJIAHHS HA BU3HAYEHHS TMOHATTS «CIUIbHE MIANPUEMCTBOY», 3aKpiIICHE
cT. 1 3akony Ykpainu «lIpo 30BHIIIHFOEKOHOMIYHY iSTIBHICTBY», Ha OCHOBI YOTO
KOHCTaTOBaHO, 10 MIANPUEMCTBA, SIKI 0a3yIOThCSl Ha CHUIBHOMY KamiTall cy0’ €KTiB
rOCTHOIAPChKOT  JISUIBHOCTI  YKpaiHW Ta 1HO3EMHUX CYO’€KTIB T'OCHOJAPCHKO1
JISUTBHOCTI, MOXYTh HaOyBaTH MpaBO BJIACHOCTI HA 3€MeJbHI  JUISHKH
HECUTbChKOTOCTIOIAPChKOTO TIpu3HaueHHs [229]. OnHak CHiBCTaBICHHS BIAMOBITHUX
dbopmymoBanb 4.3 cT.82 3K Vikpainu Ta cr.1 3akony VYkpainu «lIpo
30BHIITHBOCKOHOMIUHY JISJIBHICTEY» JO03BOJISIE KOHCTATyBaTH, IO BOHU MICTSTh
CYTTEBI PO3ODKHOCTI. Y 3B’SI3Ky 3 I[HMM MOXHA IOTOJMTHUCH 13 3ayBa)KEHHSIM
C. CaBpyk, sKa BKazye, 1m0 mnependadene 3akoHoMm  Ykpaiam  «IIpo
30BHINTHbOCKOHOMIYHY J1SUUTbHICThY BU3HAYEHHS CIUIHHOTO MiANMPUEMCTBA (PAKTUUHO
3aCTOCOBYEThCS  JUIA  LUJIEW 1bOro  3akoHy, TOOTO JJisi  PEryJIOBaHHS
30BHINTHHOCKOHOMIYHOT AISUTBHOCTI, 1 HE MOXE OyTH MOBHOIO MIpOI0 3aCTOCOBAaHE B
3eMeIbHOMY 3aKk0HO0AaBCcTB1 [230].

SIK  HacHmAOK, PpO3YMIHHS LHUX 3aKOHOAABUYMX TMOJIOKEHb CyO’€KTamu
MIPaBO3aCTOCOBHOI MPAKTUKU TaKOX He € onHo3HauHuM. Hampuxman, y 2008 pori
npokypopoM M. JIyllbka BHECEHO MPOTECT Ha PIllIEHHS MICHKOI paju Mpo MPOAaX
3emenbHOI ainsHkn BAT «Jlympkmmactmacy. [Ilporect MOTHBOBAHO THM, IO OJTHUM
13 3acHoBHUKIB BAT «Jlympkmnactmacy € AT «Xemocsity (CrnoBayunHa), po3mip

BHECKY SIKOTO JIO0 CTaTyTHOro (hOHIy MiANMpUEMCTBA cTaHOBUTH moHaxd 10 %, BiaTak
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POJIaK 3E€MEJIbHOI AUISHKHM CJij OyJio 3A1MCHUTH BIANMOBIAHO A0 4.3 cT. 82, 4. 2
ct. 129 3K Vkpainu 3a nmoromxenusMm 3 Kabinetom MinictpiB Ykpainu. Ilpotect
IpoKypopa 0yJio 3a70BOJIEHO, Y 3B 53Ky 3 uuM BAT «JlynpkmiacTtMacy) 3BepHYIOCH
3a 3aXMCTOM CBOIX MPaB /10 TOCIOAAPCHKOTO cyay. B xoai cy0Boro po3risy crupas
Oy70 BCTaHOBIEHO, IO BiAMOBIAHO A0 cTaryTy BAT «Jlyupkmmactmacy
3aCHOBHUKOM IIHOTO TIINPUEMCTBA € JIepKaBa B 0co01 MiHicTepcTBa MPOMHUCIOBOCTI
VYxpainu. Y 1996 pori ®onaom aepxaBHOro MaiiHa YKpaiHM Ha MiACTaBl JOTOBOPY
KYIIBII-TIPOJIAXKy IMMaKeT akiii mporo mianpuemMctsa mpomaHo AT «XemMocBiTY.
3BakalouyM Ha 1€, CyJl KOHCTATyBaB, 1110 MOHATTS «3aCHOBHUKY» 1 «y4aCHUK» Cy0’€KTa
rOCIIO/IapIOBAaHHS HE € TOTOXHUMH 1 PO3MEXKOBYIOThCA 4. 2, 4 cT. 79 'K VYkpainu ta
9. 1-3 cr.3 3akony VYkpainu «IIpo rocmomapceki ToBapuctBay. Tomy BAT
«JlyupknmactMac» He € CIHUIbHUM MIANPHEMCTBAM, 3aCHOBAaHMM 3a Y4YacTIO
1HO3EMHUX IOPUAMYHUX 1 (I3UYHUX OCI0, a € MANPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIISIMHU, 1 HA HbOTO HE TMOIIUPIOIOTHCSA OOMEXEHHsI, BCTAaHOBJEHI 4. 3 CT. 82,
q. 2 c1. 129 3K Ykpainu [231].

VY 3B’A3Ky 13 3a3Ha4eHUM BOAUa€ThCS, IO TAKUW MIJAXIJ IPYHTYEThCS Ha
OykBaibHOMY TiaymadeHHi 4.3 c¢T.82 3K Vkpainm, opHak 3acTocyBaHHS
TEJIEOJIOTIYHOTO (I[IbOBOTO) TAYMayeHHS I[bOTO K MOJIOKEHHS BKa3ye Ha Te, 110 MPH
HOro 3akpilieHHI 3aKOHOJABUMU OpraH HaBpsiJ YW MaB Ha METI BCTAHOBIIOBATH
PI3HHM peKUM HAOYTTS 3eMENbHUX MUISHOK JIJISl CIIUTBHUX MAIPUEMCTB 3aJICKHO BiJ
crnoco0y HaOyTTs 1HO3EMHUMH I1HBECTOPAMM 3aCHOBHHUIBKMX YH KOPIOPATUBHUX
npas.

[Tpo6ieMHICTh MOPYIIEHOTO MUTAHHS MOCUIIOETHCS M THM, 110 3K Ykpainu He
Ofepye CJIOBOCIOIYYEHHSIM «IHO3EMHE MIANPUEMCTBO». BHacmilok 1bOro mnpu
PO3TIIsiAl MUTaHb MIOAO MOXJIMBOCTI HaOYTTS TaKMMH CyO’€KTaMH MpaBa BIACHOCTI
Ha 3eMeJIbHI AUISHKHA Cy0’€KTH MPaBO3acTOCYBaHHS KEPYIOThCS PI3HUMHU MO3UIIISIMHU.
Tak, B xoH1 pO3risigy CHOpaBU 3a MO30BOM OJHOTO 3 1HO3EMHHUX HIANPUEMCTB IO
CiTbChKOI pamu Ta ['OJOBHOTO ympaBIiHHS 3€MEIBHHX pPEeCypciB 00JacTi Mpo
BU3HAHHS MpaBa ToBapucTBa Ha HAOYTTS NpaBa BJIACHOCTI HA 3€MENIbHY JUISHKY

HECUIbChKOT'OCIIOIAPCHKOTO MPU3HAYEHHS, Ha SKIA pO3TalloBaHi HOro BUPOOHUYI
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NPUMIIIEHHS, TOCIOAAPCHKUM CyIOM OyJi0 BCTAHOBJCHO, IO II03MBayY €
TOBapUCTBOM 3 OOMEXEHOIO BIANOBIAANBHICTIO, 3aCHOBAHUM  AaKI[IOHEPHUMHU
TOBapUCTBaMH, 110 3HaxoAAThes y LlBenapepkiit koHbeneparii. Ilicas miaroroBku
HEOOX1IHOT TOKyMEHTalli JUis BUKYITy 3a3HAYE€HO! 3€MeNbHOI NIISHKA TOoBapuCTBO
3BEPHYJIOCS 10 CUIbCHKOI paju 13 3asBOI0 NPO YKJIAAEHHS 3 HUM JOTOBOPY KyMiBi-
NPOAaXy, aje B YKJIaAeHHI TOTOBOPY OyJIO BiZIMOBJICHO 3 TIOCHJIAHHSIM Ha BUCHOBOK
IOPUAMYHOTO BiALTy ['070BHOTO yIpaBiiHHS 3eMeNbHUX PECYPCIB y 3aKaprnaTchKiii
o0JacTi, B SIKOMY BKa3yBajocCh, 110 TOBapuCTBO HE MOKe HAOYTH MPaBO BIACHOCTI HA
3eMeIbHY JUISHKY, OCKUIbKU CT. 82 3K Vkpainu He mepenbOauae HaOyTTs mpaBa Ha
3eMEeNbHY AUISIHKY FOPUAMYHOI0 0CO00I0, 3aCHOBHUKAaMHU SKOi € OCOOH, IMOCTiiiHe
MICII€3HAaXOHKEHHS a00 MOCTIWHE MICIIe MPOXKUBAHHS SKUX 32 MeKaMHu Ykpainu. He
MOTO/KYIOUUCh 3 TaKUM BHCHOBKOM, TOCHOJAPCHKHUI CyJ TO30B MiJNPHUEMCTBA
3aJI0BOJIbHUB 3 TMOCWJIAHHAM Ha cT.4 Yroam Mmix Ykpainowo Ta IlIBeiinapcbkoro
Kondenepartiiero npo cripusiHHS Ta B3aEMHHI 3aXUCT 1HBECTHUIIIH, KOO TIepeadadeHo,
0 KOXHa JOroBipHa CTOpoHa 3000B’si3aHa 3a0e3leuyBaTH CHIpPaBEUIMBE Ta
HeynepepKeHe CTaBJICHHS Ha 11 TepUTOPIi 10 BIAHOIICHHIO JI0 IHBECTHUIIIM 1HBECTOPIB
iHmo1 JloroBipHoi ctopoHu. Takuil pexxuM He MOXkKe OyTH MEHII CIPHUSTIUBHUHI, HIXK
TOM, 110 HAJAETHhCS KOXKHOIO J{OTOBIPHOIO CTOPOHOIO 1HBECTHIIISIM, 3pOOJIEHUM Ha il
no3uBaya K IOPUIUYHOI 0COOM, 3aCHOBAHOI 1HO3EMHUMH 1HBECTOpPaMH, MPaBO SKOI
NpUpiBHAHE 10 TPaB OPUIUYHOI OCOOM, 3aCHOBAHOI TpoMajsHaMu YKpaiHH a0o
IOPUIMYHIME 0c00aMu YKpaiHu, 3 OTJISAY Ha YKIIaJEHHS 3a3HAUYEHOI YTO BUHUKIIO
MpaBo Ha MPUIOAHHS 3eMENbHOI NIJITHKU y BIACHICTh [233].

BumeBnknageHe CBigUMTh, M0 MHTAHHS CTOCOBHO KOJa TOCHOIAPCHKUX
oprasizairiii, Ha K1 TOMIMPIOIOTHCS MOJIOKEHHS 4. 3 cT. 82, u. 2 cT. 129 3K Vkpainu,
noTpedye MOJATKOBOI peryiaMeHTaimii Ha OCHOBI Y3TOJDKCHHS — BIIMOBITHOI
TEPMIHOJIOT1, 10 BXHUBAETHCS Y IIboMy KoJiekci Ta iHImmxX 3aKkoHOAaBunX aktax. [Ipu
bOMY TMOIIMPEHHS TaKWX TMOJOXXEHb Ha CIUIbHI MIANPUEMCTBA 0€3 ypaxyBaHHS
CTyNEHs y4YacTi y HHUX IHO3EMHHUX I1HBECTOpIB (K II€ TMepeadadyeH0 YHUHHOK

penakiiero 4. 3 ct. 82 3K Vkpainu) HaBpsAL UM € IPUHHATHUM, OCKUTBKYA TIPUI0aHHS
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y BJACHICTh 3€MEJIbHUX [IJISHOK CHUIBHUMHM IANPUEMCTBAMH 13 3BHYAHOIO a00
3HaYHOI0 YYacTI0 I1HO3EMHHMX I1HBECTOpPIB HE CTAaHOBHUTH SKHUXOCh PHU3HUKIB IS
€KOHOMIYHMX YH 1HIIWX 1HTEPECIB JIepKaBH. 3BaKalouu Ha 1€, IIPU JO0OIpaIlfOBaHHI
Ii€1 CTATTI MPONMOHYETHCA YTOYHUTH, 10 BCTAHOBJICHI IS 1HO3EMHUX HOPUINYHUX
ociO  ymoBM  HAOyTTd  TmpaBa  BIACHOCTI  HA  3€MEJbHI  JIJISHKH
HEC1JIbCHKOIOCTIOAPCHKOTO MPU3HAYEHHS MOIIMPIOIOTHCS HA CIUIbHI MIANPUEMCTBA 3
BUPIIIATFHOIO YYACTIO 1IHO3€MHUX 1HBECTOPIB Ta 1IHO3EMHI M1IPUEMCTBA.

[Mopsin 13 UM TaKOX [OIIJIBHO KOHKPETU3YBAaTH, IO HaOyBaTH IPaBO
BJIACHOCTI Ha 3€MeJIbHI [IJISHKH CUIbCHKOTOCHOJIAPChKOTO MPU3HAYEHHS TakKi
MIAIPUEMCTBA HE MOXKYTh. AJDKe "epe3 Te, M0 Take MPaBUJIo MPSMO HE 3aKPIIUICHO y
3K Vkpainu, a nuiie onocepeKoBaHO BUILIMBAE 3 HOTO 3MICTY, Ha MPAKTHUI MaH
MICII€ BUITAJIKH 3aCTOCYBaHHS MPOTUJICKHOTO MiaXoay. Tak, mpu po3risal OAHOTO i3
CIIOpIB 3a YYacTI0O WIANPUEMCTBA 3 I1HO3EMHHMH IHBECTHIISIMA CYIU IAIUIH
BUCHOBKY, 110 4. 4 cT. 22 3K YkpaiHu BCTaHOBJICHO 3a00pOHY Ha Iepeady 3eMelb
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOTO TMPHU3HAYEHHS Y BJIACHICTh 1HO3EMHHM TI'pPOMAaJsHaM,
1HO3eMHUM KOPUIMYHMM oco0aM Ta I1HO3EMHUM JepxkaBam. lls 3abopoHa He
PO3MOBCIOJIKYEThCSI HA MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU, a OTXKE TaKe
HiANPUEMCTBO MOXKE€ MaTH Ha MpaBl BIACHOCTI 3e€MJIl CLICHKOTOCIOIAPCHKOTO
OpU3HAYEHHS, Yy TOMY 4YHCIl W 3€eMeNbHy JAUISIHKY Uil BEIEHHS OCOOHMCTOrO
CEeJIIHCBKOTO TocmojapctBa. Biamosimno a0 4.3 cr. 82 3K VYkpainu cninibHi
MIIMPUEMCTBA, 3aCHOBAHI 3a YYacTIO 1HO3EMHHUX IOPUIMYHMX 1 (I3UYHUX OCIO,
IMPUPIBHIOIOTHCS 32 CTATyCOM J0 1HO3EMHHUX Yy BIAHOIICHHI J0 3€MEIbHUX JUISTHOK
caMe HEeCUTbCHKOTOCTIOAPChKOTO TPHU3HAYCHHS. Y TOW € dYac OOMEXKeHb Ha
npua0aHHs MOMIOHMMHU  CIUIBHUMU — MOIAIPUEMCTBAMHU  3€MEJIBHUX  JIUISTHOK
CLIbCHKOTOCTIOAAPCHKOTO MPU3HAYEHHS 3aKOHOJABCTBOM He mependaueno [234]. 1
X0Y 3aCTOCYBAHHSI TAKOTO MiJXOJy y CYJIOBIM MPAKTHUIIl € CKOPIIE BUHITKOM, HIXK
OpaBWjIOM, 1€ HE BHUKIIOYAaE HEOOXIAHOCTI OJHO3HAYHOTO BPETYJIIOBAHHS
BIJIMTOBITHOTO TTUTAHHS HA PiBHI 3aKOHY.

Kpim Toro, aHami3 matepiaiiB MpakTUKU BKa3y€e Ha JOIIJIbHICTh KOHKPETU3AIIl1

MOJIOKEHb, SIKI CTOCYIOThCA moropkeHHs KaGinerom MiHicTpiB YKpaiHu Tpoaaxky
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HIIIPUEMCTBAM 3 1HO3EMHHMMHU 1HBECTHUIISIMHM 3€MEJIbHUX JIUISHOK, 1110 TepeOyBaloTh
y BIAacHOCTI TepuTopiadbHuX Trpoman (4.2 cr.129 3K Vkpainu). Tak, 3a
pe3yibTaTaMu PO3MISALY IMO30BY OIHOTO 3 1HO3EMHHUX MiAnpueMcTB no Kabinery
MinicTpiB YKpaiHu mpo CHOHYKaHHS BIAMOBIJa4a HAJATH MOTOHKEHHS Ha MPOJaX
MICBHKOIO PAOI0 3€MEIbHUX MUISHOK HECUIbCHKOTOCIOMAPCHKOTO TpPHU3HAYCHHS, HA
SKUX 3HAXOJATHCS HAJICKHI MO3MBavy 00’€KTH HEPYXOMOIO MaifHa, Cy/l BU3HAYUB,
0 BUMOTa TIO3WMBayda 3a370BOJICHHIO HE MJIATAE, OCKUIBKM B UYWHHOMY
3aKOHOABCTBI B1JICYTHIM 000B’s130k KaGinety MiHicTpiB Ykpainu 3 HajgaHHS 3T0Ju
Ha  MpoJaX  IHO3EMHUM  IOPUIUYHMM  0co0aM  3eMENbHUX  JUISTHOK
HECLITLCHKOTOCTIOIAPCHKOTO MPU3HAYCHHS B TPUMYCOBOMY mopsiaky. Cam ke TepMiH
«MOTOHKEHHS» TPHUITyCKAae JOOPOBUIBHICT, BUMHEHHS AiN Cy0’€KTaMU 3€MEIbHUX
BigHOCHH [235].

Pazom 3 TuM 3a Takux yMOB MiJNMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIIISIMU
HEB3MO31 3a3lajerigp 3’ACyBaTH MOXKIWBICTH  OJEp)KaHHS  BHIIEBKA3aHOTO
noromkeHHs: KaGinery MinictpiB Ykpainu, 1 BIAMOBIAHO — AOUIIBHICTh 1HIIIFOBAHHS
NpoIeAypH TPUAOAHHS Yy BIACHICTh 3€MEIbHHUX [IISHOK. Y 3B’S3Ky 3 IIUM IS
3a0e3MeyeHHs] BU3HAYCHOCT] Y IbOMY MUTaHHI MPOMOHYETHCS 3aKPIUTH BUYCPITHUH
nepenik MiACTaB JJs BIAMOBH B TaKOMy IIOTOJDKEHHI, SIKI BpPaxOBYBaTUMYTbhCS
H1IPUEMCTBAMU 3 1HO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMU Ta MICIIEBUMH PaJiaMH IIPH MiArOTOBIII
BIJIMTOBITHUX JTOKYMEHTIB.

[Ipu po3risial crneriaabHUX TpaB 1 000B’SI3KIB MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTHUIIISIMU CJIIJI TaKOX MPUAUIMTH yBary oOOB’sI3Ky IOJO IMOJAHHS /10 OpraHiB
CTaTUCTUKH 32 MICHE3HAXO/KEHHIM IIUX MiANPHUEMCTB CTATUCTUYHOI 3BITHOCTI MPO
3M1MCHEHHs 1HO3eMHUX 1HBecTHIiH. Dopmu Takoi 3BITHOCTI (popma Ne 10-3e3 «3BIT
Mpo MpsiMi 1HO3EMH1 1HBecTHII» (kBapTaibHa) Ta Ne 11-3e3 «3BIT Mpo OKpeMi BUIH
B3a€MO3B’A3KIB MIJIPUEMCTBA 3 NPSIMUMH 1HO3EMHUMH IHBECTHIISIMH B paMKax
BIJIHOCUH TIPSMOTr0 1HBECTYyBaHHs» (piuHA)) 3aTBepKeHO HakazoMm JlepskaBHO1
cyx0u craructuku Ykpainu Bim 13 xoBTHs 2014 p. Ne 297 [236]. [Ipu 1mpomy
BHU3HAUYEHO, 10 Taki (OpMH MarOTh IMOAABATUCH MiAMPUEMCTBAMH, AKi OJCpIKaIU

npsiMi 1HBECTHINT BiJg Hepe3uJeHTiB. BomHouac IHCTpyKIi€r0 1100 3amOBHEHHS
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dbopmu nepkaBHOTO CTaTUCTHYHOTO crocTepeskeHHss Ne 10-3e3 «3BIT mpo iHO3eMHI
iHBecTHIl B YKpaiHy», 3aTBEpIKEHOI0 HaKa3oM Jlep:kaBHOTO KOMITETY CTaTUCTUKU
VYkpainn Big 15 xoBTHsS 2003 p. Ne 343, KkoHKpeTH3OBaHO, M0 I ¢dopma
3aMOBHIOETHCS MIAMPUEMCTBAMU-PE3UICHTAMU, SKI MarOTh He MeHme 10 BiICOTKIB
1HO3EMHUX 1HBECTHIIIH y 3arajJbHOMY 00CSI31 CTaTyTHOTO Kamitany abo He menie 10
BIJICOTKIB TOJIOCIB B HOro ympaBliHHI (KOXKHUM OKPEMHUM HEPE3UIECHTOM
(IHBECTOpPOM), a HE y MIACYMKY), OTPUMAHHUX 32 PaXyHOK CTBOPEHHs ab0 mpuaOaHHs
HiANPUEMCTB (X HEPYXOMOTO YM PyXOMOTO MaifHa, HEMaTepiaJbHUX aKTUBIB, aKIliil
Ta IHIIMX [[IHHUX Tarepis, 10 Jal0Th IPaBo ydacTi B Kamitaji). Y hopMi HAaBOJAUTHCS
HE TUTbKM NEPBHHHA OIEpallis 3 YHECEHHs KamiTaly, aje M ycl HacTymH1 omeparii
MK IAIPUEMCTBOM-PE3UICHTOM Ta Hepe3uaeHToMm (imBectopom) (r.a. 1.5, 2.1)
[237].

OTxe, HaBeAeGHI TMpaBWiIa He TnependadaroTb TMOJAaHHSA  BIANOBIAHOT
CTATUCTUYHOI 3BITHOCTI CHUIBHUMHU MMANPUEMCTBAMHM 13 3BUYANHOI0 YYacCTIO
1HO3EMHUX 1HBECTOpIB, 1 30pIEHTOBAHI HA YMHHE BHU3HAUEHHS MOHSTTA
CHIIAIPUEMCTBO 3 IHO3EMHHUMH 1HBECTHIlISIMKY, 3aKkpimiene ['K Ykpainu ta 3akoHoM
po 1HO3EeMHE 1HBECTYBaHHS. M1 TUM peaizallis MpOoIoHOBAHOTO MiX01y 10 3MIHU
[[bOTO BHU3HAUEHHS Ma€ CYNpPOBOKYBATHCh MOIIUPEHHSAM TAaKOro OOOB’SI3Ky W Ha
CIUJIbHI TMIJNPUEMCTBA BKa3aHOi TPymNH, M0 3a0e3rnedyBaTUME HAKOIMMYECHHS 1
BpaxyBaHHS JIEPKAaBOIO BIIOMOCTEH MpPO OOCATHM 1HO3EMHOTO 1HBECTYBAHHS IIOJ0
BCIX MIANPUEMCTB, 3aCHOBHUKaMU (yYaCHUKAMU) SIKMX € IHO3EMHI1 IHBECTOPH.

3aranom ke MpoBEACHUI aHali3 BKa3ye Ha Te, 0 HAsIBHUN 00CST ClieliaIbHUX
MpaB Ta MOB’SI3aHUX 3 HUMH 00OB’SI3K1B TAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHY 1HBECTHUIIISIMH HE
nepeadavyae AOCTaTHIX CTUMYJIB JUIsl 1HO3€MHOI'O 1HBECTYBaHHS Yy BITUM3HSHI
MIAIPUEMCTBA Ta y4acTi IUX MIAMPUEMCTB Y 3A1HCHEHHI TUX BHUIIB TOCIOAAPCHKOI
TISTBHOCTI, K1 CTAHOBJISATH MIABUINCHUHN I1HTEpEC IS JEpPXKaBU 1 CYCIHIIbCTBA. Y
3B’SI3Ky 3 MM BHUKIHMKA€ IHTEPEC 3aKOHOJABCTBO THX 3apyODKHHMX KpaiH, IO
3aKpIIUTIOE Uil MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHULISIMM OUIBIIMIA  0OCST
CrHellajJbHUX MPaB CTUMYIIOI0UYO0T CIIPSIMOBAHOCTI.

Cepen BianmoBiAHMX 3akoHoAaBuuMx akTiB kpaiH CHJI Bupisuserbcs
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JIOCTaTHBOIO JieTani3oBaHicTio Denepanbuuii 3akoH Pociiicekoi ®denepamii «IIpo
iHo3emHi 1HBectumii B Pociiicekiti Denepartiin, skuii mepembadae JA0JATKOBI
CrieliayibHI TIpaBa KOMEPIIMHUX oOpraHizaiiid 3 1HO3eMHUMH I1HBECTHUIISIMHU, SKi
peani3yloTh MPIOPUTETHI 1HBECTHIIIIHI MPOEKTH (IHBECTHIIIHI MPOCKTH, CyMapHUI
oOcsr 1HO3eMHHUX 1HBECTHUIIN B fAKI CKiajgae He MeHie | mupa. pyOsiB (He MeHIe
€KBIBAJICHTHOI CYMH B 1HO3€MHIM BaltOTI 3a Kypcom lleHTpanpHoro OaHKy
Pociiicekoi ®epepanii Ha AeHb HaOpaHHS YMHHOCTI BiAmoBigHUM DenepaabHUM
3aKOHOM), a0O0 1HBECTHUIIIMHI TIPOEKTH, B SAKUX MiHIMaJbHAa 4YacTKa (BHECOK)
1HO3eMHHUX 1HBECTOPIB y CTaTyTHOMY (CKJIaJIeHOMY) KalliTaJi KOMEpIHHO1
oprasizaiiii 3 1HO3eMHIUMH 1HBECTULIIIMU CTAaHOBUTH He MeHIue 100 miH. pyOiB (He
MEHIIIe €KBIBAJECHTHOI CyMH B 1HO3€MHIM BajioTi 3a KypcoM lleHTpanbHOro 6aHky
Pociiicekoi Qeneparii Ha AeHb HaOpaHHS YMHHOCTI BiAnmoBigHUM DeaepaibHUM
3aKOHOM), BHECEHI1 JI0 TMepesiKy, 3aTBep/keHoro Ypsmaom Pociiicekoi deneparrii).
30kpema, BU3HAYEHO, [0 KOMEPIIMHUM OpraHi3aiisiM 3 1HO3eMHUMH 1HBECTHUIISIMU
IpH 311HCHEHH] HUMU TPIOPUTETHOTO 1HBECTULIIMHOTO MPOEKTY MOXYTh Ha/JaBaTHUCh
[MUJIBIA 13 CIUIATH MUTHHUX IUIATEXIB BIAIIOBIIHO OO0 MHTHOI'O 3aKOHO/IaBCTBa
MuTHOTO COI03y, MIXKHAPOJHUMH JIOTOBOpaMHU JeprKaB-wieHiB MHUTHOTO CO03y,
3akoHOoAaBcTBOM Pociiicbkoi deneparii mpo MHUTHY CHOpaBy 1 3aKOHOJABCTBOM
Pociiicekoi Depepartii npo mogatku 1 300pu. Cy0’extu Pociicbkoi deneparii 1
OpraHu MICIIEBOTO CAMOBPSITYBaHHS Y MEKaX CBO€I KOMIIETEHIIII MOXKYTh HaJaBaTh
1HO3eMHOMY 1HBECTOPY MIJbIH, 31HCHIOBaTH (DiHAHCYBAaHHS 1 HaJlaBaTH 1HII (GOpMHU
MNIATPUMKH 1HBECTHI[IHHOTO TMPOEKTY, 3a PaxXyHOK KOINTIB OIOJKETIB CYyO’€KTIB
Pociticekoi ®Depeparnii 1 MicieBux OFOKETIB, a TaKOX TMO3a0F0KETHUX KOIITIB
(cT. cT. 2, 16, 17 denepanbHOro 3aKOHY).

3a 3akoHOgaBCTBOM PecnyOmiku VY30ekucTaH MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMU
IHBECTHIIISIMU 13 YACTKOIO 1HO3EMHUX I1HBECTHUIIIH B yCTaBHOMY (DOHII HE MEHIIEe
TPUALATH TPHOX BiJICOTKIB MAarOTh IIPaBO BBO3UTH B PecmyOiiky MaifHO IS BIIaCHUX
BUPOOHUYMX NOTpeO Oe3 CIUIaTh MUTa MPOTIATOM JIBOX POKIB 3 MOMEHTY JEpKaBHOI
peectpartii mignpuemcta (cT. 12 3akony PecnyOmiku V36ekuctan «IIpo iHO3eMHI

iuBectuiiin) [238]. Kpim TOoro, miampueMcTBa, fKI 3adydarOTh MOpsiMi 1HO3EMHI
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1HBECTHUIIII 1 CHEIIali3yI0ThCsl Ha BUPOOHUIITBI TOBApiB Yy MPIOPUTETHUX TaTYy35IX
€KOHOMIKH, 3BUIbHEH] B/l CIUIaTH: MOAATKY Ha MPUOYTOK IOPUAUYHUX OCI0; MOAATKY
Ha MaiHO;, MOJATKy Ha OJaroycTpii 1 PO3BUTOK COIIAJIbHOI 1H(QPACTPYKTYpH;
€IMHOTO TMOJATKOBOTO IJIaTEXY; 000B’SI3KOBHUX BiJpaxyBaHb /10 Pecmy0ikaHChKOTO
nopoxkaporo (oumay. Ilpum 1mpoMy BKa3zaHi MOMATKOBI MUTHTH: a) HAMAIOTHCA TIPH
00Cs131 MPSAMUX NMPUBATHUX 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIIH, IO JOPIBHIOE (€ €KBIBAJICHTHUM):
Bim 300 tuc. mon. CIIIA mo 3 mmH. mon. CIIA BKIIOYHO — CTPOKOM Ha 3 POKH;
oinbiie 3 mutH. 1oa. CIIA go 10 muH. mon. CIIA BKIHOYHO — CTPOKOM Ha 5 POKIB;
oinbime 10 maH. mon. CHIA — ctpokoMm Ha 7 poKiB; 0) 3aCTOCOBYIOTHCSI IIPU TAKUX
YMOBAax: PO3MIILIEHHS MIJIPUEMCTB Y BCIX MICTaxX 1 CUTBCHKUX HACEJICHHUX IyHKTaX
pecryOiku, 3a BUKIIOYEHHAM M. TamkeHTa 1 TamkeHTChbKOi 00JacTi; 311HCHEHHS
1HO3EMHUMH 1HBECTOPAMU NPUBATHUX MPSMUX 1HO3EMHUX 1HBECTHUIlIN Oe3 HaJaHHSA
rapanTtii PecryOmiku Y30ekucTaH; 9YacTKa I1HO3EMHHX YYacCHUKIB y CTaTYTHOMY
KamiTajal MiJIpUEMCTBA CTAaHOBUTh HE MEHIIE 33 BIJCOTKIB; BKJIQJCHHS 1HO3EMHUX
IHBECTHUI[Il Yy BUIJIAAI BUIBHO KOHBEPTOBAHOI BaJllOTH a00 HOBOTO CY4YacCHOTO
TEXHOJIOTIYHOTO OOJlalHaHHA; CcOpsMyBaHHS He MeHme 50 BiJICOTKIB J0XOAdY,
OJIEP’)KAHOTO Yy pe3yJNbTaTi HaJaHHS 3a3HAYEHUX MUIBI TMPOTITOM CTPOKY iX
3aCTOCYBaHHS, Ha PEIHBECTYBaHHS 3 METOIO IMOJANBIIIOTO PO3BHUTKY MiAIMPHEMCTBA
(po3a. I TlomokeHHs TPO TOPSAIOK 3aCTOCYBaHHS MMOAATKOBHX MUIBI IS
HiANPUEMCTB, IO 3aTy4aloTh MPsSMI MPUBATHI 1HO3EMHI 1HBECTHIIII, 3aTBEPIKEHOTO
nocTaHoOBOO MiHicTepcTBa (iHaHCIB, JlepkaBHOTO TMOJATKOBOIO KOMITETY 1
MinictepcTBa ekoHoMiku PecryOmiku Y306ekuctan Big 12 rpynns 2011 p. NeNe 80,
2011-34, 14) [239].

3akoHOMaBCTBO TypKMEHICTaHy TIOB’SI3y€ HaJgaHHS TMiANPUEMCTBAM 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHI[ISIMUA JOJATKOBUX CIHEIIATbHUX TPaB 13 ISUTbHICTIO TaKUX
HIANPUEMCTB Ha TEPUTOPIAX BUIBHUX €KOHOMIYHMX 30H. 30Kpema, BHU3HAYEHO, IO
MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHIISIMHM, $IK1 3I1HCHIOIOTH JISUTHHICTh Ha
TEPUTOPIi BUTHHOI €KOHOMIYHO1 30HU, 3BUTHHSIOTHCS Bif: 1) CIIJIaTH KOHCYJIBCHKUX 1
peecTpaliiHux 300piB; 2) cIylaThd OIpKOBUX 300piB 3a PEECTpAIlil0 JIOTOBOPIB;

3) crutatu Jaep:KaBHOTO MHUTA 3a BHAAYy JIileH311 Ta 1i nepeodopmiieHHs; 4) OpeHIHOT
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IUTaTH 32 3€MEJIbHI AUISHKH Y TIOPSAIKY 1 HA yMOBaX, nepeadaueHnx 3aKOHOJIaBCTBOM;
5) BCTaHOBJEHHX 3aKOHOJABCTBOM BiJpaxyBaHb BiJ MPUOYTKY Yy M03a0I0/KETHI
dbouau. IlignmpueMcTBa 3 1HO3EMHUMH THBECTHUIISMH, SKI 31MCHIOIOTH JISJIBHICTh 3
OyaiBHUITBA 1 €KCIUlyaTaiii 00’€KTiB Ha TEpUTOPii BUIbHOI E€KOHOMIYHOI 30HH,
3BUIBHSAIOTHCS BiJ IJIATH 3a cepTU(DIKAIiHI MOCIYTH y pa3l BBE3eHHS O0JIagHaHHS 1
MmarepiaiiB. BogHouac oOyMOBII€HO, IO B 1HTEpecax COIlaJIbHO-€KOHOMIYHOTO
PO3BUTKY 3a TMPIOPUTCTHHUMH I1HBECTUIIMHUMH TPOEKTaMH, KOHIIECIHHUMHU
JOTOBOpaMH, 110 3a0e3MeuyloTh CTaje EeKOHOMIYHE 3pOCTaHHS, MPOrPECUBHI
CTPYKTYpH1 3MIHU €KOHOMIKM KpaiHHW, YKPIIJIEHHS Ta 30UIbIICHHS EKCIOPTHOTO
MOTEHITIaTy, a TaKOXX MIJBUIIEHHS PIBHS 3aiHATOCTI HACEJIEHHS, 3aKOHOJIaBCTBOM
MOXYTh OyTH BCTAQHOBJICHI 1HIIN MUIBTH JJI  MIAOPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
iaBectuilisimu (cT. 11 3akony Typkmenictany «IIpo iHo3emMH1 iHBecTuiiin) [240].

Oxpemi kpainu-ydacauii CHJI HagaioTe mignmpueMcTBaM 3 1HO3EMHUMH
1HBECTHUIIISIMU CIElIaJIbHI MpaBa SK MO0 €KCIOPTY, TaK 1 MO0 IMIOPTY MPOIYKIIii
0e3 oxepxaHHs JiueH3ii. B ocraHHbOMY BUMAAKy WAETHCS MPO IMIOPT MPOAYKIIII,
sgKa HEOOXITHA TaKUM MiANPUEMCTBAM sl BiacHuX motped (cT. 12 3akoHy
PecnyOniku  Y306ekuctan  «IIpo  1HO3eMHI  i1HBecTHIli», CT.25  3akoHy
AzepOaiimxancekoi PecniyOmiku «IIpo 3axuct iHO3eMHUX iHBecTuii» [241], cT. 16
3akony PecniyOuiku Apmetis «IIpo iHO3eMHI iHBecTullii» [242]).

JlomaTkoBi cremiagbHI TpaBa MIANIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHIIISIMU
3aKpIIJICHO ¥ 3aKOHOJABYMMHU akTaMU OKpemux kpaiH LlentpanbnHoi €Bponu. Tak,
3rigHo 13 3akoHoMm PecnyOmiku Ilonwia «IIpo ToBapucTBa 3 yuyacTio 3apyOiKHHX
napTHEpIB» BHU3HA4YEHO, M0 MiHIicTp (IHAHCIB MpU OJEp)KaHHI MO3UTHUBHOTO
BUCHOBKY BIJMOBITHOTO MIHICTpa MO€ 3BUIBHUTH TOBAapUCTBO 3 YYacCTIO
3apyODKHHMX TMAapTHEPIB BiJl MOAATKY HA MPUOYTOK y BHUMAAKAX, KOJH: 1) BHECKH
3apyODKHMX Cy0’€KTIB B OCHOBHHMM (aKI[IOHEpHWU) KamiTal  TOBapHUCTBA
NEepPEeBUIIYIOTh €KBiBaJieHT nBoxXx MiH. ECU, BcTaHOBIeHHMHA Ha IiJICTaBi
BUKOPHUCTAHHA KypCy KYMIBII 1HO3€MHOI BajJlOTH, ONpuiItogHeHoro HaiionanbHUM
bankowm Ilonpii Ha MOMEHT yKJIaJaHHS YroJid PO TOBApUCTBO a00 BOHU HaJEXaTb

70 TaiB abo akiii 3apyOiKHUX CyO’€KTIB, a KpIM TOrO 2) €KOHOMIYHA JIsUTHHICTh
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TOBAapUCTBA, 30KpeMa: a) MPOBOJUTHCS Yy pailoHax 3 0COOJMBOIO HEOE3MEKO LI0JI0
BHCOKOTO piBHsI 0e3p0o0ITTs; 0) MOB’s13aHa 13 301IbIIEHHSM BapTOCTI peasizaiii HOBUX
TEXHOJIOTIYHUX PIIIEHb y HApOJHOMY TOCIOJApPCTBI; B) Mepeadadae MOKIUBICTh
MPOJIaXKy TOBApIB 1 HAJAaHHS MOCTYT Ha ekcrmopT He meHme 20 % Big 3arajabHOTO
piBHSA mpojax. K0 B MepioJg BUKOPUCTAHHS TOBAapUCTBOM 3BUIBHEHHSA BiJ
MOJAaTKOBOTO TMOJAaTKy, a TaKOoX Yy IMepioJ JBOX POKIB IMICHS CIUIMHY CTPOKY
3BUIBHEHHS BIiAOyAETbCA BIAKPUTA JIKBIJAIlS TOBapHCTBa ab0 3HM)KEHHS HOTO
OCHOBHOT'O (aKI[IOHEPHOTO) KariTajly, TOBApUCTBO 3000B’S3aHO CIUIaYyyBaTHU Iei
nonatok. OOOB’A30K 3 yIUIATH MOJATKYy BMHUKAE 3 MOMEHTY BHECEHHS Y TOPIOBHIA
PEECTP BIIOMOCTEH TPO BIAKPUTY JTIKBIAAIIIO TOBAapHCTBA a00 3HIKCHHS HOTO
OCHOBHOTO (aKIIOHEPHOI0) KarmiTany (cT. cT. 23, 24 3akony) [243].

3a 3akonom VYropmumau «[Ipo iHBecTHii 1HO3eMHHX OCI0O B YTOpIIWHI»
roCIoapCchKe TOBAPUCTBO 3 IHO3EMHOKO yUaCTIO MAa€ MPABO HA BC1 MOJAATKOBI MUJIBTH,
SK1 HaJIal0ThCS IHIIUM TOCIOJApPChKUM OpraHizaiisiM KpaiHdh, a TaKoX J0JaTKOBI
MIJIBCH MO0 TOMATKY 3 MiAMPUEMHHUIILKOTO MPUOYTKY 3a TaKMX yYMOB: 1) SIKIIO y
CTaTYTHOMY KamiTajl yacTka 1Ho3eMHOoi ydacti gocsirae 20 %, a6o 5 MiiH. (GOpUHTIB,
TOBApUCTBO Mae mpaBo Ha 20 % 3MEHILIEHHS PO3PAXyHKOBOTO MOJATKY; 2) SIKILIO
OUTBII HIK TIOJIOBUHA HAAXO/KEHb TOBAPUCTBA OJEpKaHa BiJ BUPOOHUIITBA
OpoOayKIli abo BiJ eKCIUTyaTallli TOTEJI BJIACHOTO OYyAIBHUIITBA, 1 CTaTyTHHUI
KariTaj nepeBuirye 25 MiIH. (POPUHTIB 1 4aCTKa 1HO3EMHOT y4acTl B HbOMY HE MEHIIIE
30 %, ToBapucTBa Mae MpPaBO Ha 3HIKEHHS PO3paxyHKOBOro mnojatky Ha 60 %
OpOTATOM TIEPIIMX 5 POKIB 3 MOYaTKy peanizamii mpoaykiii ado mociayr, a
MOYMHAIOYM 3 6-TO POKY — 3HMKEHHS po3paxyHkoBoro mnojatky Ha 40 %; 3) 3a
HAsIBHOCTI YMOB, 3a3HAYEHUX BHIIE, SKIIO TOBAPUCTBOM 3IIACHIOETHCS NISUIbHICTD,
0COOJIMBO BaXKJIMBA AJII €KOHOMIKM YTOPUIMHM (BH3HAYEHA Y JIOAATKY 10 3aKOHY),
TOBAapUCTBY HA/IA€ThCA MPABO Ha 3HMWKEHHS po3paxyHKoBoro mojatky Ha 100 % y
nepir 5 pokiB 3 MOYaTKy peanizaiii npoaykiii abo Mmociayr, a MoYMHAK4Hh 3 6-T0
POKY — 3HWKEHHS PO3paxyHKOBOTO mojaTky Ha 60 %. [loctanoBoro Pagum MinicTpiB
MOXYTh OyTHM BH3HAuU€HI1 IOJATKOBI MUIBIM Ha OIBII TPUBAIMK TEpIOA s

TOBAPUCTB, 110 3A1HCHIOIOTh 0COOJIMBO BOKJIUBY JISUTHHICTD, 3a3HAYEHY Y JOJATKY 10
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3akoHy. Y BUMAAKy 3J1MCHEHHS TOBApUCTBOM KaIliTAJIbLHOTO Oy/IIBHUIITBA,
ToBapucTBO Moxe yrpumatru 100 % monepeHb0 HAPaXOBAHOTO 3arajIbHOTO MOJATKY
3 obopory. Jlo TOBapuCTB 3 1HO3EMHOK YyYacTI, CTBOPEHHUX Ha OE3MUTHUX
TEPUTOPIAX, HE 3aCTOCOBYIOTHCS TMPABOBI HOPMHU IIOAO pETyJTIOBaHHS INH 1
JepXkaBHOTO KOHTpOJro. [libru, HamexHi TOBAPUCTBY Ha OE3MHUTHIM TepHUTODIi,
MOXYTh OyTH HaJiaHi MiHICTpOM (piHAHCIB TaKOXX JJIsI TOBAPUCTBA HE HAa OE3MUTHIM
TEPUTOPIi, sIKE MOBHICTIO ab0 MEepeBaXKHO NepedyBae B 1HO3EMHIM BIACHOCTI, 3a
YMOBH, III0 TOBAapHCTBO HE BENE MisUIbHICTh, MOB’SI3aHY 3 IEPEBE3CHHSM TOBApiB
yepes kopaoH (ct. cT. 15-17, 38, 43 3akony) [244].

Psin crierianbHUX mpaB MiAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHITISIMU 3aKPITUICHO
i 3akoHomaBcTBoM Kwutaiicbkoi Hapomnoi Pecny6miku (KHP). 3okpema, skio
HiANPUEMCTBO 1HO3eMHOro Kamitany y Kurai peinBecTye mpuOyTOK Micisi CIUIaTH
MOJAaTKy Ha MPHOYTOK MIAMPUEMCTB, BOHO MOXE IMOJATH 3asiBY MPO TOBEPHCHHS
CYMHU TIOJJaTKy Ha MPUOYTOK MiJMPHEMCTB IIOJO0 PEIHBECTOBAHOI YaCTKH MPHOYTKY
(ct. 17 3akony KHP «Ilpo miampuemcTBa iHO3eMHOTO Kamitamy» [245]). IHozemHe
HIANPUEMCTBO  (1HO3€MHAa  KOMITaHIsl, TIJANPUEMCTBO Ta 1HIIA EKOHOMIYHA
oprasizaiiifHa cTpyktypa Ha teputopii KHP, sxa 3asisHa B mpoBeieHH1 HEe3aIeKHUX
TJOBHUX omeparliid abo y BEIEHHI CIIILHOTO BUPOOHUIITBA UM CIUJIBHUX JIJTOBUX
oreparlii pazoM 13 KUTAUCHKUMU MIAMPUEMCTBAMU), SIKE IUIAHY€E 3/I1MCHIOBATH CBOIO
TISUTBHICTD TpoTsAroM mepiogy 10 pokiB uu Oinblie B ramysi CLIBCHKOTO, JIICOBOTO
roCro/japcTBa, TBAPUHHUIITBA 4YH 3aiiMaTHCh OyAb-IKOI 1HIIOIO  HHU3BKO
npuOyTKOBOK MisUTBHICTIO 32 YMOBHU CXBaJCHHS TOJIATKOBOIO CIY)KOOK 3asiBH,
MOJIaHO1 MIAMPUEMCTBOM, MOXE€ OYTH 3BUIBHEHE BiJ CIUIATH MOJATKy Ha JOXOIM
IPOTSATOM TEPIIOTO POKY, B SIKOMY OTPHUMAaHO MPHUOYTOK, a MPOTATOM JAPYroro Ta
TPETHOTO POKIB 1 OTPUMATH MOJATKOBY MUIbTY y BUTIAAl 50 % 3MeHIEeHHS MOJaTKy
Ha J0X01u. 3a YMOBH cxBajieHHs MiHicTepcTBa (piHaHCIB, MpoTaroM HacTynmHux 10
POKIB TICJs 3aKIHYEHHS TIEPiOAy, B SIKOMY MOMKJIMBE 3BUIBHCHHS YU 3MEHIICHHS
MOJATKy Ha JOXOAM, MOXe OyTH HaJaHa MOAATKOBA MiJbra y BUTJIAI 3MCHIIICHHS
nojaTKy Ha noxoau B po3mipi Bix 15 10 30 % B pasi konu iHO3eMHE HiAIPUEMCTBO 3

HU3BKMUMHU OO0CSATaMH BHUPOOHHUIITBA MPOJYKII Ta HU3BKUM pIBHEM IPUOYTKIB
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OTPUMY€ JIO3BII HAa 3MEHIIEHHS CIUJIaTH MICIEBOTO TMOAATKy Ha JOXOAU YU
3BUIBHEHHS BiJl HBOTO, PIIIEHHS MNP0 II€ MPUHAMAETHCS HAPOJHUM YIPaBIIHHIM
MPOBIHIINI, AaBTOHOMHOI'O PErioHy YM MYHINMOATITETy, J€ pO3TallloBaHE TaKe
HiAIPUEMCTBO, T Oe3mocepenHiM kepiBHUITBOM LlenTpansnoro Ypsgy (ct. cT. 1,
4-6 3akony KHP mpo momatox Ha moxoawm iHO3eMHHMX miampueMctB) [246]. Hosi
3aCHOBaHI CITUIBHI MIAMPUEMCTBA (32 YUaCTHO KMTAHCHKOTO M 1HO3EMHOTO KariTaty),
AK1 TUIAaHYIOTh 3[1ACHIOBATH CBOIO MISUIBHICTH MpOTsIromM mnepiogy 10 pokiB 4u
OlnbIe, MICHST CXBAJICHHS KEpIBHUKAMHU TOJATKOBOI CIY>KOM BIAMOBIIHOI 3asBH,
MOJaHOI BIJl CIUIBHOTO TIANPUEMCTBA, 3BUIBHSAIOTHCA BiJ CIUIAaTH TOJATKy Ha
npuOyTOK MPOTATOM MEPIIOrO POKY, B SKOMY MIANPUEMCTBO OTpUMAE MPUOYTOK, a
OPOTATOM APYroro i Tperboro poky criaauyiotb 50 % cymu, sika HaJIeXKUTh 0
CIUIaTH y BUTJIA/I MMOAATKY HA OXOA. 3a yMOBH cxBajieHHs MiHiCTepcTBOM (hiHAHCIB
KHP, cnoiapHi  mignpueMcTBa,  SKi  3IMCHIOIOTH  CBOIO  [IISUTBHICTH B
HU3BKOMIPUOYTKOBUX Taly3siX, TaKUX SK CUIbCbKE YH JIICOBE TOCHOIApCTBO, abo
(GYHKIIOHYIOTh Y BIIJAJICHUX Ta €KOHOMIYHO CJIa00 pPO3BUHYTHX pailoHax, MOXYTb
TPUMATH JIO3B1J1 HA 3HM)KEHHS CTABKH MOJATKY Ha JOXOAW B po3mipi Bix 15 mo 30 %
Ha mepioa 10 pokiB micis 3aKiHYEHHS TEpIOay 3BIILHEHHS Ta 3HUIKEHHS CTaBKU
MOJaTKy Ha JOXOIW. 30UTKH, IOHECEeHl CIIJIBHUM MiJIPUEMCTBOM MPOTITOM
MOJJATKOBOTO POKY, MOXYTh OyTH KOMIICHCOBaHI 3a pPaxyHOK BiJMOBIAHOI CyMH,
BHUpAxyBaHOI 3 JOXOAY HACTYIMTHOTO POKY. B pa3si SKIIO 10X0J HACTYITHOTO POKY €
HEJOCTATHIM [JIsl TIOKPUTTSI O3HAUYEHUX 30MTKIB, MOBHA KOMIEHcAIlisl MOXe OyTH
3MIiCHEHA 3a paXyHOK MOJAIBIINX BUPAXyBaHb 3 JIOXOIB 13 POKY B PiK, ajieé B MEKax
nepiogy, 1o He mepeBuirye 5 pokiB (cT. cT. 5-7 3akony KHP mpo mopatok Ha
JOXOJIU CTUTFHUX MiAMPUEMCTB, CTBOPEHUX 32 yYaCTIO KUTAHCHKOTO W 1HO3EMHOTO
Kamitany) [247].

[TpoBenene pocmimKkeHHs 3apyO01KHOTO TOCBIAY JO3BOJISIE AIMTH BUCHOBKY, IO
HaJaHHS MANPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMHU IHBECTHIISIMU CICHIIbHUX TPaB II0J0
BUKOPWCTAHHS TICBHUX TIJIBI 3aCTOCOBYETHCS 3alHTEPECOBAHUMH JE€PKaBaMHU SIK
3aci0 Ui BHPIIMICHHS EKOHOMIYHHX 1 COIIAJIbHUX 3aBjJaHb, SK-TO: 1) PO3BUTOK

HU3BKOPEHTA0CIbHUX Taly3ed eKOHOMIKHM, (YHKI[IOHYBaHHS SKHX € CYCHUIbHO
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HEOOX1THUM; 2) PO3BUTOK NEPCHEKTUBHUX (IHHOBAI[IHHO-OPIEHTOBAHUX) Tally3eu
€KOHOMIKH ISl JOCSATHEHHS TO3WTUBHHUX CTPYKTYPHHX 3MiH Yy HaIllOHAJTHLHOMY
roCcroIapcTBi; 3) PO3BUTOK €KOHOMIYHO-BIACTAIMX PETIOHIB KpaiHu; 4) JOCSITHEHHS
KOHKYPEHTHUX TIepeBar KpaiHW Ha 30BHIMIHIX pHUHKAX; 5) 3HWKEHHA pPIBHS
0e3po0iTTs; 6) onep)KaHHSA IHIIUX TO3UTUBHUX PE3YyJbTATIB 4Yepe3 aKTHUBI3aIlI0
rocrnofapchbkoi AiSIBHOCTI. TaKMM YMHOM, BHACHIJOK HAJaHHS MiJNPUEMCTBAM 3
1HO3eMHMMH  1HBECTHUIIIMH  BIATIOBIIHMX  CIEMIATLHUX TpPaB  BiAOYyBa€eThCS
y3ro/IKEHHSI IPUBATHUX 1HTEPECIB TaKUX MIIMPUEMCTB 1 iX 3aCHOBHHKIB (y4aCHUKIB)
Ta MyOIIYHUX 1HTEepeciB (IHTEpECiB JIepKaBH 1 CyCcHiabCTBa). BogHouac BU3HAYCHHS
o0cAry 1 3MICTy CHeNiaIbHUX TMPaB, M0 HAMAIOTHCS MiAMPUEMCTBAM 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHIIISIMU, [10B’ 13aHO 13 HEOOXITHICTIO  3a0e3IeueHHs JIEeP>KaBOIO
«EKBIBAJICHTHOTO  OOMIHY»: TIOHECEHI  JepkaBor  (OpraHaMu  MICIIEBOTO
CaMOBPSIYBaHHS) BTPATH BiJ] 3aCTOCYBAHHS MOJATKOBUX Ta/a00 1HIIUX MiJIbI MAIOTh
KOMITEHCYBATHCh 3a PaXyHOK JOCSATHEHOI'O0 €KOHOMIYHOTO 1 COIabHOTO e(EKTY Bif
JISUTBHOCTI BKa3aHMX CyO’€KTiB rocnogaproBanHs. [Ipu mpomy OepeTbest 10 yBaru i
CTYMiHb Y4acTi 1HO3€MHHMX 1HBECTOPIB Yy CHNUIbHUX (1HO3€MHMX) IMIAMPUEMCTBAX Ta
00CsTH 1HO3eMHOTO KaITiTaly, 10 3a71y4aeThCs y TaKl MiANPUEMCTBA.

Buxonsun 13 3a3HaueHoro, HAJAHHS MIANPHEMCTBAM 3 1HO3EMHUMU
IHBECTULIISIMU  JIOJATKOBUX CHEIlladbHUX TMpPaB MOXKE CHPUSITH BUPIIICHHIO
COIIAIPHO-€KOHOMIYHMX 3aBAaHb 1 B YKpaiHi. Sk Bi3Ha4aJioch BUIE, HA
TEMEpIlIHI Yac Ha JepKaBHOMY PIiBHI B)XE€ BH3HAUEHO II€pEiK CETMEHTIB
€KOHOMIKH, 3a0€3MeUEHHsI PO3BUTKY AKUX € JIJISl JEP>KaBU MPIOPUTETHUM: TAaKUMH €
OpIOPUTETHI Tramdy3l eKOHOMikH, Bu3HaueHi KabGinerom MinicTpiB Ykpainu Ha
BUKOHAHHA 3akoHy Ykpainu «lIpo cTuMylroBaHHS IHBECTHULIMHOI IiSJIBHOCTI Yy
NPIOPUTETHUX Tady3sIX €KOHOMIKM 3 METOI0 CTBOPEHHS HOBHX POOOYMX MICLBY», a
TAaKOX Traiy3i, y SIKUX 3I1HMCHIOETbCS 1HHOBallWHA HISUIBHICTD 3a MPIOPUTETHUMHU
CTpaTeriYHUMHU 1 CEPEIHBOCTPOKOBUMHU HampsiMaMH (3rigHO 13 3aKOHOM YKpaiHH
«IIpo 1HHOBamiWiHY AiSUIBHICTB»). KpiM TOro, MOXJIHMBOCTI 3a0e3MedeHHs
IPUCKOPEHOTO0 E€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY TMOB’A3YIOThCS JIEPKABOK TaKOX 1 3

TUSITBHICTIO TEXHOJIOTTYHUX TApKIB — IOPUIWYHUX 0Ci0 a00 Tpyl HOPUIUYHUX OCIO,
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0 JAIIOTh BIJANOBIHO JO JIOTOBOPY IMPO CIUIBHY JisUTBHICTH 0€3 CTBOPEHHS
IOpUANYHOI 0coOu Ta 6e3 00’eTHaHHS BKJIAJIB 3 METOIO CTBOPEHHS OpraHi3aliiHuX
3acajJ] BUKOHAHHS MPOEKTIB TEXHOJOTIYHUX MapKiB 3 BUPOOHHUYOTO BIIPOBAKCHHS
HAyKOEMHHUX pPO3pOOOK, BHCOKHMX TEXHOJOTIH Ta 3abe3MeueHHs MPOMHCIOBOTO
BUITYCKY KOHKYPEHTOCIIPOMOXXHOI Ha CBITOBOMY pPHHKY mpoaykmii. B pamkax
BU3HAYEHHSI PEeXKUMY (PYHKIIIOHYBaHHS TEXHOJOTIYHMX IIapKIB  JIEPKABOIO
nependadyeHo HAJaHHS MTIATPUMKHA peaii3alii MpOeKTIB 3a MPIOPUTETHUMHU
HaIpsMaMu — eKOHOMIYHO 1 COILIaJIbHO 3YMOBJICHUX HaIpsIMiB HAYKOBO-TEXHIYHOT Ta
1HHOBAI[IHHOT MiSUTBHOCTI TEXHOJIOTIYHOTO IMapKy, IO BIANOBIAAIOTh BU3HAYCHUM
3aKOHO/JABCTBOM HAYKOBO-TEXHIYHHM Ta 1HHOBALIWHUM MpPIOpPUTETaM 1 CIPsIMOBaHI
Ha TMPOMHKCIOBE BUPOOHHIITBO KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOI BHCOKOTEXHOJIOTiYHOI Ta
IHHOBAIIMHOT MPOAYKII 1 HACHYEHHS] HEIO BHYTPIIIHBOTO PUHKY Ta 3a0e3MeueHHs
eKCIOpTHOTO TmoTeHIiany aepxkaBu (cT. 1 3akony VYkpainu «[Ipo cremianpHMIA
PSKHMM 1HHOBAIIHOT JISJIBHOCTI TEXHOJIOTIYHUX MapkiB» [248]). 3 ypaxyBaHHIM
bOTO, NMPU BHU3HAUEHHI 3MICTY JOJATKOBUX CIEUIAJbHUX TMpaB MiAIPUEMCTB 3
1HO36MHUMHM 1HBECTULISIMU (HAcaMIiepe/l, 1HO3eMHHUX IMIANPUEMCTB Ta CHUIBHUX
HIIMPUEMCTB 13 3HAYHOIO Ta BUPIIIATBHOK YYaCTIO 1HO36MHHUX 1HBECTOPIB) JOIIIBHO
OpIEHTYBATHCh CaM€ Ha BUILEBKA3aH1 MPIOPUTETHI Taly31 (HApsIMH).

OmHuM 3 TaKMX CHElIaIbHUX ITPaB MOXKe OyTH MPaBO 1HO3EMHUX IIANPHUEMCTB
Ta CIUTBHUX MIAMPUEMCTB 13 3HAYHOIO Ta BUPIMIAIBHOIO Y4YacTO, SIKI peali3yloTh
IHBECTHUIIIMHI TPOEKTH Yy TMPIOPUTETHUX Taly3siX EKOHOMIKM a00 MpIOPUTETHI
IHHOBAIlIHHI MPOEKTH YW BHUCTYMAalOTh Y4YaCHUKAMH TEXHOJIOTIYHUX TapKiB,
3aCTOCOBYBATH 3HWKEHY CTaBKYy TMOJATKy Ha MPUOYTOK 3a yYMOBH CIPSMYBaHHS
BUBUJILHEHMX Yy 3B’SI3Ky 3 IIMM KOIITIB Ha 30UIBIICHHS OOCATIB BUPOOHHUIITBA,
MEePEOCHAIICHHS MaTepiallbHO-TEXHIYHOT 0a3u, 3apoBaHPKEHHS HOBITHIX TEXHOJIOTIH.
B Takomy BuTagKy BCTAHOBJIEHHS IIi€l YMOBH CHPUSITHME JOCATHEHHIO OalaHCy
iHTEpeciB MUX MiANPUEMCTB Ta NIEP)KaBH, aJKE KOIITH, HEJOOTPUMaHI JIeP>KaBOIO
BHACIIIJIOK 3aCTOCYBaHHS 3HW)XCHOI CTaBKM IIOJATKy 1HBECTYBATHUMYTHCS Y
MOJABIINK PO3BUTOK BiIMTOBITHUX MPIOPUTETHUX TaTy3eH.

Bonanouac, sk Bij3HayajaoCch BUIIE, HAJAHHS MIANPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMU
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1HBECTHUIIISIMU JIOJATKOBUX CIICIIaIbHUX MPaB JOIIJILHO BUKOPUCTOBYBATH 1 SIK 3aCi0
3a0€3MeUYCHHS] PO3BUTKY OKPEMHX TEpUTOPid (10 BpaxoOBaHO Yy pPaMKOBOMY
MOJIOKEHH1 4.2 cT.7 3akoHy mpo 1HO3eMHEe iHBecTyBaHHs). IlepemymoBu st
peanizaiii Takoro MiAXOAY 3aKJIaJeHO y MONOkKeHHsIX 3akoHy Ykpainu «lIpo
IHHOBAIIMHY ISJBHICTHY, 1[0 YINOBHOBAXYIOTh MPEICTABHUIIbKI OPTaHU MICIIEBOTO
CaMOBpSIJIyBaHHS PI3HUX TEPUTOPIaIbHUX PIBHIB 3aTBEPKYBaTH CEPEIHBOCTPOKOBI
MPIOPUTETHI HAMIPSMU 1IHHOBAIIIHOI TISIIHOCTI PEriOHaIbHOrO PIBHA Ta pErioHalbHI
1HHOBAI[IWHI TPOTPaMH, IO KPEAUTYIOTHCS 3 00JIaCHMX 1 pallOHHUX OFOKETIB, a
TaKoXX MicleBl 1HHOBamiHI mporpamu (4.2, 3 cr.7). 3Baxawuu Ha 1€, s
CTUMYJIIOBAaHHSI 3aJy4Y€HHS 1HO3EMHUX MIANPUEMCTB Ta CIUIBHUX MiJMPUEMCTB 13
3HAYHOIO Ta BHPIIMIAJILHOK y4YacTHO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB J0 peaiizallii BKazaHUX
porpaM MPOMOHY€ETHCS BU3HAUUTH, IO 3a3HAYCHI MIANPUEMCTBA, SIKI O€pyTh y4acTb
y peam3aiii mUX MOporpaM, MarOTh MPAaBO KOPUCTYBATUCh IMIJIIbraMu 13 CIUIATH
MICLIEBHX MOJIATKIB Ta 300piB, HAJAHUMHU TaKUM MIANPUEMCTBAM y BCTAHOBJIECHOMY
MOPSIZIKY 32 PIIIEHHSM OPTaHiB MICIIEBOTO CAMOBPSIyBaHHSI.

Brinenns miei npomo3uilii morpedyBaTUMe BHECEHHS BIJMOBIAHUX JOIIOBHEHB
1o 3akony Ykpainu «IIpo 1HHOBaIIWHY JISJIBHICTE» 3 OJHOYACHUM PO3IIMPEHHSIM 1
KOperyBaHHsIM 4WHHHX mnojoxeHb 0. 12.3.7 IIK VYkpainu, siki HE T03BOJISIOTH
CITBCBKHM, CEJIMIIHUM, MICBKUM pajaM BCTAHOBIIOBATH 1HIWBIAYyalibHI MiJIbIOBI
CTaBKU MICIIEBUX MOJATKIB Ta 300piB ISl OKPEMHUX IOPUAWYHHUX 0Ci0 Ta (i3MUHUX
oCi0-miAnpUEMIIIB a00 3BUTBHSTH X BIJ CIUIATH TaKUX MOAATKIB Ta 300piB. HaBeneHi
nonokeHHst [IK  VYkpainu crpsiMoBaHi Ha TMOMNEPEIKEHHsSI TOTIPIICHHS CTaHy
€KOHOMIYHOI KOHKYPEHIIIT BHACIIIOK HaJIaHHA OKPEMHM Cy0’ €KTaM TOCIOIapIOBaHHS
HIJBT, K1 CTaBIATH iX y MPUBIIEHOBAHE CTAHOBHUILE CTOCOBHO KOHKYPEHTIB. Mixk
TUM BOAYaAETHCS, IO MO3UTUBHUN €PEeKT sl CyCHUIbHUX 1HTEPECIB BiJl 3aTy4CHHS
MIAIPUEMCTB 3 1THO3EMHUMHU 1HBECTHINISIMU JI0 peajizaiii perioHaAIbHUX 1 MICIIEBUX
IHHOBAI[IMHUX  MpOrpaM  TepeBaKaTUME  HETaTHBHI  HACHIAKA  OOMEXKEHHS
KOHKYPEHIli, TOMY 3aKpilUICHHS, $IK BHHSTOK, TPOMOHOBAHOTO TIpaBa IUX
HIIMPUEMCTB 1 KOPECMOHAYIOYUX HOMY TOBHOBa)XXEHb OpPraHiB  MICIIEBOTO

CaMOBpSIJIyBaHHS € JOMYCTUMHUM 1 TaKWM, 110 Y3TOJKYEThCA 13 3MicTOM 4. 2 cT. 31
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I'K Vkpainu.

[Ile oaumH 3HAYYIUN acCMeKT 3IHCHIOBAHOTO JOCHIIKEHHS CTOCY€EThCS
BU3HAYEHHSI OOOB’SI3KIB MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU I1HBECTHIIISIMU Yy cdepl ix
COLIIANIBHOI AISUIBHOCTI. AKTYalbHICTh LILOTO aCIEKTy OOyMOBJIEHAa THUM, 110 YMOBHU
mpaili, BU3HAYEHI MPaBWJIAMHU BHYTPIIIHBOTO PO3MOPSJIKY TAaKUX MIANPHUEMCTB, SIK
paBUiIo, mependavarTh PETeIbHY pErjaMeHTAIlil0 IMOBEIIHKHA MPalliBHUKIB (IO
1HOZII MEXYE 3 OOMEKEHHSM iX MPHUPOJHUX MpPaB) 1 IPYHTYIOTHCS HA yTBEPKECHHI
0€3yMOBHOI'0 TMPIOPUTETY 1HTEPECIB MIANPUEMCTBA 1 OTO 3aCHOBHMKIB (YUYaCHHUKIB)
HaJ IHTepecaMu TPYAOBOrO0 KOJEKTHBY Ta OKpEeMHUX MpauiBHHKIB. [Ipy npoMy Ha
MPaKTHUIll HE BUKJIIOYAIOTHCS M BUIMAIKUA JUCKPUMIHALI] MPAIiBHUKIB 32 O3HAKOIO 1X
PI3HOT Iep>KaBHOT MPUHATICKHOCTI.

3 ypaxyBaHHAM IIbOTO, BHUKIUKAIOTh I1HTEpEC 3aKOHOJABYl AaKTH THUX
3apyODKHHX KpaiH, SKAUMH 3aKpIIJICHO TOJOXKEHHS SK MO0 €KOHOMIYHOI, TaK 1
I10JI0 COLIAJIBHOI CKJIAJI0BOI JISUIbHOCTI MIJANMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU.
Hanpuxnan, 3akonamu KHP «IIpo mianpuemcTBa iHO3eMHOrO Kamitaity» (CT. cT. 12-
13), «IIpo KOHTpaKTHI CMiBHI MAMPUEMCTBA KUTAMCHKOTO Ta IHO3EMHOT'O KaIliTaTy»
(cT. cT. 9-14), «IIpo maioBi coiIbHI MIANPUEMCTBA KUTAWCBKOTO Ta 1HO3EMHOTO
Kamitamy» (CT.cT. 6-7) cneuianbHO OOYMOBIEHO, IO Taki MiANPUEMCTBA MpPH
HaliMaHH1 KUTalChKUX MPAIIBHUKIB BIJMOBIIHO J0 3aKOHY YKJIaJIalOTh KOHTPAKTH,
Kl MICTATP YMOBHM MpPO NPHUIOM, 3BUIbHEHHS, 3apoOITHY IUIaTy, COLliajdbHe
3a0€3IeUeHHs, OXOPOHY TIpalll 1 colianbHe cTpaxyBaHHs. [IpaliBHUKY MiANPUEMCTB
CTBOPIOIOTH MPO(CIIIKOBI Opranizailii, K1 311HCHIOITh MPO(CHIIKOBY IisIBHICTh U
3aXUIIAI0Th 3aKOHHI MpaBa 1 1HTepecu mpauiBHUKIB. [ligmpueMcTBa mNOBHHHI
HaJaBaTH HEOOXIJHI YMOBM JJiA JisUIbHOCTI mpodeciiinux cnutok [249, 250]. Taki
MOJIOKEHHST MaloTh, HacaMIEpel, 1J€0JIOriuHe HABaHTAXXCHHS, 1 CIPSIMOBaHI Ha
AKIICHTYBaHHsI yBarv 1HO3€MHHX 1HBECTOPIB HA HEIOMYIIEHHS MOPYIICHHS TPYIOBUX
Ta IHIIUX TpaB HaWMaHUX MpPaliBHUKIB 1 HEOOX1IHICTh 3a0e3MeyYeHHs COIlaIbHOI
BIJIMOBIAAIBHOCTI MIAIPUEMCTBA TIPU 311HCHEHH] HUM M1 AMPUEMHULIBKOL JISTBHOCTI.

Ha ocHOBiI 3a3Ha4yeHOro MPOMOHYETHCS JAOMOBHUTH 3aKOH MPO 1HO3EMHE

1HBECTYBaHHSI OKPEMOIO CTaTTel0, B SKIH 3aKpiIUTH OOOB’S3KH TIANPUEMCTB 3
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1HO36MHUMHM THBECTHIIISIMHM 11010 3A1MCHEHHS COIIAJIbHOI MISJIbHOCTI, B TOMY YHCII
HEJOMYIIEHHs TMOTIPIICHHS] CTAaHOBHUIA iX MPAaLIBHUKIB y TMOPIBHIHHI 3 YMOBaMmH,
BCTAHOBIICHUMHU 3aKOHOJIABCTBOM, Ta BHUPINICHHS MUTaHb COI[IaIbHOTO PO3BHUTKY
MIAIPUEMCTB 32 y4YacTIO iX TPYMOBUX KOJEKTuBIB. Peamizariis miei mporo3wuiii
CIpPUATHME MOCUJICHHIO HasIBHUX TapaHTIM 3aXUCTy MpaB MPAaliBHUKIB 3 1HO3EMHUMU
IHBECTHUIIISIMU Ta BpaxyBaHHIO IHTEPECIB TPYJAOBUX KOJICKTHUBIB B XOJ1 NMPUUAHSITTS

HiANPUEMCTBAMU YIIPABIIHCHKUX PIIICHb.

2.4. I'apanTii npaB miANPUEMCTB 3 iHO3eMHUMHU IHBECTHLIAMM

3abe3nevyeHHsT 3/A1MCHEHHS MpaB, HAJAaHUX MIAIPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHUIIISIMHU, TTOTPeOYy€e CTBOPEHHS CHPUATIUBUX YMOB, 3 SIKUX Il MiJMPHUEMCTBA
KOPHUCTYIOTHCS BIATIOBIIHUMH MPABOBUMHU MOYJIMBOCTSIMHU, PEAIbHO BTUIIOIOYH iX y
CBOIM JISTBHOCTI. Y 3B’SI3KY 3 IIUM Ba)KJIMBOT'O 3HAYEHHS! HAOYyBa€ MUTAHHS TapaHTIN
mpaB Takux cyO’ekrtiB. Came BiJ HasSBHOCTI Ta MI€BOCTI IUX TapaHTIH 3aJeKHUTh
(akTUYHUNA CTaH [JISJIBHOCTI MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTHUIIISIMH, a
BIIMOBIAHO — 1 pIBEHb 3alHTEPECOBAHOCTI 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB Yy HAOYTTI
3aCHOBHHIILKUX (KOPIIOPATUBHUX ) MPaB 010 MiAMPUEMCTB B YKpaiHi.

3BepTaroYUCh A0 TEOPETHMYHUX AacCHEeKTIB TMOPYIICHOrO0 TMHUTAHHS, MOKHa
moroauTHCh 13 BuCHOBKamMu B.B.IloenuHok, sika, BUXOASYM 3 HASIBHUX Y
3aKOHOJABCTBl Ta HOPUAUYHIN JiTepaTypl BU3HAYEHb TapaHTIM, BUIUIMIA Takl ix
CYTTEBI pucH:l) rapaHTii CTaHOBJISITH PIZHOBHJ MPABOBUX 3aco0iB; 2) Il MPaBOBI
3aco0u 3a0e3neuyroTh 3MIMCHEHHsS (peaii3allifo) Ta 3aXWCT TpaB Ta 3aKOHHUX
1HTepeciB Cy0’€KTIB MPABOBIAHOCUH (BIAMOBIIHO PO3PI3HAIOTH rapaHTIi peai3alii Ta
rapaHTii 3aXHUCTy MpaB); 3) BOHU BiIOOpaKarOTh MPUUHATTS JEPKABOIO 10IaTKOBHUX,
MIBUIIIEHUX O00OB’SI3KiB, CIIPSIMOBAHUX HA CTBOPEHHSI CIICIIAIbHUX MPABOBUX YMOB,
3a SIKUX BIJIMOBIAHI MpaBa cTaau O OUIBII peaiIbHUMHU Ta 3a0e3nedeHuMH; 4) BOHU
noTpedyIoTh OpraHizaliiHuX, MpoueAypHUX (opmMm ix peanizamii. 3 ypaxyBaHHSIM
1bOT0, JOCHITHUIS 3a3HAuyWja, IO MiJ TapaHTisIMU MJI1 1HBECTOPIB MOTPIOHO

PO3YMITH CHCTEMY TOCIOJApPChKO-NPABOBUX 3ac001B, CIPSIMOBAHUX Ha CTBOPEHHS
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CIeliaIbHUX MOJKJIMBOCTEM peajizallii Ta 3aXHUCTy IpaB Ta 3aKOHHUX I1HTEpECIB
1HBECTOPIB 3 METOI0 KOMIIEHCAIlli IEBHUX 1HBECTUIIIMHUX pHU3UKiB [15, c. 158]. Take
PO3yMIHHS FapaHTiil MOKHA B3STH 32 OCHOBY M IPH ONpallOBaHHI MUTAHHS CTOCOBHO
rapaHTii MpaB MiAMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMU 1HBECTHIIISIMHU.

Ha TtenepimmHuiii yac BITYM3HSIHE IHBECTULIWHE 3aKOHOJABCTBO Iependayae
HU3KY TapaHTid, aJpecoBaHMX 1HO3EMHHMM IHBECTOpaM, a IIOJO MiJANPUEMCTB 3
1HO3eMHHMMH 1HBECTHIIISIMU BIJMOBIIHUX CHEIIaJbHUX TMOJIOXKEHb HE 3aKPIIUICHO. Y
3B’SI3KYy 3 IIUM IPUBEPTAE yBary MiJxija, 3aCTOCOBAaHHUM y 3aKOHOAABCTBI Pociiicbkoi
®deneparrii, 3riIHO 3 SKUM MOPAJ 13 TapaHTISIMU, 10 HAAAKOTHCS JIUIIE 1HO3EMHHUM
1HBECTOpaM, BUPI3HAIOTHCA M TapaHTii, 10 PO3MOBCIOIKYIOTHCS K Ha 1HO3EMHHX
1HBECTOPIB, TaK 1 HA KOMEPIIIHI opraHizallii 3 iIHO3eMHUMH 1HBECTHUIIISIMU (CT. cT. 8, 9
denepansHoro 3akoHy «IIpo iHO3emHi1 iHBecTuilii B Pociiickkiit denepartii»). Takwii
HiAXiJ € OOTPYHTOBAaHUM, 1 MOKe OyTH BUKOPHUCTAHUHM 1 Yy 3aKOHOAABCTBI YKpaiHH,
OCKUJIbKM YacTHHA TapaHTii, BCTAHOBJICHUX JJIs1 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB, € HE MEHIII
NOTPIOHUMH MIAMPUEMCTBAM 3 1THO3EMHHMHM 1HBECTHULISIMHU. 30KpeMa, 1€ CTOCY€EThCS
TaKUX TapaHTId SK: TapaHTid y pas3l 3MIHM 3aKOHOJABCTBA; TapaHTIsA MO0
MPUMYCOBHX BHIIy4YE€Hb; TapaHTisl KOMIEHCAlli 1 BIJIIKOJAYBaHHS 30UTKIB. Y
PO3BUTOK I1i€1 T€3H BUIEBKA3aH1 TAPaHTIi TOIIJIFHO PO3MIITHYTH OUTBII JETATHHO.

3MICT mepioi 13 Ha3BaHUX TapaHTId (rapaHTii y pas3l 3MiHM 3aKOHOJABCTBA)
HUHI OXOIUTIOE JIBa AacleKkTH: 1) 3acTOCyBaHHsS BCTAHOBJICHUX 3aKOHOJABCTBOM
JEp’)KaBHUX TapaHTId 3aXUCTy 1HO3EMHHMX I1HBECTHULINA; 2) BUKOHAHHS YKJIAJAEHUX
cy0’€KTaMM 1HBECTULIIMHOI MISUIBHOCTI JIOTOBOPIB Y BUMAAKY 3MiHM 3aKOHOJIABCTBA,
SIKe TMOIIMPIOETHCS Ha 111 IOTOBOPH.

B pamkax perimameHTalli nepioro i3 BkazaHux acnekTiB Ha piBHI ['K Ykpainu
nepeadayveHo, 1o y pasi 3MIHUA 3aKOHOJIAaBCTBA PO PEKUM 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS
Ha BUMOTY 1HO3€MHOI'O 1HBECTOpa y BHIMAaJKaX 1 B MOPSAIKY, BUSHAUEHUX 3aKOHOM,
3aCTOCOBYIOTHCS J€p>KaBHI TapaHTii, SIKI BU3HAYAIOTHCS 3aKOHOJIABCTBOM, IO JIISLIO
Ha MOMEHT BKJIaJeHHs iHBecTHIii (m. 2 4. 1, 4. 2 ct. 397 'K Vkpainun). Mixx tum y
creniaJbHoMy 3aKkoOHI NpO 1HO3€MHE 1HBECTYBAHHS MICTUTHCSA JEIIO 1HIE

dbopMyIIIOBaHHS, a caMme: SKIIO B MOJAJBIIOMY CIElialbHUM 3aKOHOJAaBCTBOM
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VYkpainu npo 1H03eMHI1 1HBECTHIIII OyayTh 3MIHIOBATHCS TapaHTIi 3aXUCTy 1HO3EMHHX
1HBeCTHIIH, 3a3Ha4ueHl B po3aim I 1mporo 3akoHy, TO MPOTATOM JECATH POKIB 3 JTHS
HAaOpaHHS YMHHOCTI TaKUM 3aKOHOJABCTBOM Ha BHMMOTY 1HO3€MHOI'O 1HBECTOpa
3aCTOCOBYIOTHCS JIEp)KaBHI TapaHTii 3aXUCTy 1HO3EMHUX I1HBECTHUINM, 3a3HA4YEHI B
poMy 3akoHi (1. 2 4. 1, 4. 2 c1. 397 I'K VYkpainn, 4. 1 ct. 8 3akoHy mpo iHO3eMHE
1HBECTYBaHHs). Y 3B’SI3KYy 3 UM BOAYAETHCS, 10 MOJOKEHHS CIEHIAIbHOTO 3aKOHY €
OUIbLI TOYHUMHU: B HUX HAETHCA MPO HACIIJIKY 3MIHM HE 3aKOHOIABCTBA MPO PEKUM
1HO3€MHOTI'0 IHBECTYBAHHS B3araji, a JIMIIE NpO HACTIAKY 3MIHH BCTAHOBJICHUX TaKUM
3aKOHOJABCTBOM JIEP)KaBHUX TapaHTId 3axHUCTy 1HO3EMHHMX 1HBECTHUIIN. Tomy
3a3HaueHl mnoJoxkeHHs 4.2 c¢T.397 T'K VYkpainu notpeOyioTh BiANOBIIHOTO
KOpETr'yBaHHS.

BusHaueHHs TOHATTA «AepXaBHI TapaHTil 3aXHCTy 1HO3EMHHMX 1HBECTHUIIII»
3aKOHOJIABCTBO HE MICTHUTh, POTE 3aKPIIUICHO O1IbIN 3arajibHe (POJOBE) MOHSATTS —
«JIepKaBH1 TapaHTii 3aXUCTYy 1HBECTHUIIIM, M SKUM PO3yMIEThCS CUCTEMA MPABOBUX
HOpM, SIKI CIIPSIMOBaHI Ha 3aXHCT 1HBECTHUI[I Ta HE CTOCYIOThCS MUTaHb (PIHAHCOBO-
rOCTOJIAPChKOT JiSTIBHOCTI YYaCHUKIB 1HBECTHUIIIMHOI JISJIBHOCTI Ta CIUIATH HUMU
MO/IaTKiB, 300piB (00OB’SI3KOBUX IJIATEXIB). JlepkaBHI rapaHTii 3aXUCTy 1HBECTUIIIM
HE MOXKYTh OyTH CKacoBaH1 a00 3BYKE€H1 CTOCOBHO 1HBECTHIIIH, 3A1IICHEHUX y TIEP10A
i mux rapasdrtii (a63.4 4.1 cr.19 3akony VYkpainu «[Ipo iHBecTUIINHY
TisTBHICTEY). [Ipu 11bOMy HEOOX1THO BiI3BHAYUTH, 110 CaMe 3000B'sI3aHHS JCPKaBH Yy
HaJaHH1 ()IHAHCOBUX MLl (MOJATKOBUX, MUTHUX) € HaWOLIbII MNpUBAOIUBUM
CTUMYJIOM JIsl IHBECTOPIB IIPU BUOOP1 KpaiHU Jis BKJIaJCHHS 1HBECTULIIMHUX KOIUTIB
1 OCHOBOIO JUId PO3paxyHKy MOAAJIbIIOI EKOHOMIYHOI MJISUIBHOCTI CyO'eKTa
rocnogaproBanas  [251, c¢.323]. Bognowac pozaut Il 3akoHy mnpo 1HO3EMHE
1HBECTYBaHHsI, KU Ma€ Ha3BY «/lepkaBHI rapanTii 3aXUCTy 1HO3EMHUX 1HBECTULIII»,
OKpIM rapaHTiii y pa3i 3MIHHM 3aKOHOJABCTBAa, Tependadae TaKOoXK: TapaHTIi 1070
MPUMYCOBUX BHJIyY€Hb, a TAaKOXK HE3aKOHHUX [iid JepKaBHUX OpraHiB Ta iX
MOCaJI0OBUX 0C10; KOMIIEHCALII0 1 BIAIIKOAYBaHHS 30UTKIB 1HO3EMHHM I1HBECTOPaM;
rapanTii B pa3l NPUNHHEHHS 1HBECTHUIIMHOI MAiSUIBHOCTI; TapaHTii mepekasy

NpUOYTKIB, JOXOAIB Ta 1HIIMX KOIITIB, OJep>KaHUX BHACIIIJIOK 3/1IMCHEHHS 1HO3EMHUX



156

1HBECTHILIIHN.

[Ipn BupimeHHI APYroro i3 Ha3BaHUX AaCMEKTIB Ha 3aKOHOJABYOMY pPiBHI
BU3HAYEHO, 1[0 YMOBHM JOTOBOPIB, YKIAJCHHX MK Cy0’€KTaMHU 1HBECTHUIIHHOT
TISTBHOCTI, 30€piraloTh CBOIO YWHHICTH HAa BECh CTPOK Jii IHUX JOTOBOPIB 1 Yy
BUITAJIKaX, KOJHU MICHS 1X YKIAJCHHS 3aKOHOJABCTBOM (KpIM MOJAATKOBOTO, MUTHOTO
Ta BaJIOTHOTO 3aKOHOJABCTBA, a TAaKOX 3aKOHOJABCTBAa 3 MHUTaHb JILIEH3YBaHHS
MEBHUX BUJIIB TOCIOJAAPCHKOT IISILHOCTI) BCTAHOBJICHO YMOBH, IO MOTIPIIYIOTH
CTaHOBHUIIE CY0’€KTIB a00 0OMEXYIOTh 1X MpaBa, SKIIO BOHU HE TIMIILINA 3TOJU MPO
3MiHYy YMOB JoroBopy (a63.2 4.1 ct.18 3akony VYkpainu «IIpo iHBecTHIlHHY
IisUTbHICTB»). Jlo mpaB 1 O0OB’A3KIB CTOPiIH, BH3HAYEHUX YTOJOI0 MPO PO3MOILI
MPOAYKIIli, MPOTATOM CTPOKY ii JIIi 3aCTOCOBYETHCSA 3aKOHOJIABCTBO YKpaiHU, YUHHE
Ha MOMEHT i yKJIaJleHHS, IPU IbOMY 3a3Ha4yeH1 rapaHTii He MOIIUPIOIOTHCS HA 3MIHU
3aKOHOJIAaBCTBA, IO CTOCYIOTbCS TUTaHb OOOPOHHW, HAIIOHATHLHOI OE3MeKH,
3a0€3IMEeUCHHS] TPOMAJICBKOr0 TMOPSAIKY, OXOPOHU JOBKULIA (4.2 cT. 8 3akoHy mpo
1HO3eMHE IHBECTYBaHHS).

Pa3om 3 TUM Ai€BICTh rapaHTii y pas3i 3MiHU 3aKOHOJIaBCTBA 3HMXYETHCS THUM,
0 JEKJIApYyIOUd TapaHTyBaHHA CTaOlIbHOCTI YMOB 3IIMCHEHHS 1HBECTUIINHOT
nistmpHOCTI (4. 1 cT. 18 3akony Ykpainu «IIpo iHBecTUIiHY AiSIBHICTEY), JepiKaBa
HE 3aBXIM 3a0e3neuye TaKy CTaOUIbHICTh. biibll TOro, BHIEBKa3aHE KIHOYOBE
MOHSTTS 1HBECTULIHHOTO 3aKOHOJABCTBA «JI€P>KaBHI rapaHTli 3aXUCTY 1HBECTHUIIIN»
TaKOXK 3a3HaBajO0 3MiH, HACIIJIKOM SKHX CTaj0 3BY)KCHHS TapaHTii, BCTAHOBIICHUX
panimie. Tak, mepBUHHA peJaKIilis IIbOTO BU3HAYEHHS Tepeadadaia, 10 JepiKaBHI
rapaHTii 3aXUCTy 1HBECTHUIIIHA — 1€ CUCTEMA MTPABOBUX HOPM, CTIIPSIMOBAHHUX HA 3aXUCT
iuBectuiii (4. 1 cr. 19 3akony Ykpainu «IIpo iHBECTUIINHY JISIBHICTE» Yy peAaKilii
Bim 21 TtpaBuHa 1999 p.), ame 3rogom Oyno oOyMOBJIEHO, IO JEp>KaBHI TapaHTii
3aXUCTYy 1HO3EMHHUX 1HBECTHIIM, BHM3HAUY€HI 3aKOHOAABCTBOM YKpaiHU, He
PETYIIIOI0THh MTUTaHHS BAJIOTHOTO, MUTHOTO Ta MTOIaTKOBOTO 3aKOHOJAABCTBA, YUHHOTO
Ha TepuTopii YKpaiHW, SKIIO 1HIIE HE TMepeadadyeHO MIXKHAPOJIHUMH JOTOBOPAMH
VYkpainn, 3romga Ha 000B’A3KOBICTh SKUX HajmaHa BepxoBHoro Panoro Ykpainu (cT. 3

3akoHy TIpo yCyHeHHs guckpumiHamii Big 17  mororo 2000 p.). Taka
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HEMOCJIIJIOBHICTh Y BUPIIICHHI IIbOTO MUTaHHS CIPUYUHUIA TOJAHHS 1HO3EMHUMHU
1HBECTOpaMH YHCEIIbHUX MO30BIB HA 3aXHCT CBOiX mpaB. [Ipu mpoMy cymoBi opranu
OpU PO3TJISAl BIAMOBIAHUX KaTeropid CIOPIB KEPyBaJMCh PI3SHUMU IPABOBUMH
MO3UIIISIMU, aJle TEPEeBAKAIOYOI0 CcTaja MO3ulis, 3adikcoBaHa PIIICHHIM
Koncruryniitnoro Cyny VYkpainm Bim 29 ciuas 2002 p. y cmpasi Ne 1-17/2002
(cmpaBa TpPO OMOJATKYBAaHHS IMIAMNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHUIIISIMHU): 3 JHS
HAaOYTTS YMHHOCTI YAaCTHHOIO MepuIoro ctarti 5 3akoHy Ykpainu «IIpo ycyHeHHs
JUCKPHUMIHAIIIT B ONOJAaTKyBaHHI Cy0’€KTIB MIANMPUEMHHUIILKOI AiSTILHOCTI, CTBOPEHHUX
3 BUKOPUCTAaHHAM MaiHa Ta KOWITIB BITYM3HAHOIO TOXO/KEHHS» CIHeIllalbHe
3aKOHO/IABCTBO Ta JIep>KaBHI rapaHTii 3aXUCTy 1HO3EMHHUX 1HBECTUILIN, AK1 AISUM HA
MOMEHT peecTpallii 1HBECTHUIIN 1 MiJJIATai 3aCTOCYBAaHHIO Ha BHUMOTY 1HO3EMHOTO
1HBECTOpa Ha MiJICTaBl rapaHTii Bl 3MiHU 3aKOHOJ/IaBCTBA, 3aCTOCOBYIOTHCS y MEXKaX,
nependadeHux cr. 3 mporo 3akoHy Ta cT. 19 3akony Ykpainu «IIpo inBecTuiiiny
TISUTBHICTBY [252, 253].

B Toii ke vac, ockuibkH CT. 3 3aKOHY NMPO YCYHEHHS TUCKPUMIHAII] BU3HAE
MPIOPUTET MDKHAPOJHMX JOTOBOPIB, 3rojla Ha OOOB’S3KOBICTh SIKMX HajaHa
BepxoBHoto Panoro VkpaiHu, Haa BHYTPIIIHBOJAEPXKABHUM (HALIOHATIHHHUM)
3aKOHOJIABCTBOM Ha TPAKTHUI[l MAalOTh MICIE BHUMAJKH PO3MIMPEHOTO TIyMAadCHHS
3MICTy YMHHHUX JEp)KaBHUX TapaHTI 3aXUCTy 1HO3EMHHMX I1HBECTHIIA Ha OCHOBI
MOJIO)KEHb TEBHUX MDKHAPOJHMX JOTOBOpIB. 30KpeMa, pO3IJsfalodyu CIpaBy 3a
no3oBoM ynpaniinas [lenciitnoro pouny Ykpainu 1o TOB Kb «CouKombank» npo
CTSTHEHHS 300py Ha OOOB’A3KOBE Jep>KaBHE NEHCIMHE CTpaxyBaHHS 3 OIEpallii
KyHiBJII-MIPOaXKy O€3rOTIBKOBUX BaJIIOT, CyJA B3sIB 10 yBaru YTOAy MK YpsSaoMm
VYkpainu ta Ypsnom Itaniiicekoi PecnyOniku mpo CHpUsHHS Ta 3aXUCT 1HBECTHUIIH,
KO0 BCTAHOBJICHO: SIKIIO MICIs JATH 3MIMCHEHHS 1HBECTHIN] BiIOyJach Oyab-siKa
3MiHa B 3akoHonaBcTBl JloroBipHoi CToponu, Ha TepuTopii sikoi Oyma 3poOieHa
1HBECTHIIIsl, CTOCOBHO YMOB 3aXHUCTy, SIKl MOUIMPIOIOTHCS HA 1HBECTHIIli, TO 3aXUCT,
HaJaHUM 3TITHO 3 MOIMEPEAHIM 3aKOHOJIAaBCTBOM, HE Oyze mopyimieHuil. Buxonsuu 3
1IOT0, CyJ MIMIIIOB BUCHOBKY MPO BIJICYTHICTh MPABOBUX MiJCTAB CTATHEHHS 3

BiNOBIIaya Oopry Ha OOOB’A3KOBE JiepKaBHE IMEHCIIIHE CTpaxyBaHHsS NpH
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3M1MCHEHH1 omepalii KymiBai-poaaxxy Oe3roTiBKOBOI BaJIOTH, OCKUIBKA BKa3aHUM
MDKHApOJHUM JOTOBOPOM MepeadadeHi 1HIN, HiXK BCTAHOBJIEHI CT.3 3akoHy Mpo
YCYHEHHS JIHUCKpPUMIHAIlT JepKaBHI TapaHTIi 3aXUCTY 1HO3EMHMX I1HBECTHUIIH, His
SKUX PO3MOBCIOIKYETHCSI B TOMY YHCITI ¥ Ha MPABOBITHOCHUHU TIOJIO CIUIaTh 300py Ha
000B’SI3KOBE JIep)KaBHE NEHCIITHE CTpaxyBaHHS, KWW MIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMU
IHBECTHI[ISIMU HE MIOBUHHO OYJI0 CILJIauyBaTH HA MOMEHT MOTo 3acHyBaHHS [254].

OIIHIOIOYM YWHHI TOJIOKEHHS MO0 TapaHTil y pa3l 3MiHM 3aKOHO/JIABCTBA
(crabimizamivini  3actepexenHs), B.B. IloequHok — 3ayBakmia, 110 UM
3aCTEpPEKEHHSAM TPUTAMaHHI TaKl HEraTHUBHI pUCU: 1) BOHM CTOCYIOTHCS yCiX 03
BUHSTKY IHBECTHI[IWHUX TMPOEKTIB HE3AJICKHO Bif iX CyO0’€KTHOTO CKIamy, chepu
3M1MCHEHHSI Ta CYCIUIbHOI 3HAYYIIOCTI; 2) 3a THUIIOM 1€ — 3aMOPOKYyBajbHI (X0U 1
OOMEKEHOTO BHJIy) 3aCTEPEKCHHs, SK HETHYYKHNA 1 3arajoM 3acTapuidii THII;
3) BUKITIOUCHHS 31 cepu iX Iii CIpsAMOBaHi Ha 3aI0BOJICHHS (PiCKaTbHUX IIUJICH, a He
I CTaJlOr0 PO3BHUTKY, OCKUIBKH 3MIHU TPYJIOBOI0, MPUPOJTHOPECYPCOBOTO,
€KOJIOTIYHOTO 3aKOHO/IaBCTBA MMOKPUBAIOTHCS ITUMU 3aCTepeKEHHIMU [255].

[Toromxyrounch 3 HaBEJAEHOI TYMKOIO, MOTPIOHO BOJHOYAC HATOJOCHUTH, IO
ICHYIOUMM TiXiJ, 3a SKOro JAep)KaBHI TrapaHTii 3aXHUCTy 1HO3EMHHX 1HBECTHUIIIMN
MIPEACTABJICH] SK TaKi, 10 B3araji He OXOIUTIOIOTh MUTAHHS BAITIOTHOTO, MUTHOTO Ta
MTOJIATKOBOTO 3aKOHOJIABCTBA, XOY 1 CHpHSE BUPINICHHIO TaKTHYHUX 3aBJIaHb
CTOCOBHO 3MCHIICHHS OIODKETHMX BTpaT, MPOTE YCKIAJHIOE BUPIIMICHHS
CTpaTeriyHuX 3aBlaHb COLIATIbHO-€KOHOMIYHOIO PO3BUTKY Ha OCHOBI 3allyYEHHS
1HO3€MHHX 1HBECTOPIB Ta MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU IHBECTHIISIMU 10 peatizalii
JIOBTOCTPOKOBHUX 1HBECTHUIIMHUX MPOEKTIB 32 MPIOPUTETHUMHU HAMPSIMaMU. AJDKE JIs
MIAIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU I1HBECTHUIISIMUA TEPUIOPSAIHE 3HAUYECHHSI MaloTh came Iii
MUATaHHA, TOAI SK BIJACYTHICTh JEpPKABHUX TapaHTId IIOAO0 CTablIbHOCTI
MOJIATKOBOTO, BAJIOTHOTO 1 MHUTHOTO 3aKOHOJABCTBA (DAKTUYHO YHEMOMKIIMBITIOE
JOBIOCTPOKOBE TOCMOJAPChKE IJIAHYBAaHHS, 1 BHUCTYINA€ OJHUM 13 CTPUMYIOUYHUX
YUHHUKIB II0[0 1IHO36MHOTO 1HBECTYBaHHS y HAIlIOHAJLHY €KOHOMIKY.

Y 3B’A3Ky 13 3a3HAYEHUM BUKIHKAE IHTEPEC KOHILEMIIS, 3aKjajeHa Yy

BuiesragaHomy ®denepanbHomy 3akoHi «lIpo 1HO3eMHi 1HBecTulii B Pociiichkiii
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®deneparriiy, SKUM IepeadadeHo, M0 y BHUIMAJAKY HaOpaHHS YUHHOCTI HOBUMH
beneparbHUMH 3aKOHAMU 1 IHITUMH HOPMATHUBHO-TIPABOBUMH aKTaMH, SIKI 3MIHIOIOTb
po3mipu deaepaibHUX MOAATKIB (32 BUHITKOM aKIM31B, MOJATKy Ha J0/JIaHy BapTICTh
Ha TOBapH, L0 BHUPOOJSAIOTHCS Ha Teputopii Pocidicbkoi Dexpeparrii) 1 BHECKIB Y
nepkaBHl mo3abromkeTHi (GoHau (32 BUHATKOM BHEcKiB y [leHciiinuii  dhoHA
Pociiicekoi ®eneparrii), abo BHECEHHS Yy 4YMHHI (QefepaibHi 3aKOHM 1 1HII
HOPMATHBHO-TIPABOBI aKTW 3MiH 1 JIOTIOBHEHb, SIKI MPU3BOAATH A0 30UIHIICHHS
CYKYITHOT'O TIOJIaTKOBOT'O HABAaHTAXXEHHS Ha JiSJIbHICTH KOMEPIINHOI opraHizamii 3
1HO36MHUMH 1HBECTHUIIISIMU 110 peajizallii MplOpUTETHUX 1HBECTUIIIMHUX MPOEKTIB 200
BCTAHOBIIIOIOTh PEXUM 3a00pOH 1 OOMEXKEHb IOJO0 1HO3EMHHUX IHBECTHINHN Yy
MOPIBHSHHI 13 CYKYITHUM IOJaTKOBUM HABAaHTAXKCHHSAM 1 PEKUMOM, IO IS Ha
JeHb MOYaTKy (hIHAHCYBAHHS MPIOPUTETHOIO 1HBECTUIIHHOTO MPOEKTY 3a PaXyHOK
1HO3EMHUX 1HBECTHULIIN, TO TakKl HOBI (peiepanbHi 3aKOHH 1 1HIII HOPMATUBHO-TIPABOBI
aKTH, a TAKOXX 3MIHU 1 JOMOBHEHHS JI0 Ai0UnX (efiepaibHUX 3aKOHIB 1 HOPMATUBHO-
MPABOBHUX aKTIB HE 3aCTOCOBYIOTHCS MPOTATOM CTPOKY OKYIMHOCTI 1HBECTUIIIHOTO
poekTy (aje He OuIblle 7 poOKiB 3 AHS MOYATKY (piHAHCYBaHHS 3a3HAYEHOTO MPOEKTY
32 paxyHOK 1HO3€MHHX IHBECTHI[I]) CTOCOBHO KOMEpIIHHOI opraHizamii 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIISIMH, KA 3/IIHCHIOE MPIOPUTETHUMN 1HBECTUIIIMHUN MPOEKT, 32
YMOBH, 1110 TOBapH, sKI BBO3AThCS B Pocilickky @enepaliii KOMEPIiHOIO
Oprafizaiiiel0 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTUIISIMH, BHUKOPHUCTOBYIOTHCS  I[LIIOBUM
MPU3HAYEHHSAM I peaii3alii MNpPIOPUTETHUX I1HBECTUIIIMHUX MPOEKTIB. Y
BUHATKOBUX BHIIQJIKaX MpU peajizaiii KOMEpPLIMHOW OpraHizali€o 3 1HO3eMHUMHU
IHBECTUIIISIMU TIPIOPUTETHOTO 1HBECTHIIIITHOTO TIPOEKTY y cdepi BUPOOHHUIITBA abO
CTBOPEHHSI TPAHCHOPTHOI YM 1HIIOI IHPPACTPYKTYpU 13 CYMapHUM OOCSTOM
1HO3€MHHUX 1HBECTHUIIIM HEe MeHIe | Mipa. pyOiiB (He MEHIIE eKBIBAJIGHTHOT CYMH B
1HO3eMHiIll BamoTi no kypcy LlentpanbHoro 0anky Pociiicbkoi ®deneparii Ha AeHb
HaOpaHHs YMHHOCTI BiANMOBIAHUM DenepasbHUM 3aKOHOM), CTPOK OKYIHOCTI SIKOTO
nepeBuIrye ciM pokiB, Ypsa Pociiickkoi ®epgeparii mnpuiiMae pilieHHS PO
MPOJIOBXKEHHSI CTPOKY Ali MUIFOBUX YMOB 1 PEXHMY peajizaiii 1HBECTHIIHOro

npoekTy (cT. 9 3akony).
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[lepeBarn Takoro miaxoay BOA4arOThCS B TOMY, 11O BiH JO3BOJISIE TEBHOIO
Mipor0 30ajaHCyBaTH IHTEpPECH MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHUIISIMU Ta
1HTepecHu Jep>KaBU: BIANOBIIHA TapaHTii Mae oOMexeHy cdepy aii (TUM caMuM
3MECHIIYIOUYM MOJIMBI JJI1  JIEp)KaBU PUBHKU MO0 3MEHIICHHS OIOKETHUX
HAJXO/KEHB) 1 HAJTAEThCS «B OOMIH» Ha peaii3aliio HANPUEMCTBAMH 3 1HO3EMHUMHU
IHBECTHUIISIMU TPIOPUTETHUX 1HBECTUIIMHUX TPOEKTIB. 3 YypaxyBaHHSM IbOTO,
noAi0OHUN MiAXiaq MOke OyTH BUKOPHUCTAHO 1 B YKpaiHM CTOCOBHO 1HO3EMHHUX
HIANPUEMCTB Ta CHUIBHUX MMANPUEMCTB 13 3HAYHOK Ta BUPIIIAIBHOIO YYacTHO
1HO3EMHHUX IHBECTOPIB, SIKI 3IMCHIOIOTH [ISUTHHICTh, IO CTAaHOBUTHb OCOOJIUBY
3HAUYIIICTh JJIS1 ACPXKABU 1 CycHUIbCTBA. [Ipu 11bOMY 1711 TOCUIIEHHS CTUMYJTIOI0YO01
CIIPSIMOBAHOCTI Takoi rapanTii cdepy ii Ail TOUUIBHO MOIIMPUTH SK Ha MOJATKOBE,
TaK 1 Ha MUTHE 1 BaJIFOTHE 3aKOHOJJaBCTBO.

[TincymoBytoun BHUIIECKa3aHE, MPOMOHYEThCS 3aKPIMUTH y 3aKoHI Mpo
1HO3eMHE 1HBECTYBaHHS

1) 6a30By rapaHTiio y pa3i 3MiHU 3aKOHOJABCTBA, SIKA MOIIMPIOBATUMETHCS Ha
BCl MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU, 1 TIepedadyaTuMe Take: a) SKIO B
NOJAJIBIIIOMY CIEIIaIbHUM 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHM TPO 1HO3EMHI 1HBECTHIIIl
OynyTh 3MIHIOBATUCh TapaHTii TpaB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH I1HBECTHUIIISIMH,
3a3Ha4yeHl B 1[bOMY 3aKOHI, TO MPOTATOM JECATH POKIB 3 JHS HAOpaHHS YMHHOCTI
TaKMM 3aKOHOJABCTBOM Ha BHMOTY MIANMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMH I1HBECTHUIIISIMH
3aCTOCOBYEThCS JCPKaBHI rapaHTIi MpaB MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU,
3a3HayeHl B LbOMY 3aKoHi; 0) yMOBHM JOTOBOpIB, YKJIAJACHUX MiJANPUEMCTBAMU 3
1HO3EeMHUMH 1HBECTHIIISIMU, 30€piraroTh CBOIO UYWHHICTh HA BECh CTPOK Mii ITMX
JOTOBOPIB 1 y BUNAAKaX, KOJM MICAS iX YKJIQJCHHS 3aKOHOJABCTBOM (KpiM
MOJIATKOBOTO, MUTHOTO Ta BaJFOTHOTO 3aKOHOJIABCTBA, a TAaKOXX 3aKOHOJABCTBA 3
MWATaHb JNIEH3YBAaHHS TIEBHUX BHUJIB TOCIOAAPCHKOI ISIILHOCTI) BCTAHOBIICHO
YMOBH, 1110 TOTIPIIYIOTh CTAHOBHILIE CTOPiH a00 0OMEXKYIOTh iX IpaBa, SIKIO BOHU HE
JUATIUTA 3TOM TIPO 3MiHY YMOB JIOTOBOPY;

2) TOJIaTKOBY TapaHTIIO y pa3i 3MiHU 3aKOHOJIABCTBA, SIKA MOIIUPIOBATUMETHCS

Ha 1HO3EMHI MIANPUEMCTBA Ta CHUJIbHI MIANPUEMCTBA 13 3HAYHOIO Ta BUPIIIAIBHOIO
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y4acTO 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB, SKI peali3ylOTh IHBECTUIIHI TPOEKTH Y
NPIOPUTETHUX Tally3iX EKOHOMIKM a0o0 TpIOPUTETHI 1HHOBALIWHI MPOEKTH YH
BUCTYIIAIOTh YYAaCHUKAMM TEXHOJIOTIYHUX TapKiB, 1 mepeadavyatuMe Take: y pasi
BHECEHHS 3MIH JI0 TMOJATKOBOI'O, BaIOTHOTO a00 MHTHOTO 3aKOHOJABCTBA, IO
MOTIPIIYIOTh YMOBU JiSUIBHOCTI MIANPUEMCTBA, Ha BUMOTY TaKOTO MiANPHUEMCTBA
OPOTITOM CTPOKY peajizaiii 1HBECTHI[IHHOIO MPOEKTYy y TMPIOPUTETHIA Tary3i
€KOHOMIKHM (IIPIOPUTETHOTO 1HHOBALIHHOTO MPOEKTY) ab0 y4yacTi MiJMPHEMCTBA Y
TEXHOJIOTTYHOMY TapKy 3aCTOCOBYIOTHCSI IMOJIOKEHHS MOAATKOBOTO, BAJIOTHOTO YU
MUTHOTO 3aKOHOJIaBCTBAa, SIKE JisJI0 Ha JeHb I0YaTKy peai3ailii 3a3HauyeHOTo
npoekTy abo HaOyTTA MIIPUEMCTBOM MPaB yYaCHUKA TEXHOJIOTTUHOTO MAPKY.

[Ile onHiero rapaHTi€rO MpaB, Ky MPOIMOHYETHCS BCTAHOBUTH JUIS TT1ANPUEMCTB
3 1HO3EMHUMHU THBECTHIIISIMU, € TAPAHTIS 100 IPUMYCOBUX BUITYUYECHb.

3 TOYKM 30py MIKHApOJHOTO IIpaBa MPHUMYCOBI BWJIYYEHHS 1HO3EMHHUX
KaMiTaJIOBKJIAJICHb CTAHOBIIATh CYBEPEHHE MPABO JECPKABU Ta B OKPEMUX BHUMAJKaX
BU3HAIOTHCS JOMYyCTUMUMHU. BkazaHe mpaBo BU3HAHE Yy psAAl MIKHAPOIHO-TIPABOBUX
JTOKYMEHTIB: y pesonorisax ['enepanpHoi Acam6iei OOH, y KepiBHux BKaziBKax
CaiToBoro banky 3 perysiatoBaHHsS NpAMHUX 1HO3€MHUX 1HBECTHIIN 1992 poky 1 iH. 3a
3MICTOM YKJIaJICHUX YKpaiHOIO JABOCTOPOHHIX I1HBECTUIIMHUX YTOJ MPUMYCOBI
BUJTYYEHHSI € MPABOMIPHUMHU, SIKIIIO BOHU: a) 3I1MCHIOIOTHCS B MyOJIIYHUX IHTEpECax;
0) He € JAUCKpUMIHAUIWHUMHU Ta 3aCTOCOBYIOTHCSI B YCTAHOBJICHOMY 3aKOHOM
MOPSIKY; B) CYNPOBOKYIOTHCSI BUILIATOK KomIeHcailii. [I[pumMycoBi BUTydeHHs, K1
HE BIJINOBIIaI0Th 3a3HAYCHUM YMOBaM, HaJIe)KaTh JJO HE3aKOHHUX J1H OpraHiB BlIaJu
Ta iX mocamoBux oci6 [173]. Tak, crarrs III (m. 1) JoroBopy Mixk YkpaiHOwO Ta
Cnonyuyenumu lItaTamMmu AMepUKH PO 3a0XOUYEHHS T4 B3aEMHUM 3aXUCT 1HBECTHIIIM
JOMyCKa€  TPOBEACHHS  HAIIOHANMI3amii Uil  TPOMAACBKHX  TMOTped, vy
HEAMCKPUMIHALIMHUN CrOCi0, 3 BUILIATOI0 HETalHOi, aJleKBaTHOI Ta e(EeKTHUBHOI
KOMIIEHCAIlll 1 3CAHO 3 HAJIEKHUM MOPSAKOM, BCTAaHOBJICHHM 3aKOHOM Ta
3aralbHUMU TPUHIUIAMH pexuMy, nependauenoro crarrero Il (m. 2) 1mporo
Jlorosopy [256].

Y MiXHapOJAHOMY MpaBi, a TAKOX Yy HAYKOBIH JIITEpaTypi BUKOPUCTOBYIOTHCS
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pI3HI TEPMIHM JJIsI TIO3HAYEHHS [id, TOB’S3aHUX 3 IPUMYCOBHUM BHJIYUYCHHSIM
JepKaBOIO MPUBATHOI BIACHOCTI, B TOMY YHCJIl 1HO3EMHOI, 30KpeMa, eKCIpoIpiaiis,
HamioHamzaiiss 1 iH. [Ipu 1poMmy B JiTeparypi BII3HAYAEThCS, IO KaTeropii
«HalLllOHAM3aIls»,  «EKCIpOompiamis»,  «PEKBI3ULIA»,  «KOH(ICKaIisy, 110
3YCTPIHAIOTBCA y JABOCTOPOHHIX MDKHAPOJHUX JIOTOBOpAaxX TPO 3a0XOYCHHS W
B3aEMHUM 3aXUCT KaliTaJOBKJIAJICHh HOCSTh, B MEBHIM Mipi, 30ipHE 3HAYEHHS, TOMY
IO MiJl IUMHU 3aX0JaMH PO3YMIEThCS HE TUIbKU caM (DakT HallloHami3allli, ajJe TaKoxX
Tii AepKaBH, sIKI MOXKYTh PO3IJIsiAaTUCA SIK (DaKTUYHO 3/1HCHEHA HallloHami3alis abo
eKCHpoIpiallisi, HaNpUuKiIad, 3aMOpPOXYBaHHS paxyHKIB, 3a00poHa Iepekasy
IHBECTHUI[II B 1HO3EMHIM BaJIOTI 3a pPYODK, EKCIHOPTHO-IMIIOPTHI OOMEXEHHS,
BTpYYaHHS B I[IHOBY MOJIITUKY, JOJIaTKOBE OINOJATKyBaHHS ab0 CKacyBaHHS paHIIle
HaJaHUX TI0JIATKOBUX a00 MUTHUX MBI TOMIO (TT00iYHA a00 CKpUTa eKCIpompiaris).
OBOJIOIIHHS KOHTPOJIBHUM TIAKETOM aKI[iid B 1HO3EMHIN KOMIaHIi TAaKOXX BBAKAETHCS
BWJIYYEHHSM KOHTPOJIIO HAJ aKTHMBaMHM 1 MpUOYTKOM MiAmpueMcTBA. BimuyxeHHs
BJIACHOCTI MOXE BKJIIOYATH BWJIYYEHHS TICHO TOB’S3aHMX JOMOMDKHUX IpaB, SKi
BUXOJISITh 3 MATEHTY a00 KOHTPOJHHOIO MAaKeTy, sIKi He Oylu MpeaMeTOM MpsMOi
HarioHasmizamii [83].

Tepmin «ekcmpompiaiisiy BXKUBAETbCS, 30KpeMa, y CeynbChbKili KOHBEHITT
1985 p. mpo 3acHyBaHHsi 0araTOCTOPOHHBOTO AareHTCTBA 3 TapaHTIM 1HBECTHUIIIM
(rm. II 1. «a» cr. 11), BIAMOBIAHO IO SIKOT Mij €KCIpOIIpialico ado aHAJIOTTYHUMHU
3aX0JlaMi PO3yMi€ThbCcsl Oyjb-sfika 3aKOoHOJaB4a a0o aJAMiHICTpaTMBHA [isl YH
0€3IIsTIBHICTD, 1110 BUXOAUTH BiJl IPUIMar04oi Aep:KaBH, y pe3yJIbTaTi IKOi 1HBECTOP
M030aBIISETHCSA TpaBa BIACHOCTI IIOJO0 CBOTO KaIliTaJIOBKJIAJCHHS, KOHTPOJIO HaJ
HUM a00 CYTTEBOTO JOXOY BijJ TaKOTO KamiTaJIOBKIAJICHHS, 32 BUHITKOM 3arajibHO
3aCTOCOBHUX 3aXOJIB HEAUCKPUMIHAIIMHOTO XapaKTepy, Kl 3BUYAITHO BKHBAIOTHCS
Jiep>)KaBaMu 3 METOI0 PETYJIIOBAaHHS €KOHOMIYHOI MisUTBHOCTI Ha CBOIW TEPUTOPIi.
3rigHo 13 ct1. 13 JloroBopy a0 Enepretnunoi XapTii KamiTaJOBKIAI€HHS 1HBECTOPIB
HorosipHoi CToponu Ha TepuTopii Oyap-skoi JloroBipHoi CTopoHH HE TOBUHHI OyTH
HalllOHAJII30BaH1, €KCIPONpPiHOBaH] Y MIAJaBATUCS 3aX0ly YU 3aXojlaM, skl MalOTh

aHAJOrIYHI HalloOHAMI3alli YW eKcrnpompiamii Hacmigkd (Jadl  IMEHYIOThCS
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«EKCTIpOIIpiallis»), 32 BUHATKOM BUITQJIKIB, KOJIM TaKa €KCHpOIpialis 311MCHIOEThCS:
3 METOI0, M0 BIAMOBIZAE TPOMAJICHKUM IiHTEepecam; Oe€3 JUCKpUMIHAIII; 3
JOTPUMAHHSIM HAJIEKHOTO 3aKOHHOTO TOPSAIKY; 1 pa3oM 3 BHUILIATOI HIBUIKOI,
amekBatHOi Ta edekTuBHOI KommeHcamii [257]. TepmiH «excmpompiarris»
BUKOPHUCTOBYETbCS TakoX y KepiBHULTBI 3 pEryitoBaHHS NPSIMHUX 1HO3EMHHUX
iHBecTuIli MixHapoaHoro baHky, a TakoX JBOCTOPOHHIX YrojJax MpO B3aEMHE
CHOpPUSHHA Ta 3aXMCT 1HBECTHIIIM, B TOMY YHCII YKJIaJeHUX YKpaiHow. Hanpukinan,
cT. 5 Yromu mix Ypsgom Ykpainum ta Ypsgom JlepkaBu I3paine npo B3aemHe
CIIPUSIHHS Ta 3aXUCT 1HBeCTHIH Bia 24 nuctonana 2010 p. BU3HaY€HO, 110 1HBECTUIIIT
iuBectopiB  iHmoi  [oroBipuoi CropoHu He OyayThb  HalllOHaNiI30BaHi,
eKkcrmpornpiiioBani abo miggaHi 3axojaMm, IO MaioTh e(eKT, eKBIBaJICHTHUI
HalioHami3auii abo excmpornpialii Ha TepuTopli AepkaBu Mpuitmarodoi J{orosipHoi
CropoHH OKpIM SIK JJs CYCHUIBHUX IIJIe BHYTPIIIHIM mNoTped mnpuitMaroyoi
Jloropipuoi CTOpoHHM, Ta 3riHO 3 YMOBaMH, BCTaHOBJICHHMH Ili€l0 Yrojow [258-
261]. B miteparypi X IIOAO 3MICTy I[bOTO TEPMIHY BHCIOBJIEHO PI3HI MO3MIII].
3okpeMa, 3a BUCHOBKOM amepukaHchkux ropuctiB I1. Komekca 1 C. Kincenu noHsATTs
eKCIpoIIpiallii BKIoUae «KoHpicKaIlio» 1 «HarioHatizamioy [262, ¢. 7-8], Toal sk Ha
IYMKY  POCIMCHKOTO nocrmigauka 1.3, @apxyTamHOBa MK — TOHATTAMH
«EKCIIpoTpiallishy Ta «HalloHam3amiss» Oyno O MNpaBWIbHUM TIOCTAaBUTH 3HAK
PIBHOCTI, OCKUJIBKM BOHHM MO3HAYalOTh OJHY U Ty K (POpMYy IPUMYCOBOT'O BUITYUECHHS
BJIacHOCTI [263, c. 282].

Y BHyTpilIHROMY (HAIllOHAJIBLHOMY) 3aKOHOJABCTBI YKpaiHM 3 TMHUTaHb
1HO3€MHOT'O 1HBECTYBAaHHSI MPY BCTAHOBJICHHI TapaHTIi MI0JI0 MPUMYCOBUX BUIIyYCHb
BXKMBAIOThCS JIMIIIE TEPMIHHM «HAIllOHAI3aIlis» Ta «pekBizuilis» (4. 3, 4 cr. 397 'K
VYkpainu, ct. 9 3akoHy PO 1HO3EMHE THBECTYBaHHS).

3akpimtoroun 0e3yMOBHY 3a00pOHY HaIllOHai3aIlli 1HO3eMHHUX 1HBECTHIIH,
3aKOHOJIABCTBO HE KOHKPETHU3Yy€ 3HAYEHHS LbOro TepMiHy. B miTeparypi x
MOSICHIOETBCS, 10 Yy 3arajbHOMYy BHIVIAMI 1]l HaI[lOHATI3ALIEI0 PO3YMIETHCS
BUJIyYEHHsI MaiiHa, ske nepedyBae y MPUBATHIN BIACHOCTI, 1 Mepefaya y BJIACHICTb

nepkaBd. Y MIDKHaApOJHO-TIPaBOB1 IUIOIIMHI MUTaHHS HalllOHAJ13aIli MOCTa€e TO/,
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KOJIM 3auinaroThCsl 1HTEPECH IHIIOI JepkaBu ab0 IOPUIUYHUX YU (DI3UYHUX OCIO
1HIIO1 AeprkaBu. 3 I1i€1 TOYKU 30py MpsiMa HaIllOHAJI3a1lisl O3HaYa€ TOBHE MPUMYCOBE
BUJIYYCHHSI BJIACHOCTI 1HO3EMHOTO 1HBECTOpa B XOA1 31MCHEHHI 1HBECTHUIIHHOI
TISUTBHOCTI Ha TEPUTOPIT 1HIIOI AepKaBH, sIK MIPABHUIIO, 3 TIOJITHYHUX MIpKYBaHb [263,
c. 276].

3 nuTa”HHS HaIloOHAJi3aIli B Cy4acCHOMY MDKHApOJIHOMY IpaBi ICHYIOThH JBI
ocHOBHI1 AOKTpuHHU. [lepiia 3 HUX 6a3yeThCs HA TOMY, IO MIPABO HA HAI[IOHAJI3ALIIIO €
HEB1I’€MHUM aTpuOyTOM JIepKaBHOTO cyBepeHiTeTy. CaMe 1ie MpaBo HIYUM HE MOXKE
Oyt 00yMOBJIEHO, TOOTO 3/IIMCHIOETHCS HE3AJIEKHO B1J HasIBHOCTI ab0 BIJCYTHOCTI
IHTEpeciB CYCHIIbCTBA B HalllOHAmi3allli, a KOMIIGHCAI[il BUIUIAYYETbCS 3
ypaxyBaHHSM BCiX oOcTaBuH. Il mokTpuHa 3HaiIIIa BTUICGHHS B PE30JIIOIT
['enepanbHoi Acambiei OOH No 1805 «IIpo HeBig’eMHHI CYBEpEHITET HaA
NPUPOJHUMHE pecypcamuy [264].

[IpaBo nAepkaBuM Ha HaIllOHAMI3aIil0 (EKCIpOIpialii) MependadyeHo TaKoXK
TPAAUIIHOIO 3aXiJHOI0 JOKTPUHOIO, BIAMOBITHO 10 SIKOT HAIIOHAJI3AIlis TTOBHHHA
3MIMCHIOBATUCS: a) y CYCHIIBHHUX 1HTepecax; 0) Ha 3aKOHHMX MiACTaBax; B) 0e3
JTUCKPUMIHAIII; T) CYympOBOMXYBAaTUCA IIBUJKOIO, aJ€KBAaTHOW, €(PEKTUBHOIO
KoMmreHcarlle. TepMmiHn «y cycniibHUX 1HTepecax» Oyjo 3actocoBaHo B [IpoTokomi
10 €BponenchbKOl KOHBEHIT PO 3aXKUCT MpaB JIFOAUHU # OCHOBHUX cB0oOO1 1950 p.,
30KpeMa, KOXKHa (I3UYHA 1 OpuaddHa oco0a Mae TMpaBo Oe3MEPemKoIHO
KOPHUCTYBATHCS CBOEIO BiacHicTi0. HixTo He Moxe OyTu mo30aBieHuil CBOro MaiiHa,
KpIM SIK B IHTE€pecax CyCHiIbCTBA i Ha YMOBaX, repe10aueHuX 3aKOHOM 1 3arajilbHUMHU
NPUHIUIIAMHA MiKHapogHOTO Tpasa (ct. 1 [Iporokomy) [265].

[ToHATTS pekBi3ullli XapaKTepU3yeEThCs y IOPUAMYHIN JIITepaTypl sK OAHa 3
(dhopM BIITy4EHHS TpaBa BJIIACHOCTI, 110 SABJISIE COOOIO 3axij, KOTPUH 3aCTOCOBYETHCS
JIEP’KaBOI0 Y pasl HaA3BUYAWHUX CHUTyamik [266, c. 123]; sk ocobmuBa mijacTaBa
IPUIIMHEHHS TpaBa BiIacHOCTI [267, c. 118-120], a Takox sk mifcTaBa BUHUKHECHHS
mpaBa JIep>kaBHOI BJIacHOCTI [268, c. 452].

KpamidikyrounmMu o3HaKamu peKBI3HINi €: 1) 3yMOBJIIEHICTh HaJI3BUYAHHUMHU

oOcTaBMHAMH, 110 CBig4aTh MPO BUHATKOBICTH CHUTYyaIlli, a BIMOBIJHO 1 3aXO/IIB
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pearyBaHHsI; 2) CycliJibHa HEOOXITHICTh BIABEPHEHHsS YW YCYHEHHS HEraTUBHUX
HACJIAKIB, y TOMY YHCIII TUIIXOM 3aCTOCYBAaHHSI TIEBHUX 3aXOJIiB; 3) BIIIKOTyBaHHS
BJIACHUKY 30HMTKIB; 4) 3aKOHHICTh TaKUX 3axXOJiB, IO Mependayae X MpOBEICHHS Ha
3aKOHHHUX MIICTaBax 1 B MOPSAKY, BCTAHOBJIEHOMY 3aKOHOM; 5) HasIBHICTh TapaHTIH
CYJIOBOT'O 3aXHMCTY IIpaB BilacHUKa [269, c. 57].

3arajibH1 MOJIOKEHHS MPO PEKBI3UIII0 Ta YMOBH 11 MPOBEACHHS Mepea0adyeHo
ct. 353 1K VYkpainm, 3riiHO 3 SIKOIO y pa3l CTUXIHHOTO JuXa, aBapii, emiaemii,
€Mi300Tii Ta 3a IHIIUX HaJ3BUYAMHUX OOCTaBHH, 3 METOI0 CYCHIJIbHOI HEOOX1THOCTI
MaifHO MoO’ke OyTH MPUMYCOBO BIJIUy)KEHE y BJIaCHHMKa Ha TMIJCTaBl Ta B MOPSIKY,
BCTAHOBJICHUX 3aKOHOM, 332 YMOBH IOMEPEIHHOTO 1 MOBHOTO BIJIIKOAYBaHHS HOTO
BapTOCTI (pekBi3uIlisi). B yMoBax Bo€HHOro ab0 HaJ3BHYAHHOIO CTaHy MallHO MOXe
OyTH TPUMYCOBO BIIUYKCHE y BJIAaCHUKA 3 HACTYITHUM TOBHUM BIJIIKOTYBaHHSIM
HOTO BapTOCTI.

3a3HaueHa CTaTTsA KopecmoHaye 13 3akoHoM Ykpainu «lIpo mnepemauy,
MPUMYCOBE BIUY>KCHHsI a00 BUJIyYEHHS MailHa B yMOBax IIPaBOBOTO PEKUMY
BOEHHOTO YM HAJ3BUYANHOTO CTaHy», SIKMH OIlepye JTBOMa TEPMIHAMHU: «IIPUMYCOBE
BIIUYKEHHSI MalfHa» Ta «BUJIy4YeHHs MaitHay. [1i1 npuMycoBUM BiqUyKEHHSIM MaiiHa
PO3yMIEThCS TT030aBICHHS BJIACHUKA MpaBa BJIACHOCTI HA 1HIWBINyaJIbHO BU3HAYCHE
MaifHo, 110 nepelyBae y MpUBaTHIA a00 KOMYHaJIbHIN BJIACHOCTI Ta SIKE MEPEXOIUTh
y BIACHICTD JICPKABU JIJIi BAKOPUCTAHHS B YMOBAX MPABOBOTO PEKUMY BOEHHOTO YU
HAJ3BUYAIHOTO CTaHy 3a YMOBH TMONEPETHHOTO ab0 HACTYMHOTO IOBHOTO
BIJIIIKOYBaHHsS ioro BapTocTi. [li1 BUIydyeHHAM MaiiHa pO3yMIEThCS MO30aBICHHS
JIEp’)KaBHUX  MIANPUEMCTB, JIEP)KAaBHUX  TOCMOAAPCHKUX  O0’€MHAHb  TIpaBa
rocrofapcbKoro  BiJaHHs ab0  ONEepaTHBHOrO  YOPABIIHHSA  1HAMBIAYaJbHO
BU3HAYCHUM JIeP)KaBHUM MaiHOM 3 METOI0 MOro mepemadi Jyuisi moTped Jep>KaBu B
yMOBax MMPaBOBOTO PEKUMY BOEHHOTO UM Haa3BUYaiHOTO cTany [270].

Pasom 3 TuMm aHani3 crenianbHux mojoxkeHb cT. 397 'K Ykpaiam ta ct. 9
3akoHy Ipo 1HO3E€MHE 1HBECTYyBaHHS BKa3ye Ha Te, 10 y MOpiBHAHHI 13 cT. 353 LIK
VYkpainu nepenik miAcTaB PeKBi3uLli 1HO3EMHUX 1HBECTHIIIN € BY)KUMM: BU3HAUEHO,

[0 OpraHu JEep>KaBHOI BIaJu Ta iX MOCa0BI 0COOM HE MarOTh IpaBa PEKBI3yBaTH
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1HO3eMH1 1HBECTHIIIi, KpIM BHMAAKIB 3IIHCHEHHS PATYBaJbHHUX 3aXOJIB Yy pasi
CTUXIMHOTO JMXa, aBapiu, emaemin, emizooTii (ct. 397 'K Ykpainu Ta cr. 9 3akony
PO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS).

B Toli ke yac AOUIIBHO 3a3HAYUTH, 110 Ha BIAMIHY BiJ] BKa3aHUX CIIELIaTbHUX
nonoxkenb ['K Ykpainu ta 3akoHy npo 1HO3eMHE 1HBECTyBaHHS, y 4. 2 cT. 19 3akony
VYkpainu «IIpo 1HBeCTULINHY TISUTBHICTB» HAETHCA HE JUIIE PO HAIllOHAMI3aIl Ta
pekBizuiito. Bwu3HadeHo, 1m0 IHBECTHII HE MOXYTh OyTh O€30MIaTHO
HalllOHAJII30BaHI, PEKBI30BaHI a00 0 HUX HE MOXYTh OYyTH 3aCTOCOBaHI 3aXOH,
TOTOXKHI 3a Hachaigkamu. Jlo «3axodiB, TOTOXHHX 3a HACIIIKaMH» MOXE
BIIHOCUTHUCH, HAMPUKIIAJ, MPUUHATTS 3aKOHY, IO MPUIMHSIE MPaBO BIIACHOCTI HA
neBHe MaiiHO (cT. 346 LIK Ykpainu). Y pakypci BU3HaUC€HHS TaKMX 3aX0J11B JOIIJIBHO
B3STH JI0 YBard il BUCIOBJICHY Yy JITEpaTypi Te3y, 3TAHO 3 AKOI OKpIM MPSIMOTO
BUJIyYEHHSI MaTeplallbHUX aKTHBIB, K1 HaJeXaTh 1HBECTOPY, ICHYIOTH 1HII (popmu
BTpyYaHHsI y 3I1ACHEHHS I1HBECTOPOM IIpaBa BJIACHOCTI a00 IHIIMX IIpaB, IO
CTaHOBJISITh BTOPUHHMM 1HBECTUILINHUN TUTYJ, 30KpeMa, KOpIopaTuBHUX mpas. [lo
BUJIYYCHHS 1HBECTHUIIIN MOXKe OyTH MPUPIBHIHE BTPYUYAHHS Y 3/IIMCHEHHS 1HBECTOPOM
CBOiX MpaB J0 TakKOi MexXi, KOJW IIi TpaBa BTpPayalOTh CBOK I[IHHICTh, IO €
CHIBCTaBHUM 3 TIOBHMM I[1030aBJICHHAM Takux mpaB (OJOKyBaHHS OaHKIBCHKUX
paxyHKiB, 3a00poHa MepeKa3yBaHHS 1HO3€MHOI BaJIIOTU 3a KOPJIOH, HAJAMIPHE YU
Oararopa3oBe omojaTKyBaHHs Tomio) [15, c. 166]. B 3B’s13ky 3 mum, B.B. [loenunok
IPOIOHYE 3aKPIMUTU HAa 3aKOHOJABYOMY PIBHI MOHATTS «IPSIMOI» Ta «HEMPSMOI»
ekcrpornpiariii [271].

[Topsin 13 MM aHami3 MPaBO3aCTOCOBHOI MPAKTUKU CBIYHUTH, IO CYO €KTH
TaKoi MPAKTUKHU MO-PI3HOMY TIyMayaTh BXKMBAHE Y 3aKOHOJABCTBI CIIOBOCIIOIYYEHHS
«3aX0/M, TOTOXHI 3a HACHIIKaMW» MpPU BUPIMICHHI MUTAHHS MO0 OXOIUIEHHS HUM
Takoro 3axoay sk koHgickamis. Tak, B xoai nepeBipku 3AT «Kazuno «Ilpem’ep
[Tamay (MaxxkopuTapHuM akiioHepoM sikoro € Kowmmanis Montron Limited
(JIongoHn)) opran moaTKoBOi CIIy>kOM BCTAaHOBHB, 110 IIUM ITIAMPUEMCTBOM BCYIIEpeY
BuMoram 3akoHy VYkpainun «IIpo 3abopoHy rpanpHOTO Oi3HECYy B YKpaiHi»

31MCHIOBAJIACh MISUIBHICTh 3 OpTraHi3ailii 1 MPOBEJAEHHS a3apTHUX IMOp 3 METOI0



167

oTpuMaHHsA TpuOyTKy. Ha mijcTaBi 1boro jaepskaBHa TMOJATKOBA aJMIHICTpaIlis
M. KueBa 3BepHynach 10 OKpPYKHOTO aAMIHICTPATUBHOTO CyAy 3 IO30BOM PO
ctsaraeHns 13 3AT «Kasuno «IIpem’ep Ilanamy mrpady Ta koHGICKaIIKO TPaTbHOTO
oOnmagHaHHs. PimieHHSM Cyay 1m030B OyJ0 3aJ0BOJICHO, TPOTE CYJ AamelsIiiHOl
1HCTaHIII] A1MIIIOB BUCHOBKY, III0 BUMOTH JIEP>KaBHOI MMOAATKOBO1 aAMIHICTpallli 11010
3aCTOCYBaHHS KoH(ICKallli TpajdbHOTO OOJIaJIHAHHS € TaKWMH, IO MOPYIIYIOTh
rapaHTii [0J0 TNPUMYCOBUX BHIIyY€Hb, OCKUIbKH, BUXOISYM 3 MPHUIIHCIB
HOPMAaTUBHO-TIPABOBUX aKTIB YKpaiHW, 1HO3EMHI I1HBECTHUIIII HE MOXYTh OyTH
0e30IJIaTHO HaIllOHATI30BaH1, peKB130BaH1 a00 /10 HUX HE MOXYTh OyTH 3aCTOCOBaHI
3ax0/d, Kl € TOTO)KHMMHM 32 HacliJKamH, B TOMY yuci 1 KoH¢ickamis [272]. B
MOJABIIOMY JK YXBajow BuIioro aamiHICTpaTHBHOTO Cyny YKpaiHU BiAMOBITHY
MOCTAHOBY amneALiIHHOTO aAMIHICTPATUBHOTO Cyy OyJI0 CKacOBaHO, 13 3a3HAYCHHSIM
TOTO, 1110 TTO30BHI BUMOTH JIEP>KaBHOI MMOAaTKOBOI aAMIHICTpallli € 00rpyHTOBAaHUMH 1
TaKMMH, 1110 MiIArar0Th 3a0BOJICHHIO B IOBHOMY 00cs3i [273].

Take pimieHHsS Cyay KacalliiHOl 1HCTaHIli € IUJIKOM JIOTIYHUM, OCKUIBKHU
BIJIMOBA BiJ 3acTOCyBaHHsA KOH(icKallii 1100 TMIJANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIIMHU (aKTUIHO O3HAYala O BHU3HAHHSA MOXJIMBOCTI O€3KapHOTO BUMHEHHS
[IMMA  MANPUEMCTBAMH  TOCHOJAPCHKUX  MPABOIMOPYIIEHb, CTOCOBHO  SKUX
3aKOHOJABCTBOM BCTAHOBJICHO II€H BHJ aJMiHICTPATHBHO-TOCIOJAPCHKUX CAHKIIIH.
Mix TUM 3aCTOCYBaHHS Ha MPAKTHUI PI3HUX MPaBOBUX MO3MII MPH BUPIIICHHS
MOPYIIEHOTO MUTAHHS BKAa3y€e HA JOIIBHICTh YTOYHEHHS BIATOBIIHUX MOJIOKEHb HA
PIBHI 3aKOHO/1aBCTBA.

3 ypaxyBaHHSIM BHWIIEBHKJIAJCHOTO, TPH TMOMIMPEHHI Ha TMiANPUEMCTBA 3
1HO3EMHUMHM 1HBECTHIISIMU TapaHTIi 100 MPUMYCOBUX BHJIYUYEHb ITPOIOHYETHCS
BU3HAYNUTH, 110 MaWHO MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIIMH B YKpaiHi He
nijuiarae HamioHanmizamii. Opranu aep:kaBHOT B Ta iX MOCaZ0B1 0COOM HE MAIOTh
MpaBa PeKBi3yBaTH MalHO MiAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMU, KPIM BHUTIAJIKIB
3MIACHEHHS PATYBAJIbHUX 3aXOMAIB Yy pasl CTUXIMHOro Jnxa, aBapiil, emigemii,
€Mi300Tii. 3a3HaueHa PeKBI3UIlIA MOKe OyTH 3/1MCHEHA JIMIIIe Ha IMiJACTaBl PIIICHHS

opraHiB, ynoBHOBaxkeHMX Ha Iie KaOinerom MiHicTpiB YKpaiHu, 1 B MOPSAKY,
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BCTAHOBJIEHOMY 3akOoHOM. [1]og0 MaliHa MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU
HE MOXYTb OYTH 3aCTOCOBaH1 3aX0/J, TOTOXHI 3a HACHIAKaMH 10 HalllOHami3aIlii Ta
pPeKBI3UIlli, KpiM BHMOAJKIB KOH(IcKaIlli Takoro MaiHa Ha TMIJACTaBl 1 B MOPSIKY,
BCTAHOBJICHOMY 3aKOHOM.

[lepexonsun 10 poO3TIIsALy HACTYIMHOI 3 BWINCHA3BAHWX TapaHTiil — rapaHTii
BUIUIATH KOMIIGHCAIlll 1 BIJAIIKOJYBaHHS 30WUTKIB, HEOOXITHO 3a3HAYUTH, IO 5K
3apyOiKHI, TaK 1 BITYM3HSHI MPABO3HABI[l BU3HAIOTH, IO 3000B’SI3aHHS BUILIATH
KOMITEHCallli MOPOKYETHCSI TPABOMIPHUM BWJIYYEHHSM 1HBECTHINN, TOII 5K
HETPaBOMIpPHE BIJIYYEHHS TOPOJIKYE 3000B’si3aHHS BIAUIKOAyBaHHsS 30uTKiB [10,
c. 157-158; 14, c. 87]. BogHouac BU3HA€THCS, IO 1HO3EMHOMY I1HBECTOPY MAalOTh
KOMIICHCYBATHCh 1 30UTKH, SIKi € HACIIIIKOM MPAaBOMIPHHUX BUIYYeHb [274, ¢. 254].

PazoM 3 TuM y 4UYMHHOMY I1HBECTHIIIIIHOMY 3aKOHOJABCTBI YKpaiHU
MPOCTEKYEThCS HEBUIIPABIAHE 3MINIyBaHHS BCIX 3a3Ha4YeHMX Kareropiil. Tak,
BiAnmoBiAHO A0 4. 1 cT. 10 3akoHy mpo 1HO3E€MHE 1HBECTYBaHHS 1HO3EMHI1 1HBECTOPH
MalTh TPaBO Ha BIAIMIKOAYBaHHSA 30WTKIB, 3aBIaHUX iM BHACHIJOK i,
0e311IsUTbHOCTI a00 HEHAJI)KHOT'0 BUKOHAHHS JIEp)KaBHUMU OpraHamMu YKpaiHW 4 ix
MOCaJIOBUMH 0COOaMHM TiepeI0aueHUX 3aKOHOIaBCTBOM O00OB’SI3KIB 111010 1HO3EMHOTO
iHBecTOpa abo0 MIAMPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH IHBECTHUIIISIMU. Y YacTHHI 2 M€l K CTaTTl
WIeThCs PO BIAIIKOAYBaHHS BUTpAT Ta 30MTKIB, 3aBJaHUX 1HO3EMHHUM 1HBECTOpaM
BHACIIJIOK JMii, 3a3Ha4eHUX y CT. 9 (To0TO, pekmizmmii) Ta y 4. 1 cT. 10 (TOOTO,
HEMpaBOMIpHUX MJid uu Oe3misibHOCTl). Mik TiM y 4.3 cT. 10 cTOCOBHO
MPaBOMIPHUX MPUMYCOBUX BUIIYYEHb BXXHTO TEPMIH «KOMIIEHCAllls», a yacTuHa 4
nependadae KOMIIEHCAII0, 0 BUILUIAYY€ETHCS 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY BHACIIIOK i,
3a3HAYEHUX Yy YACTUHI MNepiiid (HempaBOMIpHUX i JAepX aBHUX OpraHiB) 1
BU3HAYAEThCS HAa dYac (DAKTUYHOTO 3AIMCHEHHS PIMIEHHS TPO BiIIKOTYBaHHS
30utkiB. Ilopsn i3 mum 4.6, 7 ct1.397 'K VYkpainu mie OiIbII MOCHUITIOIOTH
IUTyTaHUHY Yy TEPMIHOJIOTII, OMEepPYIOYH CIIOBOCIOIYYCHHSIMHU «KOMIIEHCAIliS, SKa
BUILJIAUYETHCS 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY B MOPSAKY BIJIIKOAYBaHHS 30UTKIBY» Ta
«KOMITCHCAIlls 30MTKIB 1HO36MHUM 1HBECTOPaM».

BumienaBenene CBiIUMTH, 10 BXXHMBaHAa Yy BIAMOBIIHOMY 3aKOHOJABCTBI
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TEPMIHOJIOTISE TOTpeOy€e YNOPSAKYBAaHHS Ha OCHOBI BpaxyBaHHSA IOJIOKEHD,
po3po0IeHNX y IOpUAWYHIN Hayli. Bigrak, mpu 3akpilieHHI y 3aKOHOJIaBCTBI
JOCJTPKYBAHOT rapaHTii JOIIJILHO BUPI3HATH: 1) BIAMIKOAYBaHHS 30MTKIB, 3aBJJaHUX
1HO3eMHOMY  1HBecTOpy a00 TMIANPUEMCTBY 3 1HO3EMHHMH 1HBECTULISMU
HE3aKOHHUMH JisIMH 4Yd O€3IIsJIbHICTIO OpraHiB Jep’KaBHOI Biaau abo OpraHiB
MICIICBOTO CaMOBPsTyBaHHS, iX MOCAJ0BUX OCI0; 2) KOMIICHCAIli0 BTpaT 1 30MTKIB,
MMOHECEHUX 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM a00 MIAMPUEMCTBOM 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH
BHACJIIJIOK PEKBI3HIIIi.

3arajibH1 MOJIOXKEHHS 11010 BIAIIKOYBAaHHS IIKOJIU, 3aM0/ISTHOI He3aKOHHUMH
JiIMU  OpraHiB BJIAJM Ta OpraHiB MICLIEBOTO CaMOBpsaAyBaHHs, Bu3HaueHo LK
VYkpainu. 3okpemMa, BianmoBiaHo 10 cT. cT. 1173-1175 1IK VYkpainu, mkoaa, 3aBaaHa
¢i3uuHii abo OpUANYHINA 0c001 HE3aKOHHUMH PIIICHHIMH, JI€I0 YU O€3A1sUIbHICTIO
Oprasy Jep>aBHOI BiaJu, opraHy Biaaun ABToHoMHoi PecyOniku Kpum ab6o oprany
MICIIEBOTO CaMOBPSIyBaHHS, a TaKOXX IOCaJ0BOI ab0 CIy)kO00BOIO 0COOO0I0 IHX
OpraHiB IpU 3/A1MCHEHHI HMMHU CBOIX MOBHOBaXKE€Hb, BIAIIKOJOBYETHCS JIEPKABOIO,
ABToHOMHOIO PecnyOmikoro Kpum abo opraHom MiCIIeBOro CaMOBpPSITyBaHHS
He3aJIeKHO Bl BUHU IIUX opraHiB (rmocaaoBux oci0). [lIkoxa, 3aBnana ¢izuuniii abo
IOpUINYHIN 0c001 B pe3yNbTaTi MPUHHATTSA IIMMUA OpraHaMU HOPMATHBHO-TIPABOBOTO
aKkTy, o0 OyB BU3HAHUN HE3aKOHHHUM 1 CKaCOBaHUM, BIJIIIKOJIOBYETHCS JI€PIKABOIO,
ABtoHOMHOIO PecmyOmikoro Kpum abo opraHom MiCHEBOTO CaMOBPSTyBaHHS
HEe3aJIeKHO BiJ] BUHH ITOCAI0BUX OCIO IUX OpTaHiB.

[Topsim 13 1KMM CHEIiaTbHUMHU TIOJIOKCHHSIMH 3aKOHOJABCTBA 3 THTaHb
1HO3€MHOT'O 1HBECTYBAaHHSI BH3HAYEHO, IO 30MTKH, 3aBJaHl 1HO3EMHUM 1HBECTOpPaAM
HE3aKOHHUMHU JisIMA 4 O€3AIsUIbHICTIO OpraHiB JEp>KaBHOI BiIaad abo OpraHiB
MICIIEBOTO CaMOBPSIyBaHHS, 1X TMOCAJOBUX OCIO, MOBUHHI OyTH BIIIIKOJAOBaHI 3a
MOTOYHUMU PUHKOBUMH I[ilHAMH a00 Ha OCHOBI OOIPYHTOBAaHUX OIIHOK,
MIITBEP/PKCHUX  HE3aJCKHUM  ayJuTOpOM  (ayJUTOPCHKOIO  OpraHizalie€ro).
Komnencariis, sika BUIIAUy€eThCsl 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY B MOPSAKY BiIIKOyBaHHS
30UTKIB, TOBUHHA OYTHM aJ€KBaTHOIO, €(PEKTUBHOIO Ta BU3HAYEHOI HA MOMEHT

BUKOHAHHS PIMIEHHS OPO BiAMIKOAYBaHHS 30uTKiB. CyMa KOMIEHcalli 3a LHUM
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plllleHHsIM Mae OyTH HETralHO BUIUIaY€HAa Y BalIOTI, B SKiA Oynu 31a1MCHEHI
1HBECTHIIII, UM B 1HIINK TPUHHATHIN JJIs 1HO3€MHOTO 1HBECTOpA BaJIOTI BiJMOBITHO
710 BaJIIOTHOTO 3aKOHOJABCTBA. 3 MOMEHTY BUHUKHEHHS MpaBa Ha KOMIEHCAIIO 1 J10
MOMEHTY ii BHUIUIATH Ha CyMy KOMIIEHCAIlll HApaXOBYIOThCS BIACOTKH 3TITHO 3
CEPEIHBbOI0 CTABKOK BIJCOTKA, 3a SIKUM JIOHJAOHCHKI OaHKM HAJalOTh TO3WUKH
nepiiokiaacHuM 0aHkaM Ha puHKY €BpoBamtoT (JIIBOP) (4. 5-6 ct. 397 'K Ykpainuy,
cT. 10 3akoHy TIpO 1HO3EMHE IHBECTYBAHHS).

AHaJIi3 TUTaHHS 100 KOMIIEHCAIlll BTpaT 1 30MTKIB, TOHECEHUX 1HO3EMHUM
1HBECTOPOM BHACIIJIOK PEKBI3UIIii, J03BOJISIE€ 3POOUTH BHUCHOBOK, IO YMOBH TaKOl
KOMIIEHCAIlll Maibke 301raloTbcsi 3 yMOBAaMH BIJIIKOAYBaHHS 30UTKIB BiA
HETpaBOMIpHUX i (0e3disTIbHOCTI), 32 BUHSATKOM BHU3HAYEHHS MOMEHTY, Ha SKUH
Mae 0OpaxoByBaTHCSA pPO3MIp KOMIIEHcalii. A came, po3Mip BIAIIKOAYBaHHS 3a
HE3aKOHH1 [ii Jep)KaBHMX OpraHiB Ta IiX MOC3JOBHX OCIO BU3HA4Ya€ThCcs Ha dYac
(baKTUYHOTO BUKOHAHHS PIIIEHHS MPO BIAIIKOAYBaHHS 30MTKIB, a KOMIIEHCAIIIS
BUTpAT, 3alOMISIHUX NPHUMYCOBUMH BHIJIYYCHHSIMHU I1HBECTHUIlIA, - Ha MOMEHT
MIPUIIMHEHHS TIpaBa BIACHOCTI a00 Ha 1HIIMH MOMEHT, BUBHAUYCHUH JBOCTOPOHHBOIO
iHBecTuIlIiHOW yroaow. Tak, 3rimHo 13 cr. III (1. 1) JoroBopy mMixk YkpaiHoto Ta
Cnonyuenumu [lITaTamMmu AMEpUKH TTPo 3a0X0OUYCHHS Ta B3AEMHUM 3aXUCT 1HBECTHIIIH
BiJ 4 6epe3ns 1994 p., cr. 5 (1. 1) Yroau mix Ypsaom Ykpainu ta Ypsaom JlepikaBu
[3painp mpo B3aeMHE CHOpUSHHA Ta 3aXUCT 1HBecTULIN Bia 24 muctomama 2010 p.
KOMIICHCAIliI TNOBMHHA  JIOPIBHIOBATH  CIPABEIJIMBIA  PUHKOBIA  BapTOCTI
EKCIPOIpPIOBaHOI 1HBECTHUIIT O0e3MoCcepeHBO Mepel TUM, KOJM OyJIu 3aiMCcCHEeH1 Ail
10 eKCIpoIpiamii a0 KO PO Hel CTaio BiAOMO, - 3aJIEKHO Bl TOTO, IO CTAHEThCS
paHiuie.

3BaKalouyM Ha HASBHICTh Yy 3aKOHOJABCTBI TMOJOXKEHHS IIOJI0 IIBUJKOI,
aZiekBaTHOI Ta €(eKTUBHOI BHUILIATH BIAMOBIIHMX KoMIleHcariid (4.6 cT.397 T'K
Vkpainn, 4.3 c1.10 3akoHy mnpo 1HO3E€MHE 1HBECTYBaHHs), B JiTeparypi
MOSICHIOETHCSI, 10 (OopMyNia «IIBUAKOI, aJ€KBAaTHOI Ta €(PEKTHUBHOI KOMIIEHCAIlIi»
(«prompt, adequate and effective compensation») Bmepmie Bxuta JlepKaBHUM

cekperapem CIIA Kopaemnom Xymaom [ Yac 3A1MCHEHHS MpOrpamu
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HalloHam3aii y MekcHIll y JUCTI 10 MEKCHKaHCHKOTO Ypsy, JaToBaHOMYy 21
munHs 1938 p. 1 B 3apyOixkHil niTepaTypi 3a3BUUail 3ranyeTbes sk «popmyrna Xysiay
(abo Xamma) [263, c. 288].

TepMiH «eEKTUBHICTH» Yy BIANOBIAHOMY KOHTEKCTI O3HAa4ya€ BHILIATY
KOMIICHCAI1 y BajJiOTi, B SIKiM Oynu 3MIMCHEHI 1HBECTHIlli, a00 B 1HIIIN BaJIOTI,
npuiHATHIN ju1s 1HBecTopa [173]. Ilin amekBatHow (adequate) abo mosHOwo (full)
KOMIIEHCAIIIEI0 pO3YyMIIOTh KOMIIEHCAI[II0 BapTOCTI BUITYYEHOTO MaiiHa 332 MOTOYHUMHU
PUHKOBHMH I[IHAMH Ta BTpaT MailOyTHiIX A0x0AiB. ToOTO, 0OCAT MOBHOI KOMITEHCAITI]
301iraeThcsi 3 00CATOM IMOBHOTO BIJIIKOJYBaHHS 30WTKIB. Bumory BHUIUIaTH MOBHO1
abo aneKkBaTHOI KOMIIEHcAlli MIATPUMY€ 3HAYHA KUIbKICTh KpaiH-eKCIOpTepiB
KamiTaay, TOMy [0 caM€ Taka KOMIIEHcallisl sKHaWKpalie 3a0e3rnedye 30epekeHHs
KaItiTary, SKAi 3ajIuIiac i KpaiHu y BUTIISI iIHO3EMHUX 1HBECTHUIH [263, c. 225].

[lopsn 13 UM iCHY€E i TOYKa 30py, 3T1IHO 3 SKOK BTpaTH MaOyTHIX JOXOJIIB
1HBECTOpa HE MOBHHHI OpaTucs 10 yBaru Mnpu oOpaxyHKy CyMH KOMIIEHcallli, KOJIu
JepaBa Mae€ JifiCHe MpaBO BWIIYYMTH 1HBecTULi. BkazyeTbcs, 110 BUILUIaTa MOBHOT
KOMIICHCAIlIl € 3arajJbHUM IPaBUIIOM, OJHAK, BOHO He € abcomtoTHUM. Tak, moBHa
KOMIIEHCAIlisl, BKIIOYAI0uH Heoiep KaHui MprOyTOK, MOBUHHA BUILUIAYYBaTHCS Y pasi,
SKIIO 1HO3EeMHHUI 1HBECTOp OyB 3ampoIeHUI MPUIMAIOYO0 KPaiHOIO ISl peasizarlii
MPOEKTY, SIKMM He Mir Ou OyTu 3/1cHeHuM Oe3 I1HBECTHIA, Ta 1HBECTHIII]
BUJIy4YalOThCS 7O TOTO, K MOYalId MPUHOCUTH NpuOyTKu. Baromi miacraBu uist
BUIUIATH TIOBHOI KOMIIGHCAIlll ICHYIOTh 1 Yy pasi, SKIIO0 HaJaHHS 1HO3EMHOMY
1HBECTOPY NPUIMAIOYOI0 JIepKaBOK TapaHTId Ta BKJIIOYEHHS CTaOUTi3aliiiHuX
3aCTEpPEeKEHb JI0 I1HBECTULINHUX KOHTPAKTIB OOYMOBIIIOE JIETITUMHI OYIKYBaHHS
1HBECTOpa IIOJ0 caMe Takoi KomrmeHcarii. Po3mip kommeHcamii Moxe OyTH
3MEHILEHO, aX /10 TOBHOI BIAMOBH Yy BHIUIATI 1i, KOJW BUJIYYEHHS 1HBECTHII €
HACJIIKOM TOPYIIICHHS] 1HO3€MHUM 1HBECTOPOM 3aKOHOJIAaBCTBA MPUMMAIOY0i KpaiHH
(HampuKJIa[, SKIIO 1HBECTYBAHHS BHUCTYMAa€e CHOCOOOM 3AIMCHEHHS KPUMIiHAILHO
KapaHUX JAisiHb, a00 CYIPOBOKYETHCS 3HAYHUMU MOPYIICHHAMU KOHKYPEHTHOTO YH
MIPUPOIOOXOPOHHOIO  3aKOHOJABCTBA), 10 BHU3HAHE BIJMOBIAHUMU CYAOBUMU

pimennsmu [15, c¢.171-172]. Lli mpunucu CTaHOBIATH IHTEpPEC, 3BAKAIOYM Ha
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BIJICYTHICTh TIOJIOXKEHb IOJAO MOXKJHMBOCTI 3MEHILICHHS PO3MIPY KOMIIEHcAIlli abo
HEBUIUIATH ii B3arajil y BITYM3HIHOMY 1HBECTHUIITHOMY 3aKOHO/IaBCTBI.

BignoBimno 1o KepiBaux BkaziBok MB®, 3a 3araJibHUM TIpaBUIIOM,
KOMIIGHCAI[IS BBAXATHUMETbCA  «aJIEKBaTHOIO», SKIIO TIPYHTYBaTUMEThCS HA
CHpaBeJINBIN PUHKOBIN BApTOCTI BMIYYCHHMX aKTHBIB, BU3HAU€HI Ha MOMEHT, IO
0e3nocepelHbO  IepellyBaB BUIYUYEHHIO a00 ONPWIIOJHEHHIO pIIIEHHS Ipo
BUJTyYEHHSI, 33 JOTIOMOTOI0 METOJTy, 110 BIJIOBI/Ia€ TUMY BIIIYYEHUX aKTUBIB (METOA
JMCKOHTYBAHHS TPOIIOBUX MOTOKIB, METOJI JIIKBIJIalliitHOT BapTOCTI, METOJ BapTOCTI
3aMileHHs ). MeTo1 OyXTrajaTepchKoi BApTOCTI PEKOMEHYEThCSI 3aCTOCOBYBATH JIUIIIES
y BHUIIAJKax, KOJU 3I1HCHEHHs OyXrajaTepchbKoi OLIHKHA Oe3MOocepeHbO MepeayBallo
BIWIYYEHHIO, IIPU LIbOMY, B OyJIb-IKOMY BUIIAJKy «OyXrajarepcbka BapTICTb HE MOXKE
OyTH CIpaBeIJIMBOIO, SIKIIO HISK HE MOB’s3aHa 3 PUHKOBOIO BapTiCTIO. ABTOPH, SIKI
BIIKMHYJIU (popmyiy Xasuia sIK CTaHIapT KOMIIEHCAIli, BITKUHYJIN W METOJl pPUHKOBOT
BapTOCTI SIK HAJIGKHUM METOJI OLIIHKKU. B 1IbOMY 3B’SI3KY MOSICHIOETHCS, 110 OCKIJIBKH
el METO/ BpaxoBye MallOyTHIO MPUOYTKOBICTb, BIH BU3HAETHCA MPUUHATHUM JIUIIIE
JUIS. BUTAJKIB, KOJIM KOMIICHCOBaHI MarOTh OyTH SIK JIMCHI BTpaTH MaifHa, Tak 1
HEOTPUMAHUN NPUOYTOK, - TOOTO, JMIIE JUIsl BUIAJKIB HEMPABOMIPHUX BHIIYYEHb
iHBecTuIi. HaltOo1mpn TOTTYHUME METOJIOM OIIIHKHM y pa3l MPaBOMIPHUX BHIIYYCHb
3a TAKOTO MiIXO0Iy BUCTYIIA€ METO]1 OyXranTepchkoi BaprocTi [15, ¢. 173].

HeoOxinHo 3a3HauuTH, 1m0 nonoxkeHHsmu cr. 353 LK Vkpainu He
BUKJTIOYAETHCSI MOXKJIUBICTh MIOBEPHEHHS 3a1HTEPECOBAHOMY CYO’€KTY PEKBI30BAHOTO
MaiilHa B HaTypl 3a NEBHUX yMOB. Tak, SKIIO MiCis MNPUIMHEHHS HaA3BUYANHOI
o0cTaBMHM peKBi30BaHE MaiiHO 30eperiocs, ocoba, sKii BOHO HaJeXayo, Ma€e IpaBo
BHMAraTu Moro nmoBepHEHHs y Cy/JI0BOMY MOPSAKY. Y pa3l MOBEpPHEHHS MaitHa 0co0i
y He1 MOHOBIIIOETHCA MTPABO BJIACHOCTI HA 1€ MaifHO, OJTHOYACHO BOHA 3000B’I3YETHCS
MOBEPHYTH TPOLIOBY cyMy abo piy, sika Oyla HEW OJiepKaHa y 3B’SI3KY 3
PEKBI3UIIIET0, 3 BUPAXYBAHHSIM PO3YyMHOI TUTATH 32 BUKOPUCTAHHS I[HOTO MaifHa.

PazoM 3 TuM creniagbHe 3aKOHOAABCTBO 3 MUTaHb 1HO3EMHOTO 1HBECTYBaHHS
MOJIO’)KEHb CTOCOBHO TOBEPHEHHS PEKBI30BAHOTO MaiiHa He mependadac. 3BakKarouu

Ha 1€, TaKy 3aKOHOJIaBYy IMPOrajuHy JAOLUUIbHO YCyHYTU. llpu 1pomy MokHa
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BpaxyBaTH BIJAMOBIIHI ToJIoXeHHsS CcT. 8 3akoHy «IIpo i1HO3eMHiI 1HBECTHIII B
Pociiicekiit @enepariii», SKUMU TepeadaueHo, M0 y pa3l PeKBI3HIii 1HO3EeMHOMY
1HBeCTOpY a00 KOMEPIIiHHIM opraHizailii 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH BUILJIAYy€ThCS
BapTICTh MaiiHa, 10 pekBi3yeThbes. [Ipu npunuHeHHi aii 00CTaBUH, y 3B’ SI3KY 3 SKUMH
3MIMCHEHA PEKBI3WINS, 1HO3EMHUN 1HBECTOp ab0 KOMEpIliiHA oOpraHizais 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU BIpPaBl BUMAaraTd B CYJOBOMY IMOPSAKY IOBEPHEHHS
30epekeHoro MaiiHa, ajie mpu IbOMY 3000B’s13aH1 TOBEPHYTHU OTPUMAHy HUMH CyMy
KOMIICHCAIIIT 3 ypaxyBaHHSM BTPAT BiJl 3HUKEHHS BapTOCTI MaiiHa.

[Topsin 13 MM MOTpeOyIOTh YTOYHEHHS W 3aKOHOJABYl IOJIOXKEHHS II0JI0
«IIBHJIKOT» BUIUIATH KOMIICHCAIIll, SIKa BUIUIAYYETHCS y pa3l peKkBi3uilii mMaitHa (4. 3
cT. 10 3akoHy mpo 1HO3EMHE 1HBECTYBaHH:). 3 KOHTEKCTY IIUX IMOJIOKEHb BUILIMBAE,
0 cymMa KommeHcauii mae OyTH BHUIUIayeHa HerailHo, 0e3 3aTPUMKH, MPOTITrOM
HOpPMaJIbHO HEOOXIAHOTO A 1poro yacy. OgHak BpaxoBYIOUM peallii ChbOTOJCHHS
HEBU3HAYCHICTh y 3aKOHOJABCTBI KOHKPETHOTO CTPOKY, HEOOXIJTHOTO Jii TaKoi
BUIUJIATH, HE CIIPUSE J[1I€BOMY TapaHTYBaHHIO IMpaB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMHU Ta 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB.

3BepTalounch 10 BIAMOBIIHUX HOPM 3arajbHOro (HE 1HBECTUIIINHOTO)
3aKOHO/ABCTBAa, MOXHa KOHCTAaTyBaTH, 110 HUM IMependadyeHo JABa BUAM CTPOKIB
BUILIATH KOMITEHCAITIT 32 MPUMYCOBO BITUYyKEHE MalHO:

1) momepe/iHE TOBHE BIANIKOJAYBAaHHS BapTOCTI MPUMYCOBO BIIYY)KEHOTO
MaiiHa, iK€ 3A1MCHIOEThCA BIMCHKOBUM KOMAHJIYBaHHSIM UM OpPraHOM, IO NPUNHSB
pILIEHHS IPO TaKe BIAUYKEHHS, 10 MiAMUCAHHS aKTy;

2) HAaCTyITHE TIOBHE BIIIIKOIYyBaHHS, SIKE MOXe OYTH IBOX BHUJIIB: a) B YMOBax
MPABOBOTO PEXUMY BOEHHOTO CTaHy KOMIICHCAIlisl 3MIMCHIOETHCA TPOTITOM I SITH
HACTYyMHUX OIO/DKETHUX TIEPIOJIB MICIs CKaCyBaHHS MPABOBOTO PEKHUMY BOEHHOTO
CTaHy; 0) B yMOBax MpPaBOBOI0 PEXKHUMY HAI3BUYAITHOIO CTaHy — MPOTATOM OJHOTO
HAaCTyMHOTO OIO/DKETHOrO MEpioAy IMICHsS CKacyBaHHA IPABOBOIO  PEKUMY
Hag3BuuaiHoro crtany (ct. 10 3akony VYkpainum «IIpo mnepenmauy, npumycoBe
BiquyXeHHs] a00 BWIYYCHHs MailHa B yMOBax IPaBOBOTO DPEKUMY BOEHHOTO YU

HAJ3BUYAIHOIO CTaHY ).
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3riqHo 3 IlopsiakoM po3TisiAy 3asB Ta 3AIMCHEHHS BUIIAT ISl HACTYITHOI
MOBHOI KOMIIEHcallli 32 MaifHO, MPUMYCOBO BiTUYKEHE B YMOBaX MPABOBOTO PEKUMY
BOEHHOTO YW HAaJI3BHYAalHOTO CTaHy, 3aTBEp/UKCHMM TocTaHOBOW KaliHeTy
MinictpiB Big 31 »xoBtHs 2012 p. Ne 998, opran, mo mnOpuilHSIB pIlIEHHS PO
OpPUMYCOBE BITUYKCHHs MaiiHa, Ha MIACTaBl BUAAHOIO HHUM BHCHOBKY IpO
31MCHEHHsI BUILIAT BPaXOBYE BIMOBIIHY NOTPeOy B KOIITaX y OHOKETHOMY 3aruTI
HAa HACTyNmHUN OmokeTHUN mepioA (IMICAS CKacyBaHHS IMPABOBOTO PEKUMY
HAJ3BUYAWHOTO CcTaHy) ab0 Ha II'STh HACTYNHUX OFO/DKETHUX MEpiojiiB (IMicis
CKaCyBaHHSI MPaBOBOI'O PEKHUMY BOEHHOTO CTaHy). Bumiata moBHOI KOMITeHcarlii
3IACHIOETBCS OpraHamMH, IO MPUMHSIIM PIMIEHHS NP0 NPUMYCOBE BITUYKCHHS
MaifHa, y TOPSAKY 4YeproBocTi OGOPMIICHHS BHCHOBKIB 3a pPaxyHOK 1 B MeEXax
KOIITIB, TIepen0adyeHnX y JepKaBHOMY OIOJDKETI /I BUIUIATH HACTYIHOI MOBHOI
KOMIIEHCAIlll 3a MailHO, NPHUMYCOBO BIJUYy>)KEHE B YMOBaX IIPaBOBOTIO PEXKUMY
BOEHHOTO UM HaJA3BUYAWHOTO CTaHy [275].

3a pe3yibTaTaMd aHali3y IBOCTOPOHHIX yroa MK YKpaiHOWO Ta I1HIIUMHU
3apyODKHUMH KpaiHaMH TIPO B3a€MHE 3a0XOYCHHS Ta 3aXHCT IHBECTHII MOKHA
KOHCTaTyBaTH, IO OUIBIIICT, 3 YroJ HE MICTUTh KOHKPETHUX CTPOKIB JIJIst
3MIACHEHHS KOMIIGHCAIlli 3a BHJIyYyeHEe MaiHO abo BIJIIKOAYBaHHS 30UTKIB,
HAaTOMICTh ~ BUKOPHUCTaHO  CJIOBOCTIIOJNYYEHHS  HA  KINTANT  «KOMIICHCAIis
CIUIaYyBaTUMETbCA 0€3 3aTpUMKW», «CymMa KOMIIEHcAllli BUIUIAYyeTbcs 0e3
HEOOIPYHTOBAHOI 3aTPUMKH» ToOIIO. Pa3oM 3 MM OKpeMi JABOCTOPOHHI Yyroau
nepeadavyaloTh KOHKPETHI CTPOKM IS 3JIMCHEHHs BUIUIAT. Tak, cT. 6 Yroau Mix
Ypsgom Ykpaiaum ta Ypsgom PecnyOmiku [lombia mpo B3aemMHE 3a0XOYECHHS Ta
3aXMCT 1HBeCTULIN 3akpimoe; «Cyma BIIUIKOAYBaHHS Oyjae BCTaHOBJICHA Y
BUTLHOKOHBEPTOBAHIM BaitoTi 1 Oyae criaueHa Oe3 3aliBOi 3aTPUMKH MPABOMOYHIN
0oco01 He3aneXHO BiJ 1 MICIE3HAXOKeHHsT abo mpokuBaHHsS. [lepekazom «0Oe3
3aiiBOi 3aTpUMKW» Oyle BBaKaTHCA TMepeKas, 3pOOJEeHU TMPOTITOM dacy,
HEOOX1THOTO JIJIsl BUKOHAHHS (OPMaJbHUX [iH, MOB’SI3aHUX 3 Mepeka3oM. PaxyHok
M0 IIOMY TEPIOAY TTOYMHAETHCS Bifl IaTH MOJAHHS 3asBKU 1 HE MOXKE MEPEBUIIUTH

TPHOX MicAIIB» [276]. BianoiaHo 10 ¢T. 5 Yroau Mk YpsaoMm YKpainu ta YpsjaoM
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PecnyOniku Kopest mpo crpusHHS Ta B3a€EMHUM 3aXUCT 1HBECTHUIIIM KOMIIEHCAIsS
MPOBOAUTUMETHCS MPOTITOM JBOX MICSIIB BiJ JaTH €KCIpOoIpiallii, MCcias Yoro
BIJICOTOK 3a 3BHYAaHUM KOMEpPI[IHHUM KypCOM HapaxOBYBATHUMEThCS 10 MAaTH
IaTexy, Ta Oyae e()eKTHBHO peali30BYBaTHCh Ta BIIBLHO TepekasyBaTtuch [277].
VYroga mixk Ypsaom Ykpainu ta Ypsaom PecnyOmiku MakeoHis npo CIpHUSHHS Ta
B3a€EMHUI 3aXMCT IHBECTHUIIN 3aKPIIUIIOE, IO CyMa KOMIIEHCAllli BUILIa4yBaTUMEThCS
0e3 3aillBUX 3aTpUMOK 0cC00i, Sika Ma€ Ha 1€ MPaBO, HE 3BaXKAOUM HA 11 MicCIe
MpoXUBaHHS a00 pesuzeHIlio. KommeHcalliss BBaKaeThCsl 31HCHEHOIO «0e3 3alBUX
3aTPUMOK», SIKIIIO BOHA IMPOBEJCHA MPOTATOM MEPIOy, AKUN 3BUYAITHO HEOOX1THMIMA
JUI 3aBEPIICHHS MPOIeAypH BUILIATH KOMIIeHcallli. 3raJjaHuil nepio HacTynaTuMe 3
JTHSI BU3HAYEHHS BapTOCTI EKCIIPOPIHOBAaHOT 1HBECTHUIIIT 1 HE MIEPEBUIIYBATUME IIECTH
MicsiiB [278].

[lopymiene mnHUTaHHA MIOAO CTPOKY BHIIATH KOMIIGHCAIll  paHilie
posrisganoch ¥y HaykoBid miteparypi. 3okpema, B.M. Croiika Bkasye Ha
HEOOX1/IHICTh KOHKpeTH3alii B 3aKOHI MpO 1HO3EMHE 1HBECTYBaHHS HOPMH MIOJ0
«IIBUIKOI» KOMIIEHcallli 30MTKiB, 1HAKIIE 1151 HOpMa OyJie HOCUTH JCKJIapaTUBHUI
xapaktep [279, c. 8]. B.M. Koccak 3anpornonyBaB Bukiactd 4actuau 1 ta 2 cr. 10
3akoHy MpoO 1HO3EMHE 1HBECTYBAHHS B Takid pemaxiii: «[Ho3eMHI IHBECTOPH MaIOTh
MpaBO Ha KOMIIEHCAIlIl0 BTpaT 1 30UTKIB, 3aMOJISIHUX BHACTIJOK PEKBI3UILI.
Kowmrmencarisi, 110 BUIIIAYYETHCS 1HO3EMHOMY I1HBECTOpPY, Ma€ OyTH aJeKBaTHOIO
MOHECEHUM BUTpaTaM 1 30MTKaM, BHU3HAYEHOI HAa 4ac (PAKTHUYHOTO 3/1HCHEHHS
pIIIEHHSI OO0 BIJMIKOYBaHHS 30MTKIB 1 BUIJIAUYBaTUCS B IIECTUMICSYHHUI CTPOK 3
IHS 3MIMCHEHHS PEKBI3UIi» [274, c. 254].

PazoMm 3 TuM, 3Bakar0uu Ha 3MICT OJIHI€T 3 BUINIEBKa3aHUX YKJIaJACHUX Y PsJIOM
Ykpainu MIKHApOJHUX Yrojd, B SKid BH3HAHO MOXJIMBICTH JIep)KaBU 3a0€3MEUUTH
BUIUIATy KOMIICHCAINT MPOTITOM OUIBII KOPOTKOTO CTPOKY — TPhOX MICHIIIB,
BOAYa€THCs, 110 AJIA FapaHTYBAaHHS MPaB 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB Ta MIANPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH  1HBECTHUIISIMU  OUIBII  JOLUUIBHUM OyJe BCTAHOBJIGHHA CaMe
TPUMICAYHOTO CTPOKY. IIpyM LIbOMY HMPUMITHUM € T€, L0 TPUMICSIYHUM CTPOK JJIst

BUIUIATH KOMIIEHCAIll Yy pa3l BIAIUIATHOTO BUJIYyYEHHS O0’€KTa 1HBECTHULII HMHI
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nepeadayeHo 3akoHomaBcTBOM JlutoBchkoi PecnyOmiku (4.2 cr. 7 3akony «IIpo
1HBECTHIIII»).

[ToTpiOHO TakOX 3BEpHYTH YyBary, IO Yy 3B’S3KYy 3 BUICYTHICTIO 1
1HBECTHUIIITHOMY 3aKOHOJABCTBI 3a3HAUCHHS Ha JKepelia BIAIMIKOTYyBaHHS 30UTKIB,
3aBJIaHUX 1HO3EMHOMY IHBECTOPY HE3aKOHHMMHM MAISIMH 4M O€3/A1sUIbHICTIO OpraHiB
Jep>KaBHOI BiIaJi 200 OpraHiB MICIIEBOTO CaMOBpPSIIyBaHHS, iX MOCag0BHUX OCIO, a
TaKOXX KOMIIEHcallli BUTpAT 1 30UTKiB, TOHECEHUX 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM BHACIIIOK
PEKBI3UIlIT, Y BITYU3HSHIA HOPUANYHIN JITEpaTypl BUCIOBICHO Pi3HI MO3MUII 1IOA0
BPETYJIIOBAHHS 1bOr0 MNHUTAaHHS. Tak, OKpeMi aBTOPM BBaXaloTh, IO TakKa
KOMIIEHCallisl (BIAIIKOAYBaHHS 30MTKIB) IMOBUHHA 31HCHIOBATHUCS 3a pPaxXyHOK
OI0JDKETHUX KOINTIB, 1HII K MPOMNOHYIOTh BHU3HAYMUTH, 110 KOMIIEHCAIIIS
(BiAIIKOAYBaHHS 30MTKIB) Ma€ 3/1MCHIOBATHUCS 32 paXyHOK BJIACHUX KOIITIB OpraHy,
KWW 371MCHUB BUJIyUYCHHS MaiiHa (3aBIaB 30MTKIB), a Y pa3l HEIOCTATHOCTI TaKUX
KOIIITIB — 32 PaXyHOK KOIITIB BiJinoBiHOTO Ot0/keTy [14, c. 108; 274, c. 254, ¢. 277-
278]. YV 3B’sa3ky 3 UM BOayaeTbcs, IO TMPHU JIOOMPAIIOBaHHI 3aKOHOJ/IaBCTBA
JOIIILHO BIJJATH TIepeBary IMepiii 13 HaBEICHMX IO3MIN, OCKIJIBKH OpraHu
Jep’KaBHOI  BiaguM (OpraHd MICHUEBOIO CaMOBpSAYBaHHS) €  OHOIKETHUMHU
yCTaHOBaMH, BIATaK, CTSATHEHHS 3 HHUX BIJIMOBITHUX KOIITIB MOXE CIPUYUHUTH
YCKJIQAHEHHSI CTOCOBHO pealti3allii [MMH OpraHaMy MOKJIaJAeHUX Ha HUX (QYHKIIIH.

Takum dYWMHOM, 3aKOHOJABUE 3aKPIIUICHHS PO3TISHYTHUX TapaHTid TpaB
MIIIPUEMCTB 3 1HO3€MHHMH 1HBECTUIIAMM (TFapaHTis y pa3i 3MiHM 3aKOHOJABCTBA;
rapanTis 100 TPUMYCOBHUX BWJIyYE€Hb; rapaHTisi KOMIIEHCAIll 1 BIJIIKOJYBaHHS
30UTKIB) 3 ypaxyBaHHSM BHINECBUKJIAJICHUX MPOIO3HIII T03BOJIUTH CTBOPUTH O1IBIII
CHOPUSATIIMBI YMOBH JJIsl peani3alli MpaBoOBOrO CTAaTyCy LUX CyO’€KTiB, 110 B CBOIO
4epry CHpHUsATUME MOKPAIICHHIO 1HBECTHUIIHHOTO KJIIMaTy Ta PO3BUTKY €KOHOMIKH

KpaiHH B IJIOMY.

BUCHOBKHM JIO PO3/ILTY 2

Ha ocHOBI y3arajibHeHHsI OCHOBHUX IOJIOKEHb, MMPOAHAIII30BAHUX Y APYTOMY

O3l TUCcepTaIiiHOT poOOTH, MOKHA 3POOUTH TaKi BUCHOBKHU:
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1. 3anponoHoBaHO MiAcTaBaMu HAOYTTs MPABOBOTO CTATYCY MiANPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHULIISIMH BU3HATH: 1) YTBOPEHHS HOBOTO MiANPUEMCTBA 1IHO3EMHUM
1HBECTOPOM OJTHOOCOOOBO YW CHIIBHO 3 IHIIMMH 3aCHOBHMKAMH; 2) MpuaOaHHS
1HO3EMHHMM 1HBECTOPOM: a) aKIiid ITOAATKOBOI emicii ab0 YacTKu y CTaTyTHOMY
(ckimameHoMy) KamiTadl AI0YOro MiJNPUEMCTBA Yy pa3l 30UIBIICHHS CTaTyTHOTO
(cknmageHoro) kamitainy; 0) akmiii (4acTKM y CTaTyTHOMY (CKJIaJeHOMY) KariTai)
A1I0Y0r0 MIJIPUEMCTBA y HOTO yyacHHKa ab0 y caMOoro MmiANPHUEMCTBA, SIKE BUKYTIHIIO
Il akmii (YacTKy); B) €IMHOTO MaAWHOBOIO KOMILUIEKCY JI0YOr0 YHITapHOTO
MIIMPUEMCTBA; T') MPaB 3aCHOBHUKA JIIFOYOTO YHITAPHOTO IIIMPUEMCTRA.

2. 3aMiCTb BUMOTH CTOCOBHO HAOYTTsI CTAaTyCy MiJNPHEMCTBA 3 1HO3EMHHUMU
IHBECTHUIIIIMU 3 JHSA 3apaxyBaHHsS 1HO3EMHOI I1HBECTHIlI Ha Horo OaiaHc
3alpONIOHOBAHO BHU3HATH MOMEHTOM HaOyTTS HOBOYTBOPEHUM MiANPUEMCTBOM
CTaTyCy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTULIISIMH MOMEHT JEepXKaBHOI peecTparii
1HO3eMHOTO (CIUJIBHOTO) MIAMPUEMCTBA K IOPUIUYHOI OCOOM, & MOMEHTOM HaOyTTs
BOTO CTaTyCy AIIOYMM MIANPUEMCTBOM, IIOA0 SKOTO 1HO3EMHHM 1HBECTOp HalyB
MpaBa 3aCHOBHUKA (Y4aCHHUKA) — MOMEHT JIepKaBHOI peecTpallii BiIMOBIIHUX 3MIH JI0
YCTAaHOBYMX JOKYMEHTIB TAKOT'O MiMPUEMCTBA.

3. lnst  3abe3rmedyeHHs 3aXUCTy HAIIOHAJILHOT EKOHOMIKM BiJl PHU3HUKIB,
OB’ S13aHUX 13 3POCTAHHSIM YaCTKHU 1HO3EMHOTO KaIliTaly Y CTPATETTUHUX TaTy3sX, Ta
BpPaxoOBYIOUM JIOCBIJ 3apyODKHUX KpaiH 1100 3aXMCTy HAIlIOHAJIBHHUX IHTEPECIB Y
BIJIHOCMHAX 3 1HO3EMHHUMHM 1HBECTOpaMHU, 3alpPOINIOHOBAHO peali3yBaTh 1JICIO,
OOTPpYHTOBaHY Yy HAYKOBIH JiTepatypl Ta 3akiafeHy 4.5 cr. 116 ta u. 2 c1. 117 T'K
VYkpainu, CTOCOBHO MPUNHATTS CIEIIATILHOTO 3aKOHY, 10 BU3HAYATHME CTpATETivHI
U1s nepkaBu cdepu (ramdysi) eKOHOMIKM Ta BCTAHOBJIIOBATUME MaKCUMAIbHY MEXKY
MIPUCYTHOCTI B HUX 1HO3EMHOTO KaImiTamy.

4. KOHKpEeTH30BaHO MiICTaBU MPHUIIMHEHHS MPABOBOTO CTaTyCy MIANPUEMCTB 3
1HO36MHUMH 1HBECTHUIIISIMU, a came: 1) IPUNUHEHHS CHOUTbHOTO (1HO3EMHOTO)
MIAMPUEMCTBA SIK  IOPUAMYHOI OCOOM; 2) BITUYXKEHHS 1HO3EMHHM IHBECTOPOM
(1HO3€eMHUMHU 1HBECTOPAMHM) aKlUid (YaCTKH y CTaTYTHOMY (CKJIaJ€HOMY) KarmiTai)

OiJOPUEMCTBA PE3UJICHTY YKpaiHW; 3) BIAUYKEHHS 1HO3EMHUM I1HBECTOPOM IIpaB
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3aCHOBHUKA J1I0YOT0 YHITAPHOTO MIAIPUEMCTBA PE3UACHTY YKpaiHU; 4) IPUIUHEHHS
HAJICKHUX 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY (IHO3EMHHUM 1HBECTOpaM) IIpaB 3aCHOBHHUKA
(yyacHHKA) MIANPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU B 1HIIIUMA CTIOC1O.

5. 3anponoHoBaHO MOMEHTOM MPUMUHEHHSI TIPABOBOTO CTaTyCy MIANPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHULIISIMM BU3HaBaTH MOMEHT JIE€P’KaBHOI peecTpallii MPUIIMHEHHS
CIUJIBHOTO (1HO3EMHOTO) MIANPUEMCTBA SK HOPUAUYHOI OCOOM, a Yy BHIIQJKax
NPUIMMHEHHS HAJeKHUX 1HO3EMHOMY I1HBECTOPY (1IHO3EMHHMM I1HBECTOpaM) IIpaB
3aCHOBHUKA (Y4YaCHHMKA) MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHUI[ISIMH — MOMEHT
Jep>KaBHOI peecTpallii BIAMOBIAHUX 3MIH JO YCTAaHOBYUX JOKYMEHTIB IIhOTO
H1AIPUEMCTBA.

6. Ins  yCyHEHHsS TOJBIMHOTO TIATBEP/DKEHHS TOJATKOBUM  OpPraHOM
(GakTUYHOTO BHECEHHS 1HO3EMHMX IHBECTHLIM TpH OQPOPMIIEHHI OE3MUTHOTO
BBE3CHHS Ha TEPUTOPIIO0 YKpaiHU MailHa, 1110 BHOCUTHCS 1HO3EMHHUMHU 1HBECTOpPaMH
JI0 CTaTyTHOTO (CKJIQJICHOTO) KamiTaidy MiAIPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH IHBECTHUIIISIMU,
110 00OYMOBJICHO BUMOTOIO CTOCOBHO MPOCTABJICHHS BIAMITKUA Ha PI3HUX JOKYMEHTaX
— 1H(dopMaliitHOMY MOBIAOMIICHHI MPO (DaKTUYHE BHECEHHS 1HO3EMHHUX 1HBECTHIIIN
Ta BEKCelli, BUAAHOMY s OGOpMIICHHS OE3MUTHOTO BBE3EHHS TaKOTO MaifHa,
3alpONIOHOBAHO CKACyBaTH MPAaBWJIO CTOCOBHO TPOCTABJIEHHS TaKOi BiJIMITKH
MOJIATKOBOTO OpraHy Ha IIbOMY BEKCElli, BU3HAYMBIIN HATOMICTh, IO MOTAIICHHS
BEKCeJsl 3MIACHIOEThCS BeKceneaepxkareneM (MUTHUM OpraHoM) Ha IiACTaBi
MOIAHOTO MOMY JIOKYMEHTA PO JIEP>KaBHY PEECTPALI0 1HO3EMHOI 1HBECTHIIII.

7. YMOTHUBOBaHO, 110 0a30BMM IMPAaBOBUM TUTYJIOM MailHa CHUIBHOrO a0o
1HO3€MHOT'0 KOPIOPATUBHOTO MIAMPUEMCTBA € TPABO BJIACHOCTI, TOMl SIK 1HO3EMHE
VHITapHE MIANPUEMCTBO MOXXE€ MAaTH MailHO Ha MpaBi BIacHOCTI a00 Ha mMpasi
rocrnoapchbkoro BigaHHsA. [l JgoompalfoBaHHS MPaBOBOIO MIATPYHTS IS
3aKpiIJIEHHs MaiiHa 3a 1HO3EMHHMM MiANPUEMCTBOM Ha JpPYroMy 13 Ha3BaHUX
MPAaBOBUX THUTYJIIB 3alPOMOHOBAHO 3aKPIMUTH TPaBO 3aCHOBHHMKIB 1HO3EMHHUX
YHITApHUX TIANPUEMCTB BU3HAYAaTH B YCTAHOBUMX JOKYMEHTax LUX HIANPUEMCTB
MepeNiKk BUMAJAKIB, 3@ SAKUX 3[IIHCHEHHS MIANPUEMCTBOM  IPABOMOYHOCTI

PO3MOPSIKEHHS MOTPEOy€E MOMEPETHHOTO OJICPIKAHHS 3r0/IM BIaCHUKA.
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8.3 MeTor CTUMYJIOBAaHHS MANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHIIISIMH [0
3MIMCHEHHS TOCMOAAPCHKOI MisUTBHOCTI, SIKa CTAHOBUTH IMIJIBUINECHUN IHTEpPEC IS
JIEp’KaBH 1 CyCHIbCTBA, OOIPYHTOBAHO MPABUIIO IIOAO0 MO3aKOHKYPCHOTO HA/JAaHHS B
OpEHIY 3€MENbHUX MAUISHOK Ta IHIIONO MaiiHa Jep>KaBHOI 1 KOMYyHaJIbHOI (hopMm
BJIACHOCTI 1HO3€MHUM IMIJIPUEMCTBAM Ta CIHIJIBHUM MIANPUEMCTBAM 13 3HAUHOIO UM
BUPIIIAJILHOIO yYacTH0 1HO3EMHHUX IHBECTOPIB Yy pa3l BUKOPHUCTAHHS TAKOTO MaifHa
U peaiizaili 1HBECTHLIMHHUX IMPOEKTIB y MPIOPUTETHUX Taly3sX €KOHOMIKH abo
MPIOPUTETHUX IHHOBALIITHUX MPOEKTIB.

9. BxxuBaHe y HOPMAaTHBHO-TIPABOBHUX aKTaX CJIOBOCIOJIYYEHHS «B1AUY>KCHHS
MaliHa, 1o OyJio BBE3eHE B YKpaiHy sIK BHECOK 1HO3EMHOTO 1HBECTOpa J0 CTaTyTHOTO
dboHIy MIANPUEMCTBA 3 THO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU» HE MOXKE TIIYMAUYUTHUCh SIK TaKe,
10 OXOIUTIOE TOCHOAPChKI Omeparlii 3 BiAUYKeHHsI 1HO3EMHUMH 1HBECTOPaMH CBOIX
aKUid (4acTKU y CTaTyTHOMY (CKJIQJ€HOMY) KamiTaji) MiJIMpHUEMCTB 3 1HO3€MHUMU
IHBECTULIISIMU. 3 ypaXyBaHHSM IIbOTO, [l YCYHEHHS MpoOJieM, [0 BUHUKAIOTh IIPU
3’sCyBaHHI MIACTaB CIUIATH MIANPHUEMCTBAMU 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMA BBI3HOTO
MHUTa, HECIUIAYEHOTO MpPHU BBE3CHHI HA MUTHY TEPUTOPII0 YKpaiHU 3a3HAYEHOIO
MaiiHa, 3alpOTNIOHOBAHO OJIHIEI0 3 TAaKUX MIJACTaB BBaXKaTHU BIAUYKEHHSI 1HO3EMHHUM
1HBECTOPOM HAJICKHUX HOMY akiii (4acTKH y CTaTyTHOMY (CKJIaJeHOMY) KarliTai)
MIIMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTUIIISIMA TMPOTATOM TPbOX POKIB 3 dHacy
3apaxyBaHHsl Ha OajaHC MIANPUEMCTBA MailHa, BBE3EHOTO B YKpaiHy SIK BHECKY 0
CTaTYTHOT'O (CKJIAJIEHOr0) KamiTaay TaKoro MiMpueEMCTBA.

10. loonpanboBaHO MOJIOKEHHSI IIOAO KOJja MIACTaB MepepeecTpalii Ta
aHyJIIOBaHHS JIEPKaBHOT peeCTpallii 1HO3EMHHUX 1HBECTHUIlINA, a came 3alporOHOBAHO
BU3HAYUTH, 110: 1) OAHIEO 3 TMIJACTAaB MepepeecTpalii 1HO3EeMHUX I1HBECTHIN €
BIJTUYKEHHS 1HO3€MHHUM 1HBECTOPOM 1HIIIOMY 1HO3€MHOMY 1HBECTOPY aKIii (4acTKU y
CTaTyTHOMY (CKJIaZleHOMY) Kamitaji) abo TipaB 3aCcHOBHMKA MIANPUEMCTBA 3
1HO3€eMHUMHM 1HBECTHIISIMU; 2) MiJCTaBaMu aHyJIOBaHHS JEp>KaBHOI peecTparii
1HO3EMHHUX 1HBECTHIIIH €, 30Kpema: a) IPUMUHEHHS CIUTBHOTO (1HO3EMHOTO)
HIJIPUEMCTBA K OPUAMYHOT 0cOOM; 0) BIAUYKEHHSI 1HO3EMHUM 1HBECTOPOM AaKIIii

(4acTku y cTaTyTHOMY (CKJIaJIEHOMY) KariTajl) MiJIPUEMCTBA PE3UJICHTY YKpaiHu;
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B) BIIUYKEHHS 1HO3EMHHUM 1HBECTOPOM TMpaB 3aCHOBHHMKA JIIOYOTO YHITaApHOTO
MiANPUEMCTBA  PE3UACHTY YKpaiHW; T) NPUIMHCHHS HAJICKHUX 1HO3EMHOMY
1HBECTOPY IpaB 3aCHOBHHWKA (y4aCHUKA) MIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMHU
B 1HIIHI c1ocio.

11. HaronoimieHo, 0 mMiANMPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU BUCTYTIAIOTh
HOCISIMM 3arajlbHuX TpaB 1 OOOB’A3KIB, HAJICKHUX BCIM MIIIPUEMCTBAM, Ta
CHeliaIbHUX (HAJNeKHUX JIMIIE iM) MpaB 1 0OOB’S3KiB, LIO0 CTAHOBJISTH OCHOBY iX
CHElIaJbHOTO MPaBOBOro crarycy. YacTuHa 3 TakuxX cCHElialbHUX TpaB
nependavyaloTh HaJaHHS TMIANPUEMCTBAM 3 1HO3EMHHUMM 1HBECTHISIMM TIE€BHUX
nepeBar y MOPIBHSHHI 3 1HIIMMH MMiANPUEMCTBAMU, BOAHOYAC OKpPEMI CIeIialibHi
IpaBa € 0OMEXEHUMH, BUXOJISIYM 3 BUMOT 3a0€3IeUeHHsI HaIllOHAIbHO1 OE3IEKH!.

12. Ina ycynennst HeysromxkeHocti nojoxeHb 3K VYkpainu ta ['K Ykpainu
o/10 HAOYTTS MIANPUEMCTBAMHU 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU TIpaBa BIACHOCTI Ha
3eMeJIbHI JUISHKU 3allpONOHOBAHO YTOYHUTH, IO BCTAHOBJICHI ISl 1HO3EMHHX
IOpUAMYHUX ©0Ci0 yMOBM HAOyTTs IpaBa BIACHOCTI Ha 3€MENbHI JUISHKH
HECUIbChKOTOCIIOIAPCHKOT0 MPU3HAYEHHS MOIUPIOIOTHCS Ha CIUIBHI IIMPUEMCTBA 3
BUPIIIATBHOIO YYACTIO IHO3€MHHUX 1IHBECTOPIB Ta 1HO3€MHI IMiANPUEMCTBA.

13. [Ing ctuMyntoBaHHS 1HO3€MHOTO 1HBECTYBaHHS Y BITUM3HSHI M1IPUEMCTBA
Ta y4acTl IUX MANPUEMCTB y 3I1MCHEHHI TUX BUJIB FOCHOJAPCHKOI MISIIBHOCTI, SIKI
CTaHOBJIATh MIJABUIICHUN 1HTEpEC AN JEp’KaBU 1 CYCHUIbCTBA, Ta 3 ypaxyBaHHSIM
JOCBIAY BUPILIEHHS 3a3HAYEHOr0 MUTAHHS y 3apyODKHUX KpaiHaX, apryMEHTOBaHO
HAJaHHS:

1) iHO3eMHHMM TMIAMPHEMCTBAM Ta CIIJIBHUM IiAMPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO 1
BUPIIIATBHOIO YYaCTIO 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB, SIKI peasi3yloTh 1HBECTULIIMHI TPOEKTH
y TPIOPUTETHUX TaTy3sIX EKOHOMIKM a00 TMPIOPUTETHI 1HHOBAIIHI TPOEKTH YU
BHUCTYNAIOTh YYACHUKAMHU TEXHOJOTIYHUX TApKIB MpaBa HA 3aCTOCYBAaHHS 3HUKEHOI
CTaBKH IOJIATKy Ha MPUOYTOK 32 YMOBH CIIPSIMYBaHHS BUBUIBHCHHUX Y 3B’S3KY 3 IIUM
KOINTIB Ha 30UIbIIEHHS OOCSTIB BUPOOHHWIITBA, IEPEOCHAIICHHS MaTepialibHO-

TEXHIYHOI 0a3u, 3aMpOBaPKEHHSI HOBITHIX TEXHOJIOT1H;
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2) 1HO3EMHHUM IMiJIPUEMCTBAM Ta CIHUJIBHUM MIJIPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO 1
BUPIIIAIFHOIO YYacTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB, sIKI O€pyTh ydacTh y peajizamii
perioHaabHUX a00 MICIEBUX I1HHOBAIlIMHUX MporpaMm, IpaBa KOPUCTYBATHUCS
MiJbraMu 13 CIJIATH MICIIEBUX MOJATKIB Ta 300piB, HAMAHUMHU TaKUM MiANPUEMCTBAM
y BCTAHOBJICHOMY TOPSJIKY 32 PIIIEHHSM OPTaHiB MICIIEBOTO CAMOBPSAyBaHHS.

14. JIns mocusieHHsT TapaHTId 3aXWCTy MpalliBHUKIB MIANPUEMCTB 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU 3alIPOIIOHOBAHO 3aKPIMUTHA OOOB’S3KU LUX MiANPHUEMCTB
1010 3J1MCHEHHSI COILIaIbHOI JIsJIBHOCTI, B TOMY YMCJII HEJOMYIIEHHS MOTIPIICHHS
CTAHOBMINIA 1X TPAIIBHUKIB y TIOPIBHAHHI 3 yMOBaMH, BCTaHOBJICHUMH
3aKOHO/JABCTBOM  YKpaiHM, Ta BHPINICHHS MUTaHb COLIAIBHOTO PO3BUTKY
MIIMPUEMCTB 32 YYaCTIO X TPYJAOBUX KOJICKTUBIB.

15. /Ins cTBOpeHHsI CHpUSATIMBUX YMOB JUIsl peajizalii MpaBOBOTO CTaTycy
HiANPUEMCTB 3 1HO3€MHUMHU 1HBECTULIISIMU 3alIPONIOHOBAHO BCTAHOBUTH TaKi rapaHTii
iX mpaB sIK: rapaHTis y pa3l 3MIHHM 3aKOHOJABCTBA; TapaHTIs 100 MPUMYCOBHUX
BUJTyYEHbB; TapaHTisl KOMIIEHCALIT 1 BIIIKOyBaHHS 30UTKIB.

16.3 mMeTo J0JaTKOBOTO CTHUMYJIIOBAaHHS 1HO3EMHHX IIJANPUEMCTB Ta
CHUTBHUX MIJMPUEMCTB 13 3HAUHOIO Ta BUPIMIAIBLHOIO YYacTIO 1HO3EMHUX 1HBECTOPIB
70 peamizaimii I1HBECTUIIMHUX TIPOEKTIB y TMPIOPUTETHUX TaIy3sX EKOHOMIKH,
MPIOPUTETHUX 1HHOBALIIMHUX TPOEKTIB, @ TaK0X JO CTBOPEHHS TEXHOJOTTYHUX
MapKiB, MPOTIOHYETHCS BU3HAYUTH, IO JO TAKUX MIAMPUEMCTB HE 3aCTOCOBYIOTHCS
HECTIPUATINBI 3MIHU MOAATKOBOTO, BATIOTHOTO, MHTHOTO 3aKOHOJABCTBA MPOTITOM
CTPOKY peati3allii BIJIMOBIIHUX IHBECTUILIIMHUX (IHHOBALIMHUX) MPOEKTIB (CTPOKY
y4acTi MAMPUEMCTBA Y TEXHOJIOTIYHOMY TIAPKY).

17. Ilpu mommMpeHHI Ha MIAIPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU TapaHTii
[0JI0 TPUMYCOBHX BWJIYYCHBb MPOMOHYETHCS BU3HAYUTH, 110 MAWHO MiIMPUEMCTB 3
1HO3eMHUMH 1HBECTHIIIIMM B VYKpaiHi He Ijjarae HamioHami3ami. Opra#u
JEp’KaBHOI BJIaJM Ta IX MOCAJOBI OCOOM HE MalOTh IpaBa PEKBI3yBaTU MAaNHO
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMHU, KPIM BUMAJIKIB 3/IIHCHEHHS PATYBATHHUX
3aXO0JIIB y pa3l CTUXIMHOTO JiMXa, aBapil, emijgemii, emiz00Tii. 3a3HaueHa PeKBI3UIIISL

MOke OyTH 3[1MCHEHa JIMILIE Ha MIJCTaBl PIIICHHS OpPraHiB, YIIOBHOBAKEHUX Ha 1€
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Kab6inerom MinicTpiB YkpaiHu, 1 B OPsIAKY, BCTaHOBJIEHOMY 3akoHOM. [1{og0 maitHa
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMH HE MOXYTh OyTH 3aCTOCOBaHI 3aXOH,
TOTOHI1 32 HACJIIJIKAMH J10 HaIlloHaTi3aIlll Ta peKBi3ullii, KpIM BUIMAAKIB KOH]icKaIi
TaKOTO MaifHa Ha IMiJICTaBi 1 B IOPSAIKY, BCTAHOBJICHOMY 3aKOHOM.

18. [Ipn BCTaHOBIEHHI Y 3aKOHOJABCTBI TaKoi rapaHTii MpaB MIANPHUEMCTB 3
1HO36MHUMHU 1HBECTHIIISIMM SIK TapaHTis KOMIIGHcAIlli 1 BIIIIKOJyBaHHS 30UTKIB
JAOUUIBHO BUPI3HATU: 1) BIOMIKOMYyBaHHS 30WUTKIB, 3aBJAaHUX MIANPUEMCTBY 3
1HO3eMHUMHM 1HBECTUIIISIMU HE3aKOHHUMHU JIAMH YMd O€3diSUIbHICTIO OpraHiB
Jep>kKaBHOI Biagu a00 OpraHiB MICIIEBOTO CaMOBPSIAYBaHHA, iX IOCAJOBUX OCIO;
2) KOMIICHCAIIIFO BTpaT 1 30WTKIB, IMOHECEHUX MiAMPUEMCTBOM 3 1HO3EMHHMH
IHBECTHUIIISIMU BHACIIJIOK pekBi3uilii. BomHouac s 3a0e3medeHHs J1€BOCTI TaKoi
rapaHTii HEOOX1THO KOHKPETHU3YyBaTH, L0 BHUIUIATA MIANPHUEMCTBAM 3 1HO3EMHHUMH
IHBECTUIIISIMU  3a3HAY€HOT KOMIICHCAIlll TOBMHHA 3/IIACHIOBATUCA TMPOTATOM

TPUMICSTYHOTO CTPOKY 3 JHS MPOBEICHHS PEKBI3HUIIII.
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14—15 tpaBus 2015 p.) / 3a 3ar. pen. npod., a-pa ropui. Hayk A.I. bookoBoi;
JloHeupkuii HamioHanbHUM yHiBepcuteT — Binmnunsa: JouHY, 2015. — C. 161-164
[291].
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BUCHOBKHA

VY nuceprtaimii 3A1MCHEHO TEOpPETUYHE Y3arajJbHEHHsS Ta 3alpONOHOBAHO
BUPIIIEHHS HAYKOBOTO 3aBJaHHS, IO TOJATAE B OOTPYHTYBaHHI MPOIMO3HUIIHA OO
YAOCKOHAJIGHHS TMPABOBOTO CTATYCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHIIISIMU 3
METOK CTBOPEHHSI YMOB I IMOCWJICHHS MO3UTHBHOTO COLIAJIbHO-€KOHOMIYHOIO
edekTy BiJI MAISUIBHOCTI TakuX MIANPUEMCTB. B X0l mpoBeneHOro IoCiiIKeHHS
OTPUMAHO TaKi OCHOBHI PE3yJIbTATHU:

1. YockoHameHo MOHATTS «IAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMIY, ITi]T
SKUM  3allpOIIOHOBAaHO PO3YMITH CTBOPEHE 32 3aKOHOAABCTBOM  YKpaiHH
MIJAMPUEMCTBO, Y SKOMY €IWHAM 3aCHOBHMKOM (y4aCHHKOM) YHM OJIHUM 13
3aCHOBHUKIB (YYaCHUKIB) € 1HO3EMHHU IHBECTOP HE3aJIeKHO BiJl po3Mipy Horo
YaCTKH Y CTaTyTHOMY (CKJaJeHoMYy) Kamitaii. OOrpyHTOBAHO MO MiJIPUEMCTB 3
1HO36MHHUMHM 1HBECTHUIIISIMU Ha Taki fAK: 1) 1HO3eMHE MiAIPUEMCTBO — CTBOpEHE 3a
3aKOHOJIABCTBOM YKpaiHU MiAMPUEMCTBO, CKJIaJ 3aCHOBHHKIB (YYaCHHUKIB) SIKOTO
MPEICTaBICHO JIMIIIe 1HO3EMHHMH IHBECTOpaMU (OJHHM abo Oiiblie); 2) CIijabHE
MiIPUEMCTBO — CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHH MiAIMPUEMCTBO, CKIIA
3aCHOBHHKIB (YY9aCHHKIB) SIKOTO TPEJCTaBICHO OAHUM abo OuIbIlIe 1HO3EeMHHUMH
1HBECTOpaMH Ta OJHUM a0o0 OuIblIe 1HIIMMHU CyO’€KTaMH, II0 HE € 1HO3EeMHHMH
1HBECTOpaMHU. YMOTHMBOBAHO BHUPI3HEHHS CHUIBHUX MIAMNPUEMCTB 31 3BHYAIHOIO,
3HQYHOK) Ta BHPIMIAJBHOK YYacTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB y CTaTyTHOMY
(ckyaeHoMy) KariTati.

ApPryMEHTOBaHO BCTAaHOBJICHHS CHEIllaAIbHUX BHMOT JI0O HaliMEHyBaHb
1HO3EMHUX MIANPUEMCTB, a TaKOX CHUIBHUX MIANPUEMCTB 13 3HAYHOKO Ta
BUPIIIAJIHOIO YYacTIO 1HO3EMHHMX 1HBECTOpIB, 13 3a3HAUYECHHSAM Yy iX HallMEHYBaHHI
iH(dopMarIli mpo BUA MANPUEMCTBA (CHiTbHE a00 1HO3EMHE), WOr0 OpraHi3aIliitHo-
npaBoBy (¢opMmy  (aKkI[lOHEpHE TOBApUCTBO, TOBAPUCTBO 3  OOMEKEHOIO
BIIMOBINAIBHICTIO, TOBAapUCTBO 3  JOJATKOBOIO  BIANOBIJAJIBHICTIO, IIOBHE

TOBApPUCTBO, KOMAHIUTHE TOBAPUCTBO, MIAMPUEMCTBO) Ta HA3BY.
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2. Po3pobneHo mepioAu3alil0 PO3BUTKY 3aKOHOJABCTBA IIOAO CTaTyCy
MIIIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHIIISIMU 13 BUIIJICHHSM IIeCTH TiepiofiB 3 30-Tux
pokiB XIX cT. 10 ChOTrOJIeHHS.

OOTpyHTOBAaHO OCHOBHI HAmpsIMU YJOCKOHAJICHHS YWHHOTO 3aKOHOJABCTBA
I0JI0 CTaTyCy MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIIISIMHU Ha piBHI ['ocmomgapcbkoro
KoJieKCcy YKpainu, 3akoHy Ykpainu «l[Ipo pexuM 1HO3EMHOIO 1HBECTYBaHHS» Ta
IHIMMX ~ CHEIlaJbHUX 3aKOHIB, MIA3aKOHHUX HOPMATHUBHO-TIPABOBUX AaKTIiB 3
KOHKPETHU3AIIE0 TOJIOKEHD 1100 KOKHOTO PiBHS.

3. JloompaiiboBaHO TMOJOKEHHS 00 HAOYTTA Ta NPUNUHEHHS IPABOBOrO
CTaTyCy MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU I1HBECTHILISIMH 3 OOIPYHTYBaHHSM, WIO:
1) MOMEHTOM HaOYTTSA I[LOTO CTATyCy HOBOYTBOPCHHMM ITiIPHEMCTBOM Ma€ OYyTH
MOMEHT Jep>KaBHOi peecTpaiii 1HO3eMHOTO (CHUTHHOTO) MiJNMPUEMCTBA  SIK
IOPUANYHOI 0COOM, a MOMEHTOM HaOYTTS I[bOTO CTaTyCy AIIOYHUM IiJIPUEMCTBOM,
I10/I0 SKOTO 1HO3EMHMM 1HBECTOp HaOyB IpaBa 3aCHOBHUKA (y4aCHHUKA) — MOMEHT
JIep’)KaBHOI peecTpallii BIAMOBIMHUX 3MIH JO YCTAaHOBYMX JIOKYMEHTIB TaKOTO
HIANPUEMCTBA; 2) MOMEHTOM TIPUIIMHEHHS MPAaBOBOTO CTaTyCy MIAIMPUEMCTB 3
1HO3EeMHHMMH 1HBECTHIIISIMU Ma€ OyTM MOMEHT JAEp>KaBHOI peecTpalii MpUITMHEHHS
CHiIbHOTO (1HO3EMHOT0) MIANPUEMCTBA SK IOPUAMYHOI OCOOHM, a y BHITaJKax
OPUNUHEHHS HAJEKHUX 1HO3EMHOMY I1HBECTOpPY (IHO3EMHHUM I1HBECTOpam) TMpaB
3aCHOBHHMKA (y4acHWKA) MIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHMH IHBECTHI[ISIMA — MOMEHT
Jep>KaBHOI peecTpailii BIAMOBIAHUX 3MIH JO YCTAaHOBYUX JOKYMEHTIB I[hOTO
HiJIpUEMCTBA.

4. OOrpyHTOBAaHO TMPOMO3UIli CTOCOBHO CHPOIIEHHS MOPSAAKY O(OopMIeHHS
0€3MUTHOTO BBE3EHHSI HA TEPUTOPI0 YKpaiHM MaiiHa, 110 BHOCUTHCS 1HO3EMHHUMHU
1HBECTOpaMH JO0 CTAaTyTHOrO (CKJIQJCHOTr0) KamiTaldy MiANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTHUIIISIMU, a caMe, 3alPOIIOHOBAHO CKACyBaTH MPABUIIO CTOCOBHO MPOCTABJICHHS
TaKoi BIIMITKHY MOJaTKOBUM OPraHOM Ha IIbOMY BEKCEJIi, BU3HAYUBIIN HATOMICTh, 1110
MOTAIIEHHS BEKCENs 3IHCHIOEThCS BEKceeaepkaTeneM (MUTHUM OpTraHoOM) Ha
MiJCTaBl TMOJAHOTO WOMY JOKYMEHTa TMpO JAEpKaBHY PEECTPAIl0 1HO3EMHO1

IHBECTHIII]I.
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JInsi KOHKpeTu3allii 3MICTY MPaBOBOTO PEXUMY MailHa, sIKe 3aKpIIUIIOETHCS
3aCHOBHUKOM 32 1HO3EMHHM IIiJIMTPHEMCTBOM Ha MpaBl TOCMOJAPCHKOTO BiTaHHS,
apryMEHTOBAaHO BCTAHOBJICHHSI TMpaBa 3aCHOBHMKA BHM3HAYaTH B YCTAHOBYHUX
JOKyMEHTaX TaKoro MIiANPHEMCTBA TIEPENIIK BHUIAJKIB, 3a SKWAX 31HCHCHHS
HiAIPUEMCTBOM  MPABOMOYHOCTI  PO3MOPSADKEHHA  MOTpedye  MOMEepeaHbOTO
OJiep KaHHS 3r0/IM BIIACHUKA.

AprymMeHTOBaHO IM03aKOHKYPCHE HaJaHHS B OPEHIY 3E€MEJbHUX AUISHOK Ta
IHIIOTO MaiiHa JiepKaBHOI 1 KOMyHallbHOI (OpM  BJACHOCTI 1HO3EMHHM
MIJIMPUEMCTBAM Ta CIUIBHUM IIANPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO UM BUPIIIAIHHOIO y4aCTIO
1HO3EMHUX 1HBECTOpIB Yy pa3l BUKOPHCTaHHA Takoro MaiHa Ui peajizamii
IHBECTHUIIMHUX TMPOEKTIB Yy MPIOPUTETHUX TaTy35X EKOHOMIKA ab0 MPIOPUTETHUX
IHHOBAIIHUX TIPOEKTIB.

5. YTo4uHEeHO, 10 MopA[ 13 3arajJibHUMHU IIpaBaMH 1 00OB’sI3KaMHU, HaJISKHUMHU
BCIM TIANPUEMCTBAM, IIJNPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTUIIISIMU BHUCTYIAIOTh
HOCISIMU CTICT[aIbHUX (HAJICKHUX JIMIIEe iM) TpaB 1 OOOB’SI3KiB, IO CTAaHOBJISTH
OCHOBY iX CHEIIaJIbHOTO IMPAaBOBOTO CTAaTyCy, Ta KOHKPETHU30BAHO 3MICT OCTaHHIX
npaB 1 000B’SI3KIB.

OOrpyHTOBaHO MPOMO3HMIIIi 1100 YTOYHEHHS IOJOXEHb CTOCOBHO HaOYyTTs
HIAMPUEMCTBAMU 3 THO3EMHUMHU 1HBECTHIIISIMU MpaBa BJIACHOCTI Ha 3€MEJIbH1 JIISTHKU
IUISIXOM 3aKpITUICHHSI TpaBWia, 3TiJHO 3 SIKUM BCTAHOBIEHI JUIsi 1HO3EMHUX
IOpUIMYHUX OCI0 yMOBM HaOyTTS IpaBa BJIACHOCTI Ha 3€MEJIbHI JUISHKU
HEC1JIbChKOIOCTIOAPCHKOTO MPU3HAYEHHS MOMIMPIOIOTHCSA HA CIUIbHI MIANPUEMCTBA 3
BUPIMIATHHOIO YYACTIO IHO36MHHUX 1IHBECTOPIB Ta 1HO3EMHI I IMPUEMCTBA.

ApPryMeHTOBaHO HaJaHHS: |)1HO3eMHHMM MIANPUEMCTBAM Ta CIHUJIBHUM
MIIIPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO Ta BUPIMIAIBLHOIO YYaCTIO 1HO3EMHHUX I1HBECTOPIB, SKi
peani3yloTh 1HBECTHUIIMHI TMPOEKTH Y TMPIOPUTETHUX Taly3sIX EKOHOMIKH abo
MPIOPUTETHI 1HHOBAIIIHI MPOEKTH YW BUCTYNAIOTh YYACHUKAMHM TEXHOJOTIYHUX
MapKiB MpaBa Ha 3aCTOCYBaHHS 3HMIKEHOT CTaBKM MOJATKY Ha MPHOYTOK 3a YMOBH
CHOpsIMYyBaHHSI BUBUIBHEHMX Yy 3B’SI3Ky 3 ILIMM KOIUTIB Ha 30UIbLIEHHS OOCATIB

BUPOOHHUIITBA, TIEPEOCHAILEHHS MaTepiaibHO-TEXHIYHOT 0a3u, 3alpoBaKEHHS
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HOBITHIX TE€XHOJIOT1H; 2) IHO3€MHHUM MiANPUEMCTBAM Ta CHIJBHUM IIANMPUEMCTBAM 13
3HaYHOIO Ta BHPIIIAIBFHOK Y4YacTIO 1HO3€MHHMX IHBECTOpPIB, sIKI OepyTh ydacTh Y
peamizaiiii  perioHaJibHMX a00 MICIEBUX 1HHOBALlIMHUX TMporpaM, IIpaBa
KOPHUCTYBATHCS MUIBTaMH 13 CIIATH MICIIEBUX MOJATKIB Ta 300piB, HATAHUMH TaKUM
HIANPUEMCTBAM Yy BCTAHOBJICHOMY TOPSIKY 3a pIIIEHHSM OpraHiB MiCII€BOTO
CaMOBPSAyBaHHS.

3anponoHOBAaHO  3aKPIIUICHHS OOOB’SI3KIB  MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU
1HBECTHUIIISIMU 11010 31HCHEHHS COLIAJIBHOL AiSJIbHOCTI, B TOMY YHCJI1 HEJOMYIIICHHS
MIOTIPIICHHST CTAaHOBUIIA 1X MPAIliBHUKIB Yy MOPIBHSAHHI 3 YMOBaMH, BCTAHOBJICHUMU
3aKOHOJABCTBOM  YKpaiHM, Ta BHPILICHHS MNUTaHb COLIAJBHOTO  PO3BUTKY
MIIIPUEMCTB 32 YYaCTIO X TPYIOBUX KOJIEKTHUBIB.

6. OGrpyHTOBAaHO MPOTMO3UIIT MO0 HAJAaHHS 1HO3EMHUM MiANPUEMCTBAM Ta
CHUIbHUM MIANPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO Ta BHUPIMIAJBHOI YYacTIO 1HO3EMHUX
1HBECTOPIB, fAKI peali3ylOTh I1HBECTHUIIHHI TPOEKTH Yy TMPIOPUTETHUX TaTy35uX
€KOHOMIKM a00 MpPIOPUTETHI 1HHOBAIIMHI MPOEKTH YU BUCTYIMAIOTh yYaCHUKAMU
TEXHOJIOTIYHUX TMapKiB, TapaHTii I0JI0 HE3aCTOCYBaHHS HECHPUATIMBUX 3MiH
MOJIATKOBOTO, BaJIOTHOTO, MUTHOTO 3aKOHOJIABCTBA MPOTATOM CTPOKY peamizarii
BIJIMOBITHUX 1HBECTULIIMHUX (IHHOBAIIMHUX ) MPOEKTIB (CTPOKY y4acTi MiAMPUEMCTBA
y TEXHOJIOTTYHOMY IapKYy).

3 METOI0 TapaHTyBaHHS 3aXHCTy MAaWHOBUX TPaB MiAMPHEMCTB 3 1HO3EMHUMHU
IHBECTHIIISIMU 3alPOTIOHOBAHO BCTAHOBUTH TPUMICSYHUN CTPOK JIJI BUILIATH TaKUM
MiANPUEMCTBAM KOMIICHCAIll y BHMAJKaX MPUMYCOBOTO BHJIYYEHHS JIE€pP>KaBOIO
HAJIE)KHOTO 1M MaiHa.

Ha ocHOBI pe3ynbTaTiB AOCHIIKEHHSI MIATOTOBJICHO MPOMO3HUIIT 010
BHECEHHS 3MIH Ta JONOBHEHb A0 [‘ocnmomapcbkoro, 3emenbHoro, IlomaTkoBoro,
MutHoTO KONEKCIiB YKpaiHu, 3akoHiB Ykpainu «lIpo pexum 1HO3eMHOTrO
iHBecTyBaHHs», «lIpo  30BHIINIHBOEKOHOMIUHY  AiSUIBHICTH», «lIpo  openmy
JepKABHOTO Ta KOMYHaJIbHOro MaiiHa», «[Ipo cTumynioBaHHS 1HBECTULINHOT
JISTTBHOCT1 Y IPIOPUTETHUX TATy39X €KOHOMIKM 3 METOI0 CTBOPEHHS HOBUX pPOOOUYUX

Mmicuby», «IIpo 1HHOBawliiHY HIsIbHICTBY, «lIpo crnemialbHU peKUM 1HHOBAILIITHOL
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TUSJIBHOCTI TEXHOJIOTIYHUX TMapKiB» Ta BIAMOBIAHUX IM1JI3aKOHHUX HOPMAaTHUBHO-

MIPaBOBHX aKTiB.
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O. M. Binnuk, B. C. llepOuna Ta iH. — 2-e BHI., niepepod. 1 gon. — K.: FOpinkom
IaTep, 2008. — 720 c.

155. Ilpo BHecenHs 3MiH 10 3akoHy Ykpainu «IIpo 3amobiranHs Ta mpoTHUIIO
neramizamii (BIIMHUBAaHHIO) JOXOJIB, OJIEPKAHUX 3JIOYHMHHUM MIISTXOM». 3aKOH
VYkpainu Bia 18 tpaus 2010 p. Ne 2258-V1 // Binomocti BepxoBHoi Paau Ykpainu. —
2003. = Ne 1. - Cr. 2.
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156. borycnaBckuii, M. M. 3aKOHOATEILCTBO O COBMECTHBIX HPEANPHUITHX:
komMmeHTapuii / M. M. borycnascekmii, JI. H. OpnoB. — M.: MexnyHapoaHbie
otHomeHus, 1993. — 183 c.

157. SpumoBuu, VY.B. IlpunbGanHs kopnopaTUBHUX TpaB sk ¢opma
3IACHEHHS 1HBECTHUIIHN : aBTOped. muc. ... kaua. opua. Hayk : 12.00.03 «L{uBiabHe
IpaBoO 1 UMBUILHUMA TIpOIEC; CiMEWHE IpaBO; MIKHApPOJHE IpUBATHE MpaBo» /
V. B. Apumosny; HAH VYkpainu, [nctutyT nepxasu 1 npasa iM. B. M. Koperpkoro. —
K., 2012.-20c.

158. Tlpo 3arBepmxenHs Ilopsaky 30uIbIIeHHS (3MEHIICHHS) CTaTyTHOTO
KamiTary MyOiiyHoro a0o TMPUBATHOTO AaKI[IOHEPHOTO TOBapucTBa: PimeHHs
HamionansHo1 KoMmicii 3 MiHHUX ManepiB Ta GoHa0BOro puHKY Big 14 tpaBus 2013 p.
Ne 822 // Odiuiiinuit Bicnuk Ykpainu. — 2013. — Ne 43. — Cr. 1552.

159. KpuBo6ok, C. B. IIpaBounnu 3 TiANPUEMCTBOM SIK €IWHUM MailHOBUM
komruiekcoM: MoHorpadis / C. B. Kpusoo6ok. — X.: IIpaso, 2009. — 176 c.

160. [Ipo nokyMeHT po nepeaady npaBa 3aCHOBHUKA (y4aCHUKA) 1HIIH 0coOi:
Jluct [epxkaBHOro KOMITETY VYKpaiHM 3 MHUTaHb PETYJIATOPHOI TMOJITHKH Ta
nignpueMaunTBa Big 24 TtpaBHs 2007 p. Ne 3742 [Enexrponnuii pecypc] //
bibmioreka  OyxranTepchkoro  obOmiky. —  Pexum  jmocrymy:  http://pro-
udot.info/index.php?section=browse&CatiD=23&ArtID=158.

161. Ilpo BuaaBHu4y crpaBy: 3akoH Ykpainu Bif 5 uepsust 1997 p. Ne 318/97-
BP // Binomocti BepxoBnoi Pagu Ykpainu. — 1997. — Ne 32. — Cr. 206.
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164. ®apxyraunos, WM. 3. Jloctynm W 3ammTa WHOCTPAHHBIX WHBECTHUIIUM B
MEXIyHapOaHOM TipaBe [DnektpoHHbiid pecypce] / U. 3. @apxyraunos // Cetiuac. Py.
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lapmoHmM3anMsi 3aKOHOJATENICTBA YKpPaWHbl W MEXIyHApOJHAas HHTETrpalus:
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171. O nopske OCyIIECTBIECHUSI HHOCTPAHHBIX HHBECTUINI B XO3SIIICTBEHHBIE
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http://www.lawmix.ru/comm/1786

210

Poccuiickoit ®enepanun. — Pexum gocryma: http://www.fas.gov.ru/legislative-
acts/legislative-acts_20103.html.
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B. C. lllepOuna Ta iH.; 3a 3ar. pea. B. K. Mamytoa. — K.: FOpinkom Intep, 2004. —
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B. C. lllepOuna; 3a pex. npod. B. C. [llepounu. — K.: Atika, 2000. —544c.


http://www.fas.gov.ru/legislative-acts/legislative-acts_20103.html
http://www.fas.gov.ru/legislative-acts/legislative-acts_20103.html
http://radnuk.info/komentar/gky/gky-rozdil7/91-gk-gl38/1676--397----.html

211

179. VYxBama Buioro aamiHicTpaTUBHOTO cyay YkpaiHu Big 18 >KOBTHsS
2011 p. y cmpaBi Ne 2a-238/10/1270 3a mo3oBom TOB «Jlatect» mo Jlyrancekoi
MUTHHUILI TPO BHU3HAHHSA MPOTUIPABHMM Ta CKacyBaHHS ToJaHHs [EnexTpoHHuii
pecypc| // €nuHuil nepkaBHMH pPEECTp CYAOBUX pilleHb. — Pexum poctymy:
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180. IToctanoBa XapKiBCHKOI'O OKPY>KHOI'O aIMIHICTPAaTUBHOIO cyay Bim 27
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2008 p. y cnpagi 9/102/08 3a mo30BoM TOBapHUCTBA 3 0OMEKEHOIO BiJIMOBIAATBHICTIO
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186. IIpaBoBe peryiroBaHHs TOCMOAAPCHKUX BIAHOCHH 32 Y4acTIO MPOMUCIIO-
BUX  MIANPUEMCTB:  MIAPYYHUK  JJIsI  OPUIAMYHMX  BY31B 1 (¢-TiB. /
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VYkpainu. — 1997. — Ne 21. — Cr. 156.

188. IIpo BHecenHsa 3MmiH a0 3akoHy Ykpainu «lIpo [epkaBHuit Oromxer
VYkpainn Ha 2005 pik» Ta ACSKMX IHIIMX 3aKOHOJABUMX aKTiB YKpaiHu»: 3aKoH
VYkpainu Big 25 6epesns 2005 p. Ne 2505-1V // Binomocti BepxoBuoi Pagu Ykpainu. —
2005. — Ne 17, 18—19. — Cr. 267.

189. Manpira, B. BausiHMEe TOCyZapCTBEHHOM PETHCTPALMHM WHOCTPAHHBIX
WHBECTHIINI HAa (OPMUPOBaHKE UX MpaBoBoro pexuma / B. Maineira, O. Oneiinukos //
[TingmpuemMHUNITBO, TOocmoaapcTBo 1 nmpaso. — 2006. — Ne 5. — C. 26—-30.

190. IIpo BHecCeHHs 3MiH A0 JCSIKUX 3aKOHIB YKpaiHU 3 METOI0 MOJOJIaHHS
HETaTUBHUX HACTIJKIB (iHaHCOBOi Kpu3u: 3akoH Ykpainu Big 23 dyepHsa 2009 p.
Ne 1533-VI// Binomocti BepxoBnoi Pagu Ykpainu. — 2009. — Ne 52. — Cr. 763.

191. IIpo BHeceHHs 3MiH A0 JESIKHX 3aKOHIB YKpaiHH 3 METOK ITOJOJIAHHS
HETaTUBHUX HACHIJKIB (iHAHCOBOI Kpu3u: 3akoH Ykpainu Big 27 kBitHg 2010 p.
Ne 2155-VI1 // Binomocti BepxoBuoi Panu Ykpainu. — 2010. — Ne 26. — Cr. 270.

192. Jlep>kaBHa peecTpallis 1HO3€MHHX IHBECTHIIIM 1 JOTOBOPIB MPO CILUIbHY
IHBECTULIIMHY nisuibHICTH [Enextponnuii pecypc] // Odiuiiinuii caiit IBano-
®paHkiBChbKOT  00MacHOi  AepkaBHOI  aamiHicTparii. — Pexum  gocrymy:

http://www.if.gov.ua/page/19346.


http://law.edu.ru/book/book.asp?bookID=130747
http://www.if.gov.ua/page/19346

213

193. Maiinanuk, P. A. CynoBuil 3axucT TpaB 1HO3EMHHUX I1HBECTOPIB Ha
HEPYXOMICTh: JIep>KaBHA PEECTparlisi, EKCIPOTpiaIlisi, rapaHTil IHO3eMHHUX 1HBECTHIIIH,
OCTIOPIOBAaHHS MIPABOBUX aKTIB OpraHiB JiepkaBHoi Biaau / P. A. Maiinanuk // BicHuk
rocroapcbkoro cygounHcTsa. — 2009. — Ne 5. — C. 26—30.

194. TloctranoBa JIbBIBCHKOTO OKpPY)XHOTO aJMIHICTPATUBHOTO CYAY BIJ
23 rpynusa 2014 p. Ne 813/7396/14 3a 1mO30BOM  aKI[IOHEPHOTO TOBApPUCTBA
«Mocroctanp-ITomimexke» g0 JlepkaBHOI mogaTKoOBOI 1HCHEKIT y M. UepBoHOTrpai
I'omoBHOro ympaBmiHHss MiHgoxoniB  y JIbBIBCHKIM 007acTi Tpo BU3HAHHS
HETPaBOMIPHUMU Jii, 3000B’s13aHHS BUMHUTH Aii [Enextponnuit pecypc] // €aunuit
Jep>KaBHUN peectp CyOBUX pIIICHb. - Pexum JIOCTYIY:
http://reyestr.court.gov.ua/Review/42099833.

195. IIpo BHeceHHs 3MiH 10 3akoHy Ykpainu «IIpo pexum iHO3eMHOTO
iHBecTyBaHHs»: NpoekT 3akoHy Bix 30 mumus 2007 p. Ne 4030 [Enexkrponnuii
pecypc] // Odimiinuii Be6-moptan BepxoBHoi Pagu Ykpainu. — Pexum pocrtynmy:
http://wl.cl.rada.gov.ua/pls/zweb2/webproc4 1?pf3511=30556.
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3aKOHO/AABCTBa Ta cynoBoi npaktuku / B. M. KpaBuyk. — K.: Ictuna, 2005. — 720 c.
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Tapaca llleBuenka // bubnuoteka topunuyeckux Hayk Law Theses. — K., 1996. —
48 c. — Pexum pocrymy: http://lawtheses.com/grazhdansko-pravovye-problemy-
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yHiBepcurery. — 2004, — Ne 1. — C. 75—80.
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264. HeorbemyieMblii CYBEpEHHUTET HAJ, €CTECTBEHHBIMH PECYypCaAMMU:
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289. Jlunuunpka, €. O. Okpemi acnektu (GOpMyBaHHS CTATyTHOTO KaImiTany
mignpueMcTBa 3 iHo3eMHMMH 1HBecthmismMu / €. O. Jlunuuneka // OcobeHHOCTH
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lonarTok 1

IIpoexTr

3AKOH YKPATHHA

IIpo BHeceHHsI 3MiH Ta I0NOBHEHD /10 JeSIKHX
3aKOHOJABYMX AKTIiB YKpPaiHH

BepxosHa Paga YkpaiHU I OCTaHOBII A € !
I. BHecTH 3MiHM 10 TaKUX 3aKOHOJIaBUMX aKTIB Y KpaiHU:

1. ¥V Tocnomapcbkomy koaekci Ykpainum (Bimomocti Bepxosnoi Paau
Yxpainu (BBP), 2003, Ne 18, Ne 19-20, Ne 21-22, cT. 144)

1) y crarTi 63:

YaCTUHY JPYTY BUKJIACTH Y TaKiil peqaKiii:

«2.Y pa3si K110 €IMHUM 3aCHOBHUKOM (YYaCHUKOM) YU OJTHUM 13 3aCHOBHUKIB
(yyacHUKIB) MIAIPUEMCTBA € IHO3EMHHI 1HBECTOP HE3aJEXKHO BIJ PO3MIpPY HOro
YaCTKU y CTaTyTHOMY (CKJIaJIEHOMY) KamiTajl, BOHO BHU3HAETHCS MIANPUEMCTBOM 3
1HO3EMHUMU 1HBECTULIISIMU.».

2) y crarTi 116:

YaCTUHY MEPITy BUKJIACTH Yy TaKii peaKiiii:

«1. IligmpuemMcTBO, CTBOPEHE 32 3aKOHOJABCTBOM YKpAaiHH, Y SIKOMY €IUHUM
3aCHOBHUKOM (YYaCHMKOM) YM OJIHUM 13 3aCHOBHUKIB (YYacCHUKIB) € 1HO3EMHHM
1HBECTOP HE3aJIEKHO B1Jl pO3MIPY MOr0 YACTKU Y CTATYTHOMY (CKJIaICHOMY) KamiTadi,
BU3HAETHCS MIANPUEMCTBOM 3 IHO3EMHUMU 1HBECTHIIISIMU. »;

JaCTUHY JPYTY BUKJIACTH Y TaKiil peaaKiii:

«2. 3anexHo Bif Cy0’€KTHOTO CKJIaay 3aCHOBHUKIB (YYaCHHUKIB) MOXYTb JiSITU
MiIPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUITISIMHA TaKUX BUJIIB: 1HO3€MHI Ta CITIIBHI.

[HO3eMHUM TIANPHEMCTBOM € CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM Y KpaiHU
OiANPUEMCTBO, CKJaJ 3aCHOBHHKIB (YYaCHHMKIB) SKOTO TIPEJICTABICHO JIUIIE
1HO3EMHUMH 1HBECTOpaMHu (OITHUM abo OiJIbIIIe).

ChoiipHUM  TIANPUEMCTBOM € CTBOPEHE 32 3aKOHOJABCTBOM Y KpaiHU
MIMPUEMCTBO, CKJIAJ] 3aCHOBHHUKIB (YYaCHHKIB) SIKOTO TPEACTABICHO OJHUM a0o
O1bIIIE 1HO3EMHUMHU 1HBECTOPAMHU Ta OJTHUM a00 OUIbIIIE 1HIITMMU CYO’ €KTaMH, 1110 HE
€ 1HO3€MHUMH 1HBECTOPaMHU.

3aieXHO Bl PO3MIPY ydYacTi 1HO3EMHOIO I1HBECTOpa y CTaTyTHOMY
(ckmazeHOMy) KalliTajdl MiANPUEMCTBA MOXYTh JIiSITH CIHUIbHI MMANPUEMCTBA 13
3BHYAHOIO y4yacTio (4acTka MeHImie HiK 10 BiICOTKIB), 3Ha4HOIO y4dacTio (dactka 10-



230

50 BiICOTKIB) Ta BUPIIIAIBHOIO YYacTIO 1HO3€MHHMX 1HBECTOPIB (YacTKa CTAHOBUTH
noHaz 50 BiICOTKIB).»;

YaCTHUHY TPETIO - BUKIIIOYNTH,

y 3B'SI3KYy 3 UM YaCTHHHM YETBEPTY — II’ATYy BBa)KaTH BIJIIMOBIAHO YaCTHHAMHU
TPETHOIO — YETBEPTOIO;

YaCTUHY YETBEPTY MICIS CIIB «TEPUTOPIi, B SIKUX BCTAHOBJIIOETHCS 3arajbHUMN
pO3MIp ydacTi 1HO3EMHOTO IHBECTOpPa, a TaKOX» JOMOBHUTU CIIOBAMHU: «Taly3i
rOCIIOIapIOBaHHS Ta/aboy;

YaCTUHY I1'TY BUKJIACTU y TaKii pelaKii:

«5. Jns MONPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIISIMU, SKI 31HCHIOIOTH
1HBECTULIIMHI TPOEKTH Y MPIOPUTETHUX TATY3sIX €KOHOMIKM a00 1HIILY JiSIbHICTb, IO
COpHsie  PO3BUTKY €KOHOMIKHM, COIllalbHOI cepu 1 TepuTOpil, MOXKe
BCTAHOBJIIOBATUCSl TMUIBFOBUN PpEXUM 1HBECTUUIMHOI Ta 1HIIOI TOCHOAAPCHKOI
TISUIBHOCTL. .

3) ctarTio 117 BUKJIKOYHUTH.

2. 'Y 3akoni Ykpainu «IIpo pexum inozemnoro inBecryBanus» (BimomocTi
Bepxosnoi Paau Ykpaiau (BBP), 1996, Ne 19, ct. 80)

1) y crarri 1:
IYHKT TPETIM YaCTUHU NEPIIOi - BUKIIOUNTH;
YaCTHHY JPYTy BUKJIACTH y TaKii peAaKIIii:

«TepMiHM  «IMIAMPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMH IHBECTHUIIIMU», «IHO3EMHE
HIIIPUEMCTBOY», «CIIUJIBHE IMIANPUEMCTBO» BXKHUBAIOThCA B 3aKOHI y 3HAYCHHI,
BH3HAYCHOMY [ 0CIIOTapCHKUM KOACKCOM Y KpaiHu.».

2) y crarri 7:
YaCTUHY JPYTYy BUKJIACTH B TaKii peaaKiiii:

«Opranu aepxaBHOI BiIagu a00 MICIIEBOIO CaMOBPSIYBaHHS B MeXaX CBOEI
KOMIIETEHINIT MOXYTh HaJaBaTH IHO3EMHOMY I1HBECTOpPY a00 MIiANPUEMCTBY 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMH, SIKI PEai3ylOTh 1HBECTULIIMHI MPOEKTH y MPIOPUTETHUX
ragy3six €KOHOMIKM a00 MpIOPUTETHI I1HHOBAI[IHI MPOEKTH YH BUCTYNAIOThH
y4aCHUKaMHM TEXHOJIOTITYHUX MapKiB, MUIBIM Ta TrapaHTii, HaJaBaTH 1HII (popmu
MIITPUMKH 32 PAXyHOK KOIIITIB IEPKABHOTO 200 MICIIEBUX OFOJIKETIB.»;
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JaCTUHY TPETIO MICHS CIIB  «3aKOHAMM YKpalHI/I MOXYTb BH3HAYATHUCI»
JOIIOBHUTHU CJIOBAMHM: «ranysi rocrioaaproBaHHsA Ta/aboy.

3) y crarTi 8:

YaCTUHY MEpIIy BUKJIACTH Y TaKii pefaKiii:

K110 B OAANBIIOMY CIEIIaIbHUM 3aKOHOJIABCTBOM YKpaiHU MPO 1HO3EMHI
1HBeCTHIII OyayTh 3MIHIOBATHUCS TapaHTIi 3aXHCTy 1HO3EMHUX IHBECTHUIIINA Ta TIpaB
MIIMPUEMCTB 3 THO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU, 3a3HadeHi B po3aim Il mporo 3akony, To
MPOTATOM JIECATH POKIB 3 JHS HAOpaHHS YMHHOCTI TaKUM 3aKOHOJABCTBOM Ha
BUMOTY 1HO3EMHOTO I1HBECTOpa abo0 MiANMPUEMCTBA 3 1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIISIMH
3aCTOCOBYIOTHCS JIEp)KaBHI TapaHTii 3aXUCTy 1HO3EMHHUX I1HBECTHUIIIM, 3a3HA4YEHI B
bOMY 3aKOHI1.»;

[IepIIE€ pPEYEHHs YaCTUHU APYroi — BUKIIOYWUTH; JIPYre PEYEHHS YacTUHU
ApYyrol BBaXKaTU YaCTUHOXO YETBEPTOIO;

JIOTIOBHUTH YaCTUHOIO TPETHOIO TAKOTO 3MICTY:

«YMOBHM JIOTOBOPIB, YKIaJACHUX MIITPUEMCTBAMU 3 IHO3EMHUMU 1HBECTULIISIMU,
30epiratoTh CBOIO YMHHICTh Ha BECh CTPOK Jii IUX JIOTOBOPIB 1 Y BUIAJKaX, KOJIH
MicHsl iX YKJIaJIeHHSI 3aKOHOJABCTBOM (KpIM IMOJATKOBOTO, MUTHOTO Ta BAaJIOTHOTO
3aKOHOJIAaBCTBA, @ TAKOX 3aKOHOJABCTBA 3 MHUTaHb JIICH3YBAaHHS IE€BHUX BH/IIB
roCIoAapchKO1 AISUTBHOCTI) BCTAHOBIIEHO YMOBH, IO MOTIPIIYIOTh CTAHOBUIIIE CTOPIH
ab0 0OMEXYIOTh iX MpaBa, SKIO BOHU HE JIMIUIM 3r0JIU PO 3MiHY YMOB JIOTOBOPY.»;

JIOTIOBHUTH YaCTUHOIO I’ ITOI0 TAKOTO 3MICTY:

«Y pa3l BHECEHHS 3MIH JO TOJAaTKOBOrO, BAJIIOTHOTO ab00 MUTHOIO
3aKOHOJIaBCTBA, 10 MOTIPIIYIOTh YMOBH JISJIBHOCTI 1HO3EMHOT'O MIJMPUEMCTBA a00
CHOUTHBHOTO TIAMPUEMCTBA 13 3HAYHOIO Ta BHUPIMIATHHOIO YYaCTIO 1HO3EMHHUX
1HBECTOpIB, fKI peaji3yloTh I1HBECTUIIMHI TPOEKTH Y TPIOPUTETHUX TaTy3sIX
€KOHOMIKM a00 TpPIOPUTETHI 1HHOBAIiHI MPOEKTH YU BUCTYMAIOTh yYaCHUKAMU
TEXHOJOTIYHUX TMAapKiB, HAa BUMOTY TaKOTO MIJIPUEMCTBA MPOTATOM CTPOKY
peamizamiii  1HBECTHIIIHHOTO TPOCKTY Yy MNPIOPUTETHIN raay3l EKOHOMIKH
(mpiopuTeTHOr0  1HHOBAIlIMHOTO  MPOEKTy) abo yd4acTi MIANPUEMCTBA
TE€XHOJIOTIYHOMY IapKy 3aCTOCOBYIOTBHCSI IOJIOKEHHS IOJIaTKOBOTO, BAJIIOTHOIO YM
MUTHOI'O 3aKOHOJIaBCTBA, SIKE€ MISJI0 HA JEHb I0YaTKy peainizalli 3a3HauyeHoro
npoeKkTy abo HaOyTTs NIANPHUEMCTBOM IIPaB YyYACHUKA TEXHOJIOTTYHOTO MApKY.»;

JIOTIOBHUTH YaCTUHOIO IIOCTOIO TAKOTO 3MICTY:

«Y BUMNAAKYy HEBUKOHAHHS 1HO3EMHHM IHBECTOpPOM abo0 MiIMPHEMCTBOM 3
1HO3EMHUMH 1HBECTULIIIMU 3000B’s13aHb, 5Kl Mepe10avyeHi 1HBECTUILIHHIUM MPOESKTOM
y TpIOPUTETHIN Taly3l €KOHOMIKH, MPIOPUTETHUM IHHOBALIHHUM MPOEKTOM abo
MIPOEKTOM TEXHOJIOTIYHOTO MapKy, Ais Jep>KaBHOI rapaHTii, nepen0aueHoi YaCTHHOIO
I’ SITO10, MpUNHHsIETbCsA. Cyma KOIITIB, HE CIVIAYEHHUX B Pe3yJIbTaTi HaJlaHHS BKa3aHO1
JepXKaBHOI TapaHTii, MiJsrae TMOBEPHEHHIO B TMOPSAKY, BCTAHOBJICHOMY
3aKOHOJIAaBCTBOM. ).
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4) y crarTi 9:

YaCTHUHY TEpITy BUKJIACTH Y TaKii peaaKiii:

«IHO3eMH1 1HBECTHIIIi Ta MaHO MIAMPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIIMHU B
VYkpaini He miIararoTh HaiioHam3aiii. Opraiu Jep>kaBHOI BJIagu Ta iX MOCAIO0BI
0coOM He MaloTh MpaBa PEKBI3yBaTH 1HO3EMHI 1HBECTHUIIl Ta MalHO MIANPUEMCTB 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIIISIMH, KPIM BUMAJKIB 3A1MCHEHHS PITYBAIBHUX 3aXOJIB y pasi
CTUXIMHOTO JIMXa, aBapid, emiieMii, emi300Tiil. 3a3HaueHa PEKBI3UIlIST MOXE OyTh
3MIMCHEHA JIUIIE Ha MIJCTaBl PIIICHHS OpraHiB, yNOBHOBakKeHHX Ha 1e¢ KaGiHeTom
MinictpiB Ykpainu, 1 B TOpSAIKY, BCTaHOBIeHOMY 3akoHOM. [llogo iHO3emMHUX
1HBECTUIIIM Ta MailHa MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIIISIMU HE MOXYTh OyTH
3aCTOCOBAHI 3aX0Jid, TOTOXKHI 32 HACJIKaMH J0 HaIllOHaJi3allli Ta peKBI3UIlli, KpiM
BUMNAAKIB KOH(ICKallll Takoro MaiHa Ha TMiJACTaBl 1 B MOPSAKY, BCTAHOBJICHOMY
3aKOHOM.»;

JIOTIOBHUTH YaCTUHOIO TPETHOIO TAKOTO 3MICTY:

«Y pa3l pekBi3UIil IHO3EMHOMY 1HBECTOpPY a00 MIANPUEMCTBY 3 1HO3EMHUMU
1HBECTHULIISIMU BUILIAUy€eThCs KomneHcalis. [Ipu npunuHeHH1 Aii 00cTaBuH, y 3B’ SI3KY
3 SKHUMHU 3JIMCHEHAa pEeKBI3MIlg, 1HO3EMHHH 1HBECTOp a0o0 MIAMPUEMCTBO 3
1HO3EeMHUMH 1HBECTHUIISIMA BIpPaBl BUMaraTd B CYJOBOMY IMOPSAKY IMOBEPHEHHS
30epeKeHOro MaiiHa, ajie pu IbOMY 3000B’s13aH1 IOBEPHYTHU OTPUMaHy HUMH CyMy
KOMIIEHCAIIIl 3 ypaXyBaHHSM BTpaT BiJl 3HWKEHHS BApTOCTI MaiiHA.».

5) y crarTi 10:

Ha3By CTAaTTI MICIA CIIB «IHO3EMHHMM 1HBECTOpAaM» JOMOBHUTH CIIOBAMH «Ta
MIIMPUEMCTBAM 3 THO3EMHUMU 1HBECTHULIISIMUY;

YaCTUHY MEpIly MICHs CIIB «IHO3€MHI 1HBECTOPW» JOMOBHUTH CIOBAMM «Ta
MIITPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUITISIMID;

YaCTUHY JPYyry TICas CIIB «30WTKH 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB» JIOIOBHUTHU
CJIOBaMH «a0o0 MAMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHITISIMUY,;

nepie peueHHs YaCTUHU TPEThOI MICIS CIIB «I0 BUILUIAYYETHCS 1HO3EMHOMY
1HBECTOPY» JIOTIOBHUTH CJIOBaMH «a0o0 MiAMPUEMCTBY 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMI,

Jpyre pedyeHHs YaCTUHU TPEThOI MICIS CIIB «III0 BHUILUIAYYETHCS 1HO3EMHOMY
1HBECTOPY» JIOTIOBHUTH CJIOBAMH «a00 MIAMPUEMCTBY 3 1HO36MHUMH 1HBECTHUIIISIMU;
MICIIs CIIIB «HAa MOMEHT IIPUITMHEHHS TIpaBa BJIACHOCTI» JIOMOBHUTH CJIOBAMHU «1 Mae
MIPOBOJAUTHUCH MIPOTATOM TPHOX MICSIIIB BiJ] YKa3aHOTO MOMEHTY.»;

YaCTHUHY YETBEPTY IIICHS CJIB «III0 BUIUIAYYETHCS 1HO3EMHOMY IHBECTOPY»
JIOTIOBHUTH CIIOBaMH «a00 MIAMPUEMCTBY 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTHUIISIMI.

6) y crarri 13:

YACTUHY TPETIO MICHS CNIB «Yy 3B'SI3KY 13 3MIHOIO BJIACHHMKA TaKOi 1HBECTHIIII»
JIOTIOBHUTH  CJIOBaMH  «a00 BIAYYKEHHSM 1HO3EMHHM 1HBECTOPOM IHIIIOMY
1HO3€MHOMY 1HBECTOPY akLild (YacTKH y CTaTyTHOMY (CKJIaJleHOMY) KariTaii) abo
IIpaB 3aCHOBHMKA ITIAMPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMH 1HBECTHUITISIMI;
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YaCTUHY YETBEPTY BUKJIACTH B TaKii pelaKiii:

«/Jlep>kaBHa peecTpallisi IHO3eMHOT THBECTHILIT MIJIATae aHYJIFOBAHHIO Y pasi:

BUJIy4YEHHS (pernaTpialiii) iH03eMHOI 1HBECTHIIIT;

MPUTIMHEHHS CIIUIBHOTO (1HO3€MHOTI0) MANMPUEMCTBA K IOPUIUYHOT 0COOH;

BIIUY’)KEHHSI 1HO3€EMHUM IHBECTOPOM aKlii (YacTKU y CTaTyTHOMY
(cximameHoMy) KamiTali) TiANPUEMCTBA PE3UICHTY Y KpaiHu;

BI/TYY’KCHHSI 1HO3EMHHM IHBECTOPOM IpaB 3aCHOBHUKA JIFOYOTO YHITAPHOTO
MIIITPUEMCTBA PE3UACHTY Y KpaiHu;

MPUNMHEHHS HAJIC)KHUX 1HO3EMHOMY 1HBECTOpY IpaB 3aCHOBHUKA (YyJaCHHUKA)
IIMPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTHUIIISIMU B 1HIIHKA CTI0C10.».

7) 1ONOBHUTH HOBOIO cTaTTer0 15-1 Takoro 3micry:

«Crarrsa 15-1. HaOyTTs Ta NpUNMHEHHS MPABOBOIO CTaTyCy HIANPHEMCTB 3
1HO3EMHHUMH 1HBECTHUIISIMHU

[TinnpuemcTBO HaOyBae NpPaBOBUM CTaTyC MIANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU
1HBECTHUIISIMU y pa3i:

YTBOPEHHSI HOBOI'O MIJNPUEMCTBA 1HO3EMHHM 1HBECTOPOM OJHOOCOOOBO UM
CITIILHO 3 IHITUMH 3aCHOBHUKAMH;

NpUa0aHHs 1HO3EMHHM 1HBECTOPOM: aKIliii J0JaTKOBOI eMicii abo YacTKH y
CTaTyTHOMY (CKJaJI€HOMY) KaIliTaji JII0Y0oro MiANPUEMCTBA Y pasi 30UIbIICHHS
CTaTYyTHOTO (CKJIAJICHOT0) KariTaidy; akiii (4acTKu y CTaTyTHOMY (CKJIaJICHOMY)
KarmiTaJi) iF040ro MiAMPUEMCTBA y HOro ydyacHUKa ad0 y caMoro MiJImpHEMCTBA, SKe
BUKYITWJIO 11 aKilii (4acTKy); €JMHOTO MAWHOBOTO0 KOMILIEKCY AIF0YOT0 YHITApHOIO
MiIPUEMCTBA; TIPAB 3ACHOBHUKA JIIF0YOT0 YHITAPHOTO IMiANPUEMCTBA.

HoBoyTBOpeHe mianpueMcTBO HAaOyBa€e CTAaTyC MIAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMU
IHBECTHULIISIMU 3 MOMEHTY JIEp’KaBHOI peecTpalii 1HO3eMHOro (CHUIBHOIO)
MIIPUEMCTBA K IOPUIUIHOI ocoOu. Jlirode mianmpueMcTBO, MOA0 SKOTO 1HO3EMHHM
iHBecTop HaOyB TpaBa 3acCHOBHMKa (ydacHWKa), HaOyBa€ CTaTyC MIJIPUEMCTBA 3
1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU 3 MOMEHTY Jep>KaBHOI peecTparllii BiAMOBIIHUX 3MiH J0
YCTaHOBYHUX JJOKYMEHTIB TaKOTO MIANPUEMCTBA.

[TpaBoBwMii cTaTyc MiAMPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIISIMU MPUTTUHSAETHCS Y
pasi:

MPUTIMHEHHS CIIIBHOTO (1HO3€MHOT0) MANPUEMCTBA K IOPUIUYHOI 0COOH;

BIIUYKEHHS 1HO3EMHUM 1HBECTOpPOM (1HO3EMHHMH 1HBECTOpAMHM) aKIIii
(4acTKu y cTaTyTHOMY (CKJIaJICHOMY) KariTajl) MiaIpueEMCTBA Pe3UICHTY Y KpaiHu;

BIIUYKE€HHSI 1HO3€MHHUM IHBECTOPOM IIPaB 3aCHOBHMKA JIIOUOTO YHITAPHOTO
MITPUEMCTBA PE3UJICHTY Y KpaiHu;

NPUMMHEHHS HaJEKHUX 1HO3€MHOMY 1HBECTOPY (1IHO3EMHHM 1HBECTOpaM) Mpas
3aCHOBHMKA (y4aCHHUKA) IMiAMPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMU 1HBECTHUIIISIMH B 1HIIIHI cTIOCIO.

[TpaBoBwMii cTaTyc MiANPUEMCTBA 3 IHO3EMHUMHU 1HBECTULIISIMHA MPUTTUHSAETHCS 3
MOMEHTY JepXaBHOI peecTpallli MPUIHUHEHHS CIUILHOTO (1HO3€MHOT'0) MiANPUEMCTBA
AK IOPUINYHOT 0COOH, a y BUMAJKaX MPUIMHEHHS HAJICKHUX 1HO3EMHOMY 1HBECTOPY
(1HO3eMHUM 1HBECTOpaM) MpaB 3aCHOBHHKA (YYaCHUKA) MIAMPUEMCTBA 3 THO3EMHUMU
1HBECTHIIISIMU — 3 MOMEHTY JIepKaBHOT PEECTpallii BIAMOBIIHUX 3MiH JI0 YCTAaHOBYMX
JIOKYMEHTIB IIbOTO MATPUEMCTBA.».
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8) crarTio 16 BUKJIACTH Y TaKil perakmii:

«Ha Teputopii VYkpaiHu mignpueMcTBa 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIIISIMU
CTBOPIOIOTBCSI 1 JMiFOTh Yy TaKUX OpraHi3alliifHO-paBOBUX (opMax: akKIliOHEPHE
TOBapHUCTBO, TOBApUCTBO 3 OOMEXKEHOI BiAMOBIJAIBHICTIO, TOBAapHCTBO 3
JOJJaTKOBOIO BIJMOBIAAJNBHICTIO, TMOBHE TOBAPUCTBO, KOMAHJIUTHE TOBApPUCTBO,
I IITPUEMCTBO. ).

9) y crarTi 17:
Ha3By cTarti 17 3MiHUTH Ha «BuMorm 10 yCTaHOBUMX JIOKyMEHTIB Ta
HalilMEHYBaHHS MIANPUEMCTB 3 IHO3EMHUMU 1HBECTUIIISIMUY,

JOTIOBHUTH CTATTIO HOBOIO YAaCTUHOIO APYTOI0 TAKOTO 3MICTY:

«HaiimeHnyBaHHSI 1HO3€MHHX MIJMPUEMCTB, a TAKOXX CHUIBHUX MIJNPUEMCTB 13
3HAYHOIO Ta BUPIMIAIBHOIO YYacTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB MOBUHHI MICTUTH
iH(popMaIito Ipo BUA HiANpUEMCTBA (CHUIbHE a00 1HO3E€MHE), HOTro OpraHi3aliiHo-
paBoBYy (OpPMy Ta Ha3BY.».

10) nomoBHMTH HOBOIO cTaTrTero 17-1 Takoro 3MicTy:
«Crarra 17-1. IlpaBoBuii pexuM MaitHa MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHUMH
1HBECTUILIISIMU
MaiiHo  cHiUIBHOrO  MIJUPUEMCTBA Ta  1HO3EMHOTO  KOPIIOPATHBHOI'O
MIIIPUEMCTBA 3aKPITUIIOETHCS Ha MPaBl BIACHOCTI. [HO3eMHe yHITapHE MiIMPUEMCTBO
MO>K€ MaTH MaifHO Ha MpaBi BJACHOCTI a00 Ha MpaBi rOCHOIAPCHKOTO BiIaHHS.
3aCHOBHUKH 1HO3EMHHMX YHITApHHMX HIANPHEMCTB MarOTh NpPaBO BU3HA4YaTH B
YCTAaHOBYMX JIOKYMEHTax LHUX MIAMPUEMCTB MEPETIK BUNAAKIB, 32 SIKUX 3I1MCHEHHS
HiAIPUEMCTBOM  TPABOMOYHOCTI  PO3MOPSADKEHHA  MOTpedye  MOMepeaHbOTo
OJIep>KaHHs 3TOJIM BIACHHUKA.).

11) y crarTi 19:
YaCTUHY APYTY TEpPeN CIOBAMH «IIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUITISIMI)
JIOTIOBHUTHU CJIOBAMH «EKCIIOPT (IMIOPT) MPOAYKITIIY.

12) nonoBHUTH HOBOIO cTarTelo 20-1 Takoro 3micry:

«Crarra 20-1. CTUMyIIOBaHHS MANPUEMCTB 3 1HO3EeMHUMU 1HBECTHUIIISIMIY

[HO3eMHI TiAMpPUEMCTBA Ta CIUIbHI MAMPUEMCTBA 13 3HAYHOIO 1 BUPIMIATBHOIO
y4acTIO 1HO3EMHHMX 1HBECTOPIB, SKI peali3yloTh I1HBECTHUIIHI MPOEKTH Y
MPIOPUTETHUX TaTy3sIX EKOHOMIKM a0o0 TPIOPUTETHI I1HHOBAIIWHI TPOEKTH YH
BHUCTYIAIOTh YYaCHUKAMH TEXHOJIOTTYHHUX MAPKIB MAOTh MIPABO HA:

3aCTOCYBaHHS 3HMKCHOI CTaBKU MOJATKy Ha MPUOYTOK 32 YMOBH CHPSIMYBAaHHS
BUBUIPHEHUX Yy 3B’S3Ky 3 LHMM KOIUTIB Ha 301IbIIEHHS OOCSTIB BHUPOOHUIITBA,
MePEOCHAIIICHHS MaTepiaJbHO-TEXHIYHOT 0a3H, 3aIIPOBaPKEHHS HOBITHIX TEXHOJIOTIIA;

MO03aKOHKYpPCHE HAJIaHHS B OPEHJIY 3E€MEIbHUX JISHOK Ta IHIIOrO MaifHa
JIep>KaBHOI 1 KOMYHaJIbHOT ()OPM BIIACHOCTI.
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[HO3eMHI miAnmpHEMCTBA Ta CHIJIBHI MIAMPUEMCTBA 13 3HAYHOIKO 1 BUPIIIAIIBHOIO
y4acTIO 1HO3EMHHX IHBECTOPIB, sIKI OEpYyTh y4acTh y peaizailii perioHaJibHUX abo
MICIIEBUX 1HHOBAIIHUX MPOTrpaM, MalOTh IIPaBO KOPUCTYBATUCA MIJIbraMH 13 CILIaTH
MICIIEBUX TOJATKIB Ta 300piB, HAJAHUMU TAKUM MIiANPUEMCTBAM Y BCTAHOBJICHOMY
MOPSIZIKY 3a PIILIEHHSM OPraHiB MICIIEBOTO CAMOBPSIYBAHHS.).

13) 1oNOBHUTH HOBOIO cTaTTel 21-1 Takoro 3micry:

«Cratrs 21-1. TpynoBi mpaBoBiTHOCUHU

TpyaoBi TPaBOBITHOCHHH MIX MIAMPUEMCTBOM 3 1HO3EMHUMU 1HBECTHIIISIMU Ta
HOTo MpariBHUKaMHU, B TOMY YHCI1 THUMH, SKI HE MalOTh T'POMAJSHCTBAa YKpaiHW,
PETYIIIOIOTHCS TPYIOBUM 3aKOHO/IABCTBOM Y KpaiHH.

[linmpueMcTBa 3 1HO3EMHUMHM I1HBECTHIIISIMM 3000B’si3aHI HE JIONYyCKAaTH
MOTIPUIEHHSI CTAHOBMILA iX MPALIBHUKIB y MOPIBHSAHHI 3 YMOBaMHU, BCTAHOBJICHUMHU
3aKOHOMABCTBOM YKpaiHH, Ta BHPINIyBaTH TMHTAaHHSA COLIaJbHOTO PO3BHUTKY
MIIMPUEMCTB 32 YYaCTIO X TPYJIOBUX KOJIEKTHUBIB.).

3. Y 3emeabHomMy kojaekci Ykpainu (Bimomocti BepxoBHoi Panu Ykpainu
(BBP), 2002, Ne 3-4, ct. 27)

1) y crarTi 22:

YactuHy M’STy MICHA CHIB «IHO3EMHHMM IOPHAMYHUM 0cOO0am» JOMOBHUTH
CJIOBaMU «CIUIBHUM MIJIPUEMCTBAM 3 BUPIIIATBHOIO YYacTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB,
1HO3EMHUM M1AMPUEMCTBAM).

2) y crarTi 82:

YaCTUHY TPETIO BUKJIACTU Y TaKIA peAaKIIIi:

«3. BcraHoBieHi Juisi 1HO3EMHHMX IOPUAMYHHUX OCI0 YMOBHU HaOyTTsd NpaBa
BJACHOCTI HA 3€MeJIbHI JUIAHKM  HECUIbChKOTOCHOJAPChKOIO  MPU3HAYEHHS
MOIIMPIOIOTECA HA CIUIbHI MIANPUEMCTBA 3 BUPIMIAIBHOK YYACTIO 1HO3EMHUX
1HBECTOPIB Ta 1HO3EMHI MIMIPUEMCTBA.»;

YaCTUHY YETBEPTYy MICIS CIIB «B CHAJUMHY I1HO3EMHUMHU HOPUIUYHUMU
oco0aMu» JOMOBHUTU CIIOBAMHU «CHIJIBHUMHU MIJNPUEMCTBAMUA 3 BHUPIIIAIBHOIO
y4acTIO 1HO3EMHHUX 1HBECTOPIB Ta IHO3EMHUMU MIIMPUEMCTBAMU. .

3) y crarTi 134:

YAaCTHUHY YTy JOIOBHUTH HOBUM a03a1[0M:

«HAJAHHSA 3E€MENBHOI IUISHKWA JUIS peaiizamii 1HBECTHI[IMHUX TIPOCKTIB Yy
MPIOPUTETHUX Tady3sX EKOHOMIKM a00 TMpIOPUTETHUX I1HHOBALIMHUX IPOEKTIB
1HO3€eMHUMH MIANPUEMCTBAMM Ta CHUIBHUMH MIJANPUEMCTBAMH 13 3HAYHOK YH
BHUPIIIAIBHOIO YYACTIO IHO3EMHUX 1HBECTOPIB;).

4. Y Murtnomy koaekci Ykpainu (Bimomocti BepxoBnoi Pamu VYkpainu
(BBP), 2012, Ne 44-45, No 46-47, Ne 48, ct. 552)

y crarTi 287:
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YACTUHY JAPYTY MICIIA CIB «CIUIAYY€ThCS HA 3araIbHUX MiACTaBax» JOMOBHUTH
HOBHM PEYCHHSM TAKOTO 3MICTY:

«IIpu BiUy’>K€HH1 1HO3EMHUM IHBECTOPOM HAJIGKHUX HOMY akIliil (4acTKu y
CTaTyTHOMY (CKJIaJICHOMY) KamiTadi) MiJANPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHIISIMHU
MPOTATOM TPHOX POKIB 3 Yacy 3apaxyBaHHA Ha OajlaHC TMiJANPUEMCTBA MakHa,
BBE3CHOI0 B YKpaiHy SK BHECOK /IO CTaTyTHOTO (CKJIaJ€HOT0) KalliTaldy IbOro
HAIPUEMCTBA, BBI3HE MUTO CILIAUYETHCS HA 3araJIbHUX IM1/ICTaBax.».

II. Tle#t 3akon HaOuUpae YUHHOCTI 3 JIHSI HOTO OMyOJIiKyBaHHS.
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Honarox 2

Lol
YKPAIHA
MIHICTEP(;TBO OCBITH I HAYKH YKPATHHU
JIOHEIbKHI HAITIOHAJIbHUM YHIBEPCUTET

21021,m. Binnnus, By 600-pivqus,21
Ten.: (063) 477 76 20
e-mail:rector@donnu.edu.ua Kon €JTPTIOV 02070803

17.0G 5% Of JOUS ~tly

Jlo eneniajgizoBaHol
Buenoi paau K 11.051.12

JOBLJIKA
[Tpo BIpoBaKeHHs Pe3y/IbTATIB qucepTalliitHol poboTn
Junuuuvkoi Eszenii Onexkcanopienu
«[IpaBoBHii CTATYC MiAMPHEMCTB 3 IHO3EMHUMH 1HBECTULIIAMM,
noJaHoi Ha 3100yTTs HAyKOBOI'O CTYIIEHS
KaHIUJaTa OPUINYHUX Hayk 3a crnenianeHicTio 12.00.04 —
rocrojapchbKe MpaBo, rocnoAapCcbKo-1poLecyalbHe MpaBo

Jlucepralito BHKOHAHO BIiANOBIAHO [0 HANPSAMIB HAayKOBO-I0CHIIHOI
poGoti kadenpu rocmopapchkoro mnpapa  JIOHENBKOro  HALIOHAILHOIO
yHiBepcuTeTy MiHicTepcTBa OcBiTH | HaykH Ykpainum — TeMm: «[ocmopapchko-
npaBoBe 3a0e3ledyeHHs pPO3BHTKY €KOHOMikM YkpaiHu» (HOMEp JepiKaBHOI
peectpanii 0108U003267), «Po3BHTOK mNpaBOBOi cHCTeMH YKpaiHHM: CTaH Ta
nepcrnekTHBU» (Homep nepikaBHoi peectpanii 0112U002868), B Mexax sKHX
[AMCEPTAHTKOK IIPOBEIEHO KOMIUIEKCHe JOCHiJKeHHs IpaBOBOIO CTaTycCy
MiANPUEMCTB 3 IHO3EMHHMHM IHBECTHIISIMH, HAa OCHOBI 4YOro J00MNpalbOBaHO
paHile BiZoMi Ta po3poGIIEHO HOBI TOJIOKEHHS CTOCOBHO TaKOro CTaTycy i
IiArOTOBJIEHO MPOTIO3HIIiT, Hanpas/ieHl Ha HOro y1I0CKOHaJIEeHHS.

Pe3ynbTaTH, 1110 MICTATBCS Y AHcCepTalildHii poOoTi, BAKOPUCTOBYIOTHCS Y
HAaBYaJBHOMY IpOIleci TPH BUKIaAaHHI HaBUaJIbHUX AMUCUMILIIH «l'ocrnojgapebke
rnpaBo», «IIpoGieMu rocrnofapesKoro 3aKOHOABCTBa» CTYIAEHTaM ClelianbHOCTI
«IIpaBO3HABCTBO»  IOPHAMYHOTO  (hakynabTeTy JIOHEHBLKOro  HalliOHAIBHOTO
yHiBepcuTeTy MiHicTepcTBa OCBITH 1 HAYKH Y KpaiHH.

\‘/

I.B. Xag:xkuuoB
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Hlopatox _3
KLASCHKA,
Dr. Klaschka GmbH / Ukraine YkpauHcko-repmanckoe Crl
Elektronik + Automation “O-p Knawka MmeX”
Kolhozny, 1b SOnekTpoHuka + ABToMarusaLma
83071 Donezk 83071 r.[oHeuk
Telefon/ Fax: (+38 062) 389-69-49 np.KonxosHwiin, 16
E-mail dku@klaschka.com.ua
«LOy ceprime 2015 p. Tonosi crierianizoBaHoil BueHOT
N 256 /7 panu  K11.051.12 npu JloHeubkomy
HalioHampHOMY  yHiBepcureri MOH
Vkpainu
J1.10.H., ipodecopy
Bobxkogiii A.T.
JOBIJIKA

NpO BIPOBAKEHHS Pe3yJibTaTiB IucepTaliiHol

pobotn Jlnmuunexoi €.0.

Pesynbraru ouceprauiiiHoro  mocnmimkenHs — Jlumaunekoi  €Bresil
OnexcangpiBau 3a Temoio «lIpaBoBuif cTaTyc NiANPHEMCTE 3 IHO3EMHHMH
iHBECTHLIIAMH» BHUKOpPHCTaHi B HisnbHOCTI CHiABHOrO YKpaiHChbKO-HIMEIBKOro
nianpuemctsa y Gopmi ToBapuctsa 3 oOMexeHor0 BianosinansHicTio «JI-p Knamka
I'M6X», 30KkpemMa BpaxoBaHO Mpono3uuii wono d¢opMyBaHHs MaiHa TaKHUX
MiAMPHEMCTB HITAXOM BHECEHHS JI0 CTaTYTHOTO KamiTally iHO3EMHMX iHBeCTHLii,
KOHKpeTH3aIlil 3MiCTy mpaB Ta OOOB’A3KIB MiANPHEMCTB, 3aCHOBHHKAMH SKHX €
iHO3eMHMIi iHBecTOp (iHBECTOPH).

Pe3ynbsTaTH AOCTIIKEHHS PEKOMEHIOBAHO [0 BHKOPHCTAHHS TPH IMiArOTOBII
3MiH Ta JOMOBHEHb JI0 YCTAHOBYMX JIOKYMEHTIB T1iANPHEMCTBA.

HoBinka HajnaHa 1is NOJaHHA B crenianizoBaHy BueHy paay K11.051.12 3
3axucTy Aucepranii npu lonensrkomy HamioHansHOMY yHiBepcuTeTi MOH Ykpainu
(M. Binnung).

Jupextop CIT TOB

«J1-p Knamxa T'm6X» . SIHrOTHH

Yxpauna, 83 071, r.Ooxeux, np KorxosHbii, 16 PacweTHbli cueT 6318934980 8 [IPY BaHka «DuHaHCDI U Dr. Klaschka GmbH / Ukraine Elektronik + Automation
Kpeawrs OO0

Yrpawrcro-Tepmaricroe CM *A-p Knawsxa Mu6X™ r.Joreuxa, MOO Ne 335818, Kog OKNO 20367375 83 003 Donezk Prospekt llitscha 89

Ten.. (+38-062) 52-14-56 daxc: 389-69-49 Te b op. AnioTn Banepwi Teopruesny Tel.: (+38-062) 52-14-58 Tel/Fax: (062) 389-69-49

E-mail: dku@klaschka.donetsk.ua TexHuueckun Anperrop: Benoycos EsreHiil Anekceesny E-mail: dku@klaschia.donetsk.ua



239

Honarok 4

3

_TOB «MTT YKPATHA» mtg

M. Kuie, eyn. lloma Pycmaeeni, 39/41 nimepa A
Ten./chakc 8 (044) 496-41-29
Caim: www.metatg.com.ua
e-mail: elisavetskaya@metatg.com.ua

Bux. Ne150904/1
Bin 04.09.15p. " e - i
= T'omosgi CII€I1al1130BaHO1 BUEHOI1

pamu KI11.051.12 npu JloHeuskomy
HalloHaNbHOMY  yHiBepcuTeti MOH
VYkpainu

I.10.H., ipodecopy

Bbobkogiit A.T'.

JOBIJIKA
NpO BIOPOBAKEHHA PE3yNbTaTiB AMCEpTALiHHOT

podotu Jlunauuekoi €.0.

PesynsraTi IACepTaIiitHOTO IOCIIKEHHSA Jlumannexol €erenil
OrnexcanznpisBud 3a Temow «[IpaBoBHMii cTaTyc NiJIMPHEMCTB 3 iHO3EMHHMMH
IHBECTHIIAMI» PEKOMEHIOBAHO 1O BUKOPHCTaHHS TOBAPHCTBOM 3 OOMEXEHOH
BigmoBiganehicTio «MTI' Vkpaina», craryTHuii kamitan skoro cdopMOBaHO 3a
PaxyHOK BKIIaJliB rpoMasH Ykpainu ta JINTBH.

JloBinka Hamawa ans mojaHHsA B criemianizoBady BueHy pamy K11.051.12 3
3aXuCTy Auceprauiil npu [onenbkoMy HalioHaneHOMY yHiBepcHTeti MOH Ykpainn

(M. BinHHUL).

Hupextop TOB «MTI" Vkpaina»

TOB «MTI YKPAIHA»

€0PIOY 33501838, ceia. nnat. nogaTtky 39089986
p/p 26004141053980, M®O 300937
B ¢inii «LleHTp. PY» BAT «baHky «®iHaHcu Ta Kpegut», m. Kuis
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