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BIAI'YK
0(iLiifHOT0 OMIOHEHTA HA AUCEePTALiI0
JIumuuubskoi €Brexii Ouiekcanapisuu Ha temy «IIpaBoBuii craryc
MIANPUEMCTB 3 IHO3eMHUMHM iHBECTHLIIMI), IOJAHY HA 3100yTTS HAYKOBOI0
CTYIEeHsI KAHAMAATAa IOPUIMYHHUX HAYK 3a cneniaabHicTio 12.00.04 —
rocroJAapchbKe NpaBo, rocnoIapcbKo-MpouecyajbHe NpaBo

AKTyasIbHICTH 00paHoi TeMu aocJixkeHns. [logana no 3axucty podora
3a4inae OJHYy 13 HAWOUIbII BaXXJIMBHUX C(Ep Cy4aCHOrO TOCHOAAPCHKOro IMpasa,
MPUCBAYEHY MPABOBOMY CTaTyCy THUX Cy0’€KTIB TOCIOAAPIOBAHHS, K1 BUCTYNAIOTh
OpraHi3allifHUM BTIJIEHHSAM 1HO3eMHUX 1HBecTuilii. HaOyBmmu mnomupeHHs 3a
4aciB HE3aJeKHOCTI YKpaiHM MNPaBOBHM CTaTyC MIANPUEMCTBA 13 1HO3EMHUMU
IHBECTUIIIMU  3QJIMIIAETHCS OJHIEIO 13 HAWOUIbII HEBU3HAYEHUX SK Y
TEOPETUYHOMY TakK, 1 MpakTUYHOMY IuiaHi. Jlojmae il mpoOiemi HeIOCTaTHS
MOBHOTAa 1 CTAaOLIBHOCTI HOPMAaTHUBHOI 0a3M, 4YacTi KOJMBAHHS CTHUMYJIOKYOIO
BIUIUBY JIEp’KaBU Ha MPOLECH 3aTydyeHHS 1HO3EMHUX 1HBECTHUIIM, MIHJIUBICTh
MOJATKOBOI0 3aKOHOJABCTBA 13 MHUTAaHb HUIBI MHIANPUEMCTBAM 3 1HO3EMHUMU
iHBecTULIsIMU. Jlo TOro > y KOHTEKCTI 1HTerpauii YKpaiHChKOI Jep)KaBU Yy
€BPOIENChKE EKOHOMIYHE CEPEJOBHILE 3pOCTa€E NOTpeda y BUPIIIEHH] HaraJlbHHUX
noTped 1HBECTUIIMHMX KOMIIaHIM, SIKi OCHOBaHI Ha B3a€MOJIIi BITYM3HSHUX Ta
€BPONEHCHKUX KOMITaHi.

CpOroJHIlIHI HEIOMYTl MPOMO3ULIi OKPEMHX YMHOBHHKIB BIJl MiH FOCTY
I0JI0 CKacyBaHHS [OCIOAapCchKOro KOJEKCY TOPKHYJUCSA, Yy TOMY 4YHCHI, W
MPaBOBOT0 CTAaTyCy MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBeCTHIlIsIMH. (CTaHHIX
HaMaramThCS MIJBECTH TiJ 3arajbHe TOCMOJApPChKE MpaBOBE TIOJIe, HE
BpPaxOBYIOUHM OCOOJIMBOCTI 1HO3EMHOIO I1HBECTYBaHHsS Ta OO ’€KTUBHHMX IOTPeO
YTBOPEHHSI COPUATIMBUX YMOB BEACHHS O13HECY AJIA MIANPUEMCTB, IO 3aTy4YHIIN
iHo3eMH1 1HBectuuii. Jlucepramiitne gocnipxkeHHs €.0. JIMDHUIBKOI MpU3BaHE
MIITBEPJAUTH  BIAMOBIAHICTh  IHCTUTYTY  MIJNPUEMCTBA 13  1HO3EMHUMU
IHBECTULIISIMU 3arajlbHOEBPONEHCHKOMY 3aKOHO3HABCTBY, 3akoHoAaBcTBY CIIIA,
SnoHii Ta IHIMX PO3BUHYTHUX KpaiHW. BupilleHHs muTaHb PO MPaBOBHMl CTaTyc
TaKUX HIANPUEMCTB JO03BOJISIE HE JIMIIE I'PYHTOBHILIE 3yMUHUTHCS Ha 0araTtbox
npoOsemMax 1HO3EMHOTO 1HBECTYBAHHS B YKPAiHCbKY €KOHOMIKY, ajle ¥ BUPILIUTH
MUTAHHS JIOYIPHIX MIANPUEMCTB, TPAHCHAI[IOHAIBLHUX KOMIIaHIM, UUIAXIB
BUPILIEHHS  BUKIUKIB, 3yMOBJIEHHX  [joOaii3allifHUMU  Mpolecamu  Ta
MDKHApOJHUMH  KOpPIOPATUBHUMHU  BigHOcMHamu. Came ToMy HEOOXiZHO
COpsIMYyBaTH 3yCWUI Ha TMOWIYK HAHONTHUMAIbHIIIMX NUIAXIB BHPIIIEHHS
3a3HaYeHUX MPpoOJIeM Il BITYM3HAHOI CUCTEMU IIPaBa.

Ha xopucth akTyalbHOCTI OOpaHOi TeMH JOCHIIPKEHHS CB1YaTh TaKOX
HEOOXIJHICTh BUKOPUCTAHHS BJIACHOTO JOCBIAYy YKpaiHM [Uisi MOAOJaHHS



KpU30BUX SIBUIIl B EKOHOMIIl, & TaKOX SKOMOTa OLIbIIOTO0 BHUKOPUCTAHHS
MOTEHI[Ialy KOXXHOTO IHCTUTYTY €KOHOMIKO-NIPABOBOi CHUCTEMHM, 3AaTHOI
MIJBUIIUTA  MOTHBAI[Il0 Ta  3allIKaBJICHICTh  1HO3EMHUX  1HBECTOPIB Y
KaMiTaJIOBKJIAJICHHAX B YKPATHCHKI MiANPUEMCTBA.

CryniHb OOIPYHTOBAHOCTI HAYKOBHUX I10JI0K€Hb, BHMCHOBKIB i
pexoMeHaanii, cpopMyIbOBAHUX Y AMcepTalil, IX JOCTOBIPHICTH | HOBU3HA,
NMOBHOTA IX BUKJIAAy B ONYOJIIKOBAHMX IpansXx.

HaykoBi mnoyio)XKeHHS, pEeKOMEHJallll Ta BHCHOBKH, C(OpPMYJbOBaHI B
JOCIIUKEHH] € JIOCTaTHBO apryMEHTOBaHUMH, MICTATh INIMOOKI HampaltoBaHHS
I0JI0 HAYKOBO-NPAKTHMYHUX pilieHb. OTpuUMaHI TEOPETHYHI Ta MPaKTHYHI
BUCHOBKHM CTajJd PE3yJbTaTOM HAYKOBOT'O MOIIYKY, BIAMOBIJIHO IO MOCTABJIECHOI
METH 1 3aBJaHb JTOCIIIKEHHS.

Jlucepraiiss BHKOHaHa 3TiIHO 3 IUIAHOM HAayKOBO-AOCHIJHUX POOIT
JIOHELIbKOTO HAIlOHAJIBHOIO YHIBEpCUTETY B paMmkax TeM: «['ocrnomapcbko-
IpaBoOBE 3a0€3MEYEHHS] PO3BUTKY EKOHOMIKM YKpaiHW» (AepiaBHa peecTparis
Ne 0108U003267), «P0o3BUTOK TPaBOBOi CUCTEMHU YKpaiHH: CTaH Ta MEPCHEKTUBN
(mepxaBHa peectpamis Ne 0112U002868), B Mexkax SKHUX JHUCEPTAHTKOIO
MPOBEACHO JOCIIUKEHHS MPaBOBOIO CTaTyCcy MIJANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU
1HBECTHUI[ISIMU Ta 3aMPOMOHOBAHO HUISXH YJIOCKOHAJIICHHS CTATyCy IIUX CYO’€KTIB.

CrpykTypa Ta 3MICT IUCEPTALUIAHOTO AOCHIKEHHS BUBAXKEHI M JIOTTYHO
MOCJIIJIOBHI, JIOCTaTHBOIO MIPOIO JO3BOJISIOTH 31HCHUTH KOMIUIEKCHUA HAyKOBO-
MPaBOBUI aHai3 MpoOJeM MPaBOBOro 3a0e3MEUYEHHs CTBOPEHHS Ta JiSTIbHOCTI
MINPUEMCTBA 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHI[ISIMH, a TaKOX pPO3POOUTH HAYKOBO
OOTpyHTOBaH1 PEKOMEHJIAIIIT JUIsl MOJANBIIOr0 PO3BUTKY 3aKOHOJABUOTO MPOLECY
Ta MpaBO3aCTOCYBaHHS y BIAMOBIAHIN cdepi.

BiporigHicTh HAYKOBUX MOJ0KEHb, BUCHOBKIB 1 peKOMEH/ 1ALl aquceprarii
MIATBEPKYEThCA iX ampoOaliero y BIIKPUTOMY JPYKy, OOrOBOpPEHHSM Ha
HayKOBUX KOH(EPEHLISX.

JloCTOBIpHICTD pe3yJbTaTiB JIOCJT1I>KEHHS M1JITBEPIKYETHCA
BUKOPUCTAHHAM B IMpoLecl poOOTH OCHOBHHMX METOJIB HAyKOBOT'O Mi3HAHHA,
30KpemMa  ICTOPUYHOTO,  (POPMANIBLHO-JIOTIYHOTO,  MOPIBHSJILHO-IIPABOBOIO,

CUCTEMHOTO TOIIO, a TakKoX 3HAyHOI KUIBKOCTI HAyKOBOi JIIT€paTypH,
3aKOHOJIABCTBA Ta NMPAKTUYHUX MaTepialliB SIK BITYM3HSHOIO, TaK M 1HO3EMHOIO
MOXO>KECHHS.

HaykoBa HOBH3HaA oOjiepKaHUX pe3yJbTaTiB HE BHUKJIMKAE CYMHIBIB Ta
BOAYaEeTHCS y TOMY, 110 BHepiIe B YKpaiHl CUCTEMHO JOCIIIKEHO Ta ONPALlbOBAHO
3 rOCIOJIapChKO-MIPaBOBUX MO3MULINA MUTAaHHS MPAaBOBOrO CTATYCy MIANPHEMCTBA 3
1HO3eMHUMH 1HBECTHIIISIMH SIK CyO’€KTa TOCHOJAPIOBAHHS, 3HAYHOI MIPOIO
3alI0BHEHO MPOTajvHy B HAyll IOCIOAApPChKOTO IpaBa 3 MUTaHb I'OCMOAAPCHKO-
MIPaBOBOTO 3B’SI3KYy MDK 1HO3EMHHUM 1HBECTYBAaHHSM Ta OCHOBHOIO OpraHi3aliiHo-
paBoBOO (HOPMOIO HOro 3a0e3MneueHHs.

OpHe i1 3 HaOUIBII CUIIBHUX YaCTUH POOOTH — 1I€ y3arajabHEHHS MPaKTUKU
TAYMAau€HHs Ta 3acTOCyBaHHA 3akoHonxaBcTBa 13 mnurtanb IIII, mepemycim,
CYJIOBUMH OpraHamu, 110 PO3KPHUBAE JICHY MPOOJIEMATUKY Ta LIJISAXU BUPIIIEHHS



npobnem mnpaBoBoro crarycy IIII Ha mpoTuBary HEKOHCTPYKTHMBHOIO MiAXOAY
11010 CKaCyBaHHS TaKOro IHCTUTYTY MpaBa.

Cepen HailOUIbIII BATOMUX PE3yJIbTaTIB, [0 BU3HAYAIOTh HAYKOBY HOBU3HY
MPOBEJICHOI0 IUCEPTALIITHOTO JOCIIKEHHS, MOKHA BIIMITUTH HACTYITHE:

1) aBTOpChKE BU3HAYEHHS MMOHATH 1HO3EMHOT'O MIANPUEMCTBA Ta CHUIBHOTO
MIJMPUEMCTBA SK BUJIB MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH 1HBECTHUIIIMHU IILUISIXOM
YTOYHEHHA, W10 1HO3€MHUM HIJIPUEMCTBOM € CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM
VYKpaiHu OiANPUEMCTBO, CKJIaJ 3aCHOBHMKIB (YYaCHUKIB) SIKOTO MPEACTABICHO
JUIIe 1HO36MHUMHU 1HBeCTOpaMu (OJHUM a00 OUIbIIE), @ CHIILHUM HiAIPUEMCTBOM
€ CTBOPEHE 3a 3aKOHOJABCTBOM YKpaiHM MIiJNPUEMCTBO, CKJIaJ 3aCHOBHUKIB
(Y4acHHKIB) SIKOTO TIPEACTABICHO OJHUM a00 OuIbIlle IHO3EMHUMU 1HBECTOPaMH Ta
olHUM a00 OUIbIIIE THIIUMH Cy0’€KTaMHU, 10 HE € 1HO3EMHUMHU 1HBECTOpamHu (C. 8,
63, 180).

30KpeMa, MO3UTUBHOKO € MPOMNO3ULIi aBTOPKU NPO YTOYHEHHS MOHSTTS
«IHO3EMHE MIANPUEMCTBO», C(HOPMYIIOBABIIM MO0 TAaKMM YHUHOM: 1HO3EMHUM
MIJIPUEMCTBOM € CTBOPEHE 3a 3aKOHOAABCTBOM YKpaiHM MHiANPHEMCTBO, CKIaj
3aCHOBHMKIB (YYaCHHUKIB) SKOrO MpPEACTABICHO JIMIIE 1HO3EMHUMH IHBECTOpaMU
(omaUM abo Ounbre) ( c. 25).

3a Takoro MIAXOQYy BHOCHUTBCS SICHICTb Y TMHUTaHHS 3aCTOCYBAHHS
3aKOHOJABUYMX MoyokeHb moa0 11l Ta iHO3eMHHMX MiANPUEMCTB, 103BOJISIOUH, Y
TOMY 4YHUCIl TMEPCHEKTUBHO BHUPIMIUTH TWTAHHS HAJlaHHS  BIANOBIIHUM
MIIIPUEMCTBAM 3€MEJbHUX AUISIHOK HECUIbCHKOTOCIIOAAPCHKOTO MPU3HAUYEHHS.

2) po3yMiHHS HampsMiB BJOCKOHAJIEHHS MPABOBOIO CTaTyCy HIANPUEMCTB
IUIIXOM PO3MOAUTY CHUIBHUX MIJANPUEMCTB HAa TPYyNU 3aJE€KHO B pPO3MIpY
YacTKM, HaJEXHOI 1HO3EMHOMY IHBECTOpPY (1HO3EMHUM IHBECTOpaMm) Yy iX
CTaTyTHOMY (CKJIaJICHOMY) KariTaji, a caM€ 3alpOlOHOBAHO BUPI3HATU CHUIbHI
MNIAIPUEMCTBA 31 3BHYAMHOIO ydacTio (dactka 10 10 BIACOTKIB), 13 3HAYHOIO
y4acTio (d4actka cTaHoBUTh 10-50 BIACOTKIB) Ta 3 BUPIIIAILHOIO y4YacTiO (4acTka
ctanoBuTh nmoHaz 50 BigcoTkiB) — C. 10, 35, 223 Tomro.

3) 3MicTy mpaB 1 OOOB’SI3KIB MIJNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHUIIISIMU
HUISIXOM ~ OOTpYHTYBaHHS MPOMO3HUIIIM  CTOCOBHO: 1) HaJaHHS  1HO3EMHUM
MNIAIPUEMCTBAM Ta CHIJIBHUM MIANPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO 1 BUPIILIAJIBHOK YYaCTIO
1HO3€MHHUX 1HBECTOPIB, SIKI Peayi3yl0Th 1HBECTHULIMHI MPOEKTU y MPIOPUTETHHUX
rajiy3siXx €KOHOMIKM a00 TMpIOPUTETHI I1HHOBAL[IMHI MPOEKTH UM BUCTYHAIOTh
YYaCHUKAaMU TEXHOJOTIYHUX IMapKiB, NMpaBa Ha 3aCTOCYBaHHS 3HUKEHOI CTAaBKU
MOJATKy Ha MPUOYTOK 3a YMOBU CHpPSIMyBaHHS BHUBUIBHEHMX Yy 3B’S3KYy 3 LUM
KOILTIB Ha 30UIbIIEHHS OOCATIB BHUPOOHUIITBA, MEPEOCHAICHHS MaTepiaibHO-
TEXHIYHOI 0a3u, 3ampoBaJKEHHS HOBITHIX TEXHOJIOTIN; 2) HaJlaHHS 1HO3EMHUM
MNIAIPUEMCTBAM Ta CHIJIBHUM MIANPUEMCTBAM 13 3HAYHOIO 1 BUPIILIAJIBHOK YYaCTIO
1HO3EMHUX 1HBECTOpIB, SKI O€pyTh yd4acTb y peami3auii perioHalbHUX abdo
MICLIEBUX 1HHOBALIMHUX Mporpam, MpaBa KOPUCTYBAaTUCS NUIbIAMM 13 CIUIATH
MICIIEBUX MOJATKIB Ta 300piB, HAJAHUMH TaKUM MIJIPUEMCTBAM y BCTAHOBJICHOMY
MOPSAKY 3a PIIIEHHSM OpraHiB MICIEBOTO CaMOBPSAYBaHHS; 3) 3aKpiIMICHHS
O0OB’SI3KIB  MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHU 1HBECTHI[ISIMH IIOJ0 31HCHEHHS



COLIIAJIBHOI JISJIBHOCTI, B TOMY YMCJ1 HEJOMYLIEHHS MOTIPUIEHHS CTAaHOBHIA iX
MpaliBHUKIB y MOPIBHIHHI 3 YMOBaMH, BCTAHOBJICHUMH 3aKOHOJaBCTBOM Y KpaiHH,
Ta BUPILIEHHS MHUTaHb COLIAJBHOIO PO3BUTKY MIANPUEMCTB 3a YYacTHO IX
TPYAOBUX KOJIEKTUBIB - ¢. 11, 148, 175, 183 To1110;

4) nopsaky opopmiieHHs O€3MUTHOTO BBE3EHHS Ha TEPUTOPIIO YKpaiHu
MaiiHa, 110 BHOCHUTHCS 1HO3EMHUMH IHBECTOPAaMHU JO CTATYTHOTO (CKJIaJE€HOrO)
KamiTajlly OIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHIISIMU, a CaMe: 3alpOlOHOBAHO
CKAacyBaTH MPaBUJIO, sIKe Nepeadadyae HEOOXIMHICTh MOJBIMHOTO MiATBEPIKEHHS
MOJATKOBUM OpraHOM (aKTUYHOrO BHECEHHS TaKUX I1HBECTULIA HUISIXOM
MIPOCTABJICHHS BIJIMOBIJHOI BIAMITKM Ha BEKCENl, BUJAHOMY AJi1 O(POpPMIIEHHS
OE3MHUTHOIO BBE3CHHS MaiHa, 1 BU3HAYWTH HATOMICTH, 1[0 MOTAIICHHS BEKCEIIS
3MIMCHIOETHCSL BEKceneaepxkareaeM (MUTHUM OpPraHoM) Ha MiJCTaBl IMOJAHOTO
HOMYy JOKYMEHTa IpO JEpXkKaBHY pEeCcTpaliro 1Ho3eMHoi iHBectuuii ( ¢. 9, 173
TOIIO). y LBbOMY KOHTEKCTI aBTOpPKAa JOCHUTh KOHCTPYKTHUBHO JTOBOJWUTH JO
IOPUJMYHOI TPOMAJCHKOCTI Ta MOJITHKIB, IO 0€3 YCYHEHHS ICTOTHHX Bax Yy
CUCTEMI ONOJIaTKYBaHHS PO3PaxOBYBaTH Ha HAJEXKHE 3pO3TaHHS PIBHSA 1HO3EMHOIO
IHBECTYBAaHHS B €KOHOMIKY YKpaiHW, HE JOBOAMUTHCS. 3AIHUIIUTHCA CIOAIBATHUCH,
o0  BIANOBIAHI  MOJOXKEHHA, OyAyTh  IMIJIEMEHTOBaHI Yy  BITUM3HSHE
3aKOHOJJaBCTBO;

5) HaOyTTd MiANPUEMCTBAMH 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHUIIIMU IIpaBa
BJIJACHOCTI Ha 3€MeJbHl AUISSHKM HUIIXOM YTOYHEHHS, 110 BCTAaHOBJEHI s
1HO3€MHUX IOPUAMYHUX OCI0 YMOBHM HaOyTTd IpaBa BJIACHOCTI Ha 3€MEJIbHI
JOUISTHKA HECLIbChKOIOCIOJAPChKOI0 MPHU3HAYEHHS! MOLUMPIOIOTHCS HA CHUIbHI
NIJOPUEMCTBA 3 BHUPIMIAJBHOK YYacTIO 1HO3EMHHX 1HBECTOPIB Ta 1HO3EMHI
nianpueMctBa Toio (c. 9, 132-136, 175, 228 Tomio).

6) OOrpyHTyBaHHS OCOOJMBHUX BHUMOI MI0JI0 HallMEHYBaHb 1HO3EMHHUX
MNIJOPUEMCTB Ta CHUIBHUX HIJOPUEMCTB 13 3HAYHOIO Ta BUPIIAIBHOI YYacTIO
1HO3€MHUX 1HBECTOPIB, IO CHPUATHME I1H(MOPMYBAHHIO NPO HASBHICTH TaKOl
y4acTi MOTEHIIHHUX KOHTpAareHTIB 1 CIOXHUBayiB, 1 Taka 1H}opmamisa
BpPaXOBYBAaTHUMETHCS OCTAHHIMU NP BUPILICHH] TUTaHb CTOCOBHO HAJIAaroKEHHS 3
UMM MTIATPUEMCTBAMH JIOTOBIPHUX 3B’SI3KIB Ta MPUJA0AHHS BUPOOJIECHUX HUMHU
TOBapiB. 3MICT LMX BUMOI 3alpPONOHOBAHO C(HOPMYJIIOBATH TAaKUM YHHOM:
HallMEHYBaHHsS 1HO3€MHOI'O MIJANPUEMCTBA Ta CHUIBHOIO MIANPUEMCTBA 13
3HAYHOI0 a00 BUPINMIAIBHOK YYacTH0 1HO3EMHHUX I1HBECTOPIB TMOBHHHI MICTUTH
1H(pOopMaIiro Ipo BU MIAMPUEMCTBA (Y€pe3 BUKOPUCTAHHS CIIOBA «IHO3EMHE» abo
«CIUJIBHE»), Horo oprasizauiiHo-npaBoBy ¢opMy Ta Ha3By. [lpm upomy nns
peanizallii NPONOHOBAHOTO MIAXOAY OJIHOYACHO 13 3aKpPIIUICHHSM TaKUX BUMOT
OOrpyHTOBAHO BCTaHOBUTH CTPOK, MPOTSATOM SIKOTO [1i04l MIJIPUEMCTBA 3
1HO3€MHHUMHM 1HBECTHUIISIMU MAIOTh NIPUBECTU CBOI HaIMEHYBaHHS Yy BIANOBIIHICTh
13 UUMH BUMOramu (3 OOYMOBIIEHHSIM TOTO, IO aJAMIHICTpaTUBHUU 30ip 3a
IIPOBE/ICHHS IEP>KABHOI peeCTpallii BiAMOBIIHUX 3MIH 10 YCTAHOBYUX JTOKYMEHTIB
B LIbOMY BHUMOaAKy He cmpaBisieTbes) — C. 39 tomro. 3a moaiOHOTO pO3yMiHHS
BUPIIYIOTBCA KOHKPETHI MNpuKiIagHi nuTtaHHsA ¢yHkuionyBanHg IIII, a Ttakox



bopMyITIOIOTHCSI PEKOMEHAIINHI TTPaBUIIa JJISI aHAJOTIYHOTO BUPIIICHHS MUTAaHb
13 HalMEHYBAaHHIM HIANPUEMCTB B 1HIIMX TaTy3sX.

JlocuTh IIKaBUMU Ta KOPUCHUMU CJI1J] BU3HATH BUCHOBKHU aBTOPKHU L1010
OCHOBHI MOJOXKEHHS MIOAO0 MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH 1HBECTHI[ISIMH JOLLIBHO
o0’ennatu B ofHii crarti 'K Ykpainu, 13 po3MILIEHHSAM LMX MOJOXKEHb Yy TaKid
MOCJIJIOBHOCTI: 1) BH3HAUEHHS TOHSATTS «IMIANPUEMCTBO 3 1HO3EMHUMHU
IHBECTHUIIIMUY; 2) 3a3HAUYCHHS BUIB IIUX MIANPUEMCTB; 3) BU3ZHAUCHHS MOHSTTS
«IHO3E€MHE MIJANPUEMCTBO»; 4) BU3HAUEHHS MOHSTTS «CHUIbHE MiAMPUEMCTBO» Ta
3a3HAYEHHS IPYI CIUIBHUX MIJMPUEMCTB 3aJI€KHO BiJl CTYNEHS y4acTl 1HO3€MHOIO
1HBECTOpPA; 5) 3a3HAYEHHS MOKJIMBOCTI BCTAHOBJICHHS 3aKOHAMU YKpaiHU MUIbT
JUISL THNPUEMCTB 3 1HO3EMHUMHM 1HBECTHUIISIMH, $IKI 3J1HMCHIOIOTH 1HBECTHIIINHI
MPOEKTH Yy MPIOPUTETHUX Tajy3siX €KOHOMIKM a0o IHINY MIsUIbHICTh, L0 CIpUsIE
PO3BUTKY €KOHOMIKH, COLIATIBHOI cepu 1 TepUTOpiil; 6) 3a3HAUEHHSI MOXKIUBOCTI
BCTAHOBJICHHSI 3aKOHaMu YKpaiHM oOMexeHb al0o 3a00pOH Ha CTBOPEHHS 1
JUSTBHICTh TIANPUEMCTB 3 1HO3EMHHMMH 1HBECTHIISIMHU B OKPEMHUX Tally3siX
€KOHOMIKH a00 B MeXaX OKpEMHX TEpUTOpid YKpaiHM BUXOIAYU 3 1HTEPECIB
HalllOHAJIbHOT Oe3rneku YKpaiHu; 7) 3a3Hay€HHsS TOro, IO MPABOBUU CTATyC
MIJIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH IHBECTHUIISIMA BH3HAYAETHCS 3aKOHOM IPO PEKUM
1HO3EeMHOTO 1HBECTYBAaHHS Ta 1HIIMMHU 3aKOHOJABUMMU akTamu (c. 55-56). Takuit
CUCTEeMHMH  MiAXIJT OCOOJMBO BAXIMUBUM TpPU  BIJCTOIOBAHHI  HOTPeO
BJIOCKOHAJIEHHS TOCNOAApChKOi Konupikauii YKpainu, 3aMIiCTh ii pylHYyBaHHS.

3HaYHUN NPAKTUYHUN TMOTEHIIAN 3aKJIa/ICHO Y MOJO0XKEHHSAX poOOTH 1I0A0
TJAYMAu€HHs MiJICTaB aHYJIOBaHHS JEP’KABHOI peecTpallli i1HO3EMHUX 1HBECTULIN
(c. 123-124) tommo.

[Ipukpaiiiae po6oTy aHami3 3apyOi>KHOTO 3aKOHOJABCTBA 3 JOCIII)KYBAHUX
MUTaHb, 10 JO3BOJWIO y MOPIBHJIBHOMY IUIaHI MOKa3aTW HEJOJIKU Ta MepeBaru
BITUM3HSIHOIO MIAXOAY JO 3aKpIIUIEHHS MNPaBOBOTO CTATYyCy MIANPUEMCTBA 3
1HO3EMHUMHM 1HBECTULISIMH, 3alPONOHYBATH LIKaBl MPOMO3ULIi JO BITYM3HSHOTO
3aKoHO 1aBcTBa (c. 22, 28-29, 85-87, 165 Tomio).

3mict auceprainii Jlunmaunekoi €Brenii OnekcaHApPIBHU  BIJMOBIAA€
oOpaHiii TeMml, XapaKTepU3ye€ThCs JIOTIUHICTIO Ta KOMIUIEKCHICTIO. Jluceprarlis
odopMIiieHa BIAMOBIIHO /10 BUMOT, BCTAHOBJIEHUX I JUCEPTALITHUX poOiIT. 3MICT
aBTopedepary I1JEHTUUYHHN OCHOBHUM TMOJOXKEHHSM jauceprtarlii. Haykosi
MOJIOXKEHHSI, BUCHOBKM Ta pEKOMEHJalli JucepTamii y HaJeXHId KUIbKOCTI
ONPUJIIOTHEH1 aBTOPOM Y (paXOBHUX BHJIAHHAX YKpaiHU Ta 3apyOi’KHHUX KpaiH.

Pa3om 13 TUM MOKHA 3pOOUTH OKpeMi 3ayBasKeHHs 111010 3MICTY pOOOTH:

1. 3aranbHe 3ayBaxkeHHS y poOOTI MOKHA 3pOOUTH CTOCOBHO HaMaraHHs
aBTOPKU pO3pOOUTH MEBHY «iJ€aJbHY» MOJENb MIAMPUEMCTBA 13 1HO3EMHUMU
IHBECTHUIIIIMU, 0€3 ypaXyBaHHS HEMOXJIUBOCTI MOOYJOBH i7eanbHOI MOJENI SIK
takoi. 1l imeanbHa MoOzenb, CKJIANAE€THCS, BPAXKEHHS, MOXKE ICHYBaTH JUIIE Yy
MpaBOBIN JepXaBl Ta IPyHTYBATHCS HA OJHAKOBOMY PO3YMIHHSI FOCIOJIAPCHKOIO
3aKOHOJaBCTBa OI13HECMEHAMM Ta UYHWHOBHHMKAaMH, YOro B MNPUHUUII JOCITTH
HEMOKJIUBO.



Skmio He BpaxyBaTH Yy BIANOBIAHIN MOJENI KOPYMIiAHI Ta TIHBOBI
YUHHUKU HAaI[lOHAIBHOI EKOHOMIKH, 30KpeMa YiTKO HE pO3MHCcaTH YoMy 3a
3apONOHOBAHOIO0 MEXAaHI3My BIJAMOBIJHI MPOSIBU «CIporo» OOKy HallOHAJIbHOI
€KOHOMIKM HE po3pyllaTh YCl TMO3UTHUBHI HANpallOBaHHSA, CKIAagHO Oyne
MEPEeKOHATH 3aKOHOJABL B YCIHIIIHOCTI BIANOBIHOI KOHLEMNLII pe(opMyBaHHS.
3okpeMa, poboTa He Ja€ MOBHOI BIJIMOBi/AI Ha 3alHUTaHHS MPO T€, YU HE MEHIIOI
IIKOJIM MPUBHOCUTH , HDK AUCKpuMiHaiiiiHe Hananus [1I1 nmeBHux mpuBuierii 3a
YMOBH, IO IIi TIJNPUEMCTBA € 1HO3EMHUMH JIMIIIE HOMIHAIBbHO, a (PAKTHUYHO iX
KOHTPOJIIOIOTH OJIirapxu Y KpaiHu.

2. JlucepraHTKa JOCUTh BJAJO AaHaNI3y€e TOJOXEHHS YUHHOIO
3aKOHOJJAaBCTBA Ta CYJOBOi MpPAaKTUKH, SKUM BCTAHOBIIIOETHCS 3aJIEKHICTD
MIPaBOBOTO CTaTyCy MiANPUEMCTBA 3 1HO3EMHOIO 1HBECTHUIIEIO BiJ] IHO3EMHOI 0CO0U
(c. 17-19), konu: « mpu 3’siICyBaHHI MPUHAIEKHOCTI TI€T YU 1HIIOI FOCIOJAPCHKOT
oprasizaiii 10 KoJjia MiAMPUEMCTB 3 IHO3EMHUMU 1HBECTULIISIMU O€peThCs 10 yBaru,
B IEpILY Yepry, CKJIaJ ii 3AaCHOBHMKIB (YYaCHHKIB).

AJne nani BOHa poOUTh CynepewIMBUNA BUCHOBOK MPO T€, IO «BIAMIHHOIO
O3HAKOK TAaKUX MIANPUEMCTB MAa€ BBAKATUCh HE HASBHICTh Yy iX CTaTyTHHX
KamiTajlax 1H03€MHOI 1HBECTHIII1, @ HABHICTh Y CKJIaJll iX 3aCHOBHMKIB (YYaCHHKIB)
Xo4ya 0 0JIHOr0 1HO3EMHOI'0 IHBECTOpA HE3aJEXKHO BiJl CIOCO0Y HAOyTTSI OCTaHHIM
IpaB 3aCHOBHHUKA (KOpIopaTuBHUX mpas)» (c. 20.).

Ile BHCHOBOK MICTUTh BHYTPILIHIO CyHepedsuBicTb. Big Toro, mo y
MIJIIPUEMCTBI 13 1HO3EMHUMHU 1HBECTUIIISIMA O0OB’A3KOBO Ma€e OYTH 3aCHOBHUKOM
1HO3eMHa opuandHa 4 ¢i3uyHa 0coba, 30BCIM HE 3amepedyye HEeoOX1THOCTI
«HASIBHOCT1 Y CTaTyTHOMY KaIliTaJll IHO3€MHOI IHBECTHIII1».

[To3HaueHHs1 aBTOPKOIO HA «B MEPIIYy YEPry», y MNPOBEIECHOMY OISl
3aKOHOJABCTBAa Ta CYAOBOI TMPaKTUKH, caMe€ W MIATBEPIKYE, W0 CKIaj
3aCHOBHHMKIB HE € JIOCTaTHBOI OO ’€KTUBHOIO KBaJl(PiKyIOUOI O3HAKOIO
MIJIPUEMCTBA 13 IHO3EMHOIO 1HBECTULIIELO.

Sxmo BcTaTM Ha NO3ULIIO aBTOPKH, TO BHHHMKAE IIIOHAWMEHIIE TpU
po0JIeMU IPABOBOTO XapakTepy.

[Tepma mpobnema MeronosioriyHa. He mMo)kHa Ha3BaTH MIAMPUEMCTBO «3
IHBECTHUIIIMUY, SKIIO 1HBeCTUIIM Hemae. Tpeba mam’sitatu, mo y 1996 por,
npuiimatoun 3akoH «[Ipo pexuM 1HO3EMHOTO IHBECTYBaHHS», JeprXaBa
BiIMOBHJIacs Bix HajgaHHs cratycy [l 3a HagBHOCTI Juie camMoro 3aCHOBHUKA —
1HO3eMIIs, KOJIM IHBECTHLIs L€ He Oyia (pakTUYHO BBe3€HA. AJPKE BUHUKAIU
3JI0BXKUBAHHS, a OyJIb-K1 KOIITH B €KOHOMIKY HE IMOTPAIISIIN.

3a 3ampoNOHOBAHOIO MIAXOAY BUXOJIWTHME, IO ISl MPABOrO CTATyCy
MIJOPUEMCTB 3 1HO3EMHHMH IHBECTHUIISIMU NPUHLMIIOBUM CTaHE HE (PaKTHUHE
YBE3€HHS 1HBECTUUINA, a (AKTUYHUI KOHTpPOJIb 1HO3EMHOI 0COOM Hajx
nianpueMcTBoM. Pa3om 13 TUM, HE3pO3yMmilo, YOMYy 3a TaKOr0 «30BHIIIHBOIO
yOpaBiiHHS» 0€3 peabHOrO IHBECTYBAHHS y E€KOHOMIKY JEpXaBH, BIJINOBIJIHE
MNIIPUEMCTBO Ma€ OTPUMYBATH NEBHI rapanTtii Ta nuieru. Lle x, gk mokasye
BITUM3HSHUN JOCBIA — MOPSIMHUI LIISAX 0 3J0BXHUBaHb, KOJIM MPU3HAYAKOTHCS
HOMIHaJIbHI BJACHUKH, & PEAJIbHUX 1HBECTHUIIIM HE B110YyBa€ThCA.



Hpyra - opranizamiiina. Bona nos’si3ana i3 Tum, mo npaBoBuii craryc [1II
3a 3alpPONOHOBAHOIO MiIX0Y 3aJIMIIaTUMEThed MiHIuBUM. [Iponienypa peectparnii
1HO3eMHO1 1HBECTHUILI cTaBaTUMe HenoTpiOHow0. Ile Mexye 13 mpobraemMoro
HECTAOUIBHOCTI TOCHOJAPChKUX BIAHOCUH Uil JIEP>KaBHOTO KOHTPOJIIO Ta MOXKE
yHeMOXJIMBUTH TpocyBaHHsA crarycy IIII sk Takoro. 3okpema, 00ir axuii
BITUM3HSIHUX NYOJIYHMX AaKIIOHEPHUX TOBAPUCTB HA MDKHApPOJHUX Olp)kax Ta
MO>KJIUBICTh BITUYKE€HHSI KOPIOPATUBHOIO MPaBa y JAHOMY pa3l MPU3BOJUTUME 0
JUHAMIYHOI 3MIHM YYaCHHUKIB TOBAapHCTBA, KOJM B3arajl BUPIIIUTH MUTAHHS MPO
¢ikcauito cratycy III1 Ha meBHUI MOMEHT HEe MOXJIMBO. |[HO3eMHa ocoba Moxe
npuadaTh KOPHOpPATHBHI MpaBa, MepepaxyBaBIId 3a KOPIOH KOIITH MEPBICHOMY
3aCHOBHMKY. Y IIbOMY pa3l IHBECTULIIO HE OTPUMYE HE JIMILIE MIMPUEMCTBO, alle i
HaBITh EKOHOMIKa

[To-npyre, s MIHJIMBICTH Ta HECTAOUIBHICTh YCKJIAJHUTH 3aCTOCYBAHHS
cratycy IIIl y KOHKpETHMX MOJATKOBUX, MUTHHUX Ta IHIIMX 3a0XOYYBaJIbHHUX
BIJIHOCMHAX, KOJIM 3a BIACYTHOCTI (popMmanizauii ¢akry HagaHHs crarycy I, ani
OLIIHUTH HEOOXI1AHICTh Y HaJJaHHI BIAMOBIIHUX 3aC001B MIATPUMKH, aH1 IEPEBIPUTH
pe3yIbTaTUBHICTh ii 3aCTOCYBaHHS HE MoOxkHa Oyzae. Buxomutume, 1o rapaTii
OB’ A3yBAaTUMYThCS HE 13 MailHOM, a 13 0c00010-3aCHOBHUKOM. [le migMiHIOBaTUME
NUTAaHHA KOPHOPAaTUBHUX BIJHOCHMH NUTAaHHSAMM 1HBECTYBAaHHsS, WO HE €
TOTOKHUMH 13 TIOTJISIAY KOPUCHOCTI JIJISl KpAiHU Ta JAEPKaBH.

Xoya B ymoOBax HaJlaHHA BIANOBIAHMX TapaHTil Ta OUIBI MPU 3MiHI
3aCHOBHHMKIB 1 MO€ OyTH MEBHUIN MO3UTUBHUN MOMEHT BiJ 3aKpIIJIEHHS TapaHTIi
JUIsl OYJIb-SIKOTO 1HO3EMIIsl, 10 JOBIpSATHME OiNbllle €KOHOMIll YKpaiHu. Ale
bOMY pa3l OLIbII SBHOIO CTaBaTUME IMCKPHUMIHAILiS BITYM3HSHUX CyO’ €KTIB, a
(1KTHBHI onepalii MOBHICTIO 3aTyJISITUMYTh peaibHl 1HBECTULIIMHI BITHOCHHH.

Tpeba Takox BpaxoByBaTH, 110 HIJIPHEMCTBO, 3apEECTPOBAHE B YKpaiHi,
IUJIKOM MO€ 3AIMCHIOBATU [ISUIBHICTh 3a KOPJOHOM, BKJIAJIal0YM KOIITH Y
€KOHOMIKH 1HO3EMHHUX JEpKaB. 3ampolOHOBAHUI aBTOPOM MiAXia moTpedyBaB Ou
i iM HaJlaBaTH MUIbIY Ta TFapaHTi, X0ua OyaAb-SIKOTO 3UCKY JJIl EKOHOMIKH Y KpaiHu
Bix Takux I1II He icHyBaTtume.

Ckopimie 3a Bce MOTPIOHO TOBOPUTH MPO MPUPOAHY MPUCTOCOBAHICTD
iHctuTyTy IIII nume no BiZHOCHH, OOMEXEHMX 3a KOJIOM YYacTli 1HO3€MHHX
3aCHOBHMKIB, 13 TOIJISAY BIAMNOBIAHOCTI JOCSATHYTOMY pIBHIO JEpP’KABHOIO
rapaHTyBaHHsS Ta 3a0XOYEHHS, YHHUKHEHHS TIHbOBOIO Ta  (DIKTUBHOIO
IHBECTYBaHHs,  NOMNEPEKEHHS  JUCKpUMIHALlI  BITUYM3HAHMX  CYO’€KTI
1HBECTHUIIMHUX BIJHOCHH.

Hapemri, 3anpononoBanuii okpemuid miaxia Ao HaganHs I cratycy 3a
BIJICYTHOCTI BHECEHHS pEalbHOI IHBECTHIll CylnepeuyuTb OaraTbOM IHIIUM
BUCHOBKAM aBTOPKHU, JI€ HAMOJATAETbCS HAa BUAUICHHI 3HAYUMOi 1HO3EMHOI
iHBecTUlli. Bu3HaueHHs 3Ha4YMMOCTI 00’€KTa mpaBa dYepe3 (akT MPUCYTHOCTI
o0’ekTa MmpaBa y JaHOMY pa3l IJIyTa€ Ta CHOPOILIYE BPaKEHHS BiJ IHIIHUX
3MICTOBHHMX BUCHOBKIB POOOTH.

3. IlponoHyro4M BIOCKOHAJIUTH CTAaTyC MIANPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH
iHBecTulisiMu y ['ociogapcbkoMy Kojekci (c. 55- 65), Ha xanb, aBTOpKa HE B3sja



Ha ce0e CMIIMBICTh 3pOOMTH HACTyIMHHUN KPOK - 3aMPONOHYBAaTH MOBHOKO MIpPOIO
iHKOpnopyBaTtu 3akoH YkpaiHu «lIpo pexum 1HO3€MHOIrO IHBECTYBaHHS» Y
I'ocniogapcbkuit  konekc Ykpainu. lle 3maerbcss JOriYHUM 3 ypaxyBaHHSA
BHUCJIOBJIEHUX JUCEPTAHTOKIO MO3MIIIHM 1100 HEAOJIKIB peryitoBaHHs ctatycy 111
pI3HMMM 3aKOHOAaBYMMU akTamu. Cepen 1HIIOTO 1e ¥ migHecno 6 aBropurer ['K
Ta J03BOJIMJIO O YHUKHYTH 3aliBOi MpaBOBOI periaMeHTalii y TrocnoJapCchKii
chepi.

Tak caM0 MOXKHa 3ayBaXMTH NpPO TMEBHY ICHYIOUY Yy 3aKOHOJIABCTBI
CYHEpEeYHICTh, $KYy OOIilllJla yBarolw JIHUCEpTAaHTKa, MPO BIJHECEHHS OaraThbox
CHOpIB 13 MUTaHb 3aXUCTy 1HBECTHIIIM, O KOMMETEHIll aAMIHICTPaTUBHUX CYIB,
AK1 31MCHIOIOYM MPaBOCYJs y LiH cdepl 1HKOJIMU HaBITh BUMYLIEH! pO3IISAATH
no3oBu 10 I1II, 30kpema 1110710 BUIIy4eHb 3€MENbHUX AUISHOK, 10 HE YIUCYETHCS Y
MPU3HAYEHHS IMX CYJIOBUX OpPraHiB Ta HE J03BOJIAE€ MOBHOIO MIPOK PO3IVISIHYTH
€KOHOMIKO-IIPaBOB1 KOH(JIIKTH Y CUCTEMI CHEL1aTi30BaHUX TOCIOAAPCHKUX CYIIB.

4. Jlesiki acnekTu poOOTH, 30KpeMa 1oa0 aepxkaBHoi peectpaii [T (c.
74-76) He BpaxOBYIOTh HOBITHIX TEHJEHIIM OHOBJICHHS 3aKOHOAABCTBA PO
JIEp)KaBHY PEECTPAII0 IOPUAMYHUX OCI0 Ta (GIBUYHUX OCI0 — MIANPHEMIIB.
3BUYailHO, Cy4yaCHUW BUIJISL HOBI 3aKOHU OTPUMAJIH MIC]I NPUUHATTS AucepTauii
10 pPO3IJIALy, pa3oM 13 TUM, BaxJHBO Oyso O, SKIIO HAETbCS MpPO HHU3KY
peecTpaniiHiX NpoLeayp BpaxoBYyBaTH MOJIOKEHHS BIIMOBIAHUX 3aKOHOTIPOEKTIB,
110 JOCUTh JIaBHO OOrOBOPIOBAJIUCS.

Ane, AK BUAHO, HaBEJECHI 3ayBaKE€HHS HE MOXXYTb ICTOTHO BIUIMHYTH Ha
BUCHOBOK MPO JOCTAaTHIM HAyKOBUH pIBEHb JUCEpPTALIiHOT POOOTH, sIKa Mae
XapakTep TIPYHTOBHOrO, MOHOrpaiyHOrOo Ta  HaA3BUYAHHO  KOPHUCHOIO
JOCHIIKEHHS.

TakuMm 4MHOM, AucepTaliiiHe AochipkeHHs Ha TeMy “IIpaBoBuil cratyc
MNIJIPUEMCTB 3 1HO3EMHUMH I1HBECTHULIIMM»" K 3a (pOpMOIO, Tak 1 3a 3MICTOM
LIJIKOM BianoBigae Bumoram 1. 11 ,Ilopsaaky mpucyKeHHS HAYyKOBUX CTYIEHIB 1
MIPUCBOEHHS BUEHOT'O 3BAHHS CTApIIOr0 HAyKOBOTO CHIBpOOITHHKA™, a JIMMHUIIbKA
€preniss OinekcaHapiBHa, il aBTOp, 3acIyroBy€ Ha MPHUCYJKEHHS HAayKOBOIO
CTYIEHs KaH/IUJaTa IpUINYHUX HayK 3a crnerianbHicTio 12.00.04 — rocniogapcbke
paBo, rOCNOaPChKO-NPOLECyalIbHE MPABO.
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